cruhchfush"




VIKTIG INFORMATION TILL

INVESTERARE

VISSA DEFINITIONER

Med "Crunchfish’, "Bolaget” eller "Koncernen” avses i Prospektet,
beroende pd sammanhanget, Crunchfish AB, org. nr 556804-6493,
eller den koncern vari Crunchfish AB ar moderbolag eller ett dotter-
bolag i koncernen. Med "Prospektet” avses foreliggande prospekt.
Med "Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet
att teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet. Med "Euroclear
Sweden” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Hanvis-
ning till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning till "EUR" avser euro
och hanvisning till "USD" avser amerikanska dollar. Med "T" avses
tusen, med "M" avses miljoner och med "Md" avses miljarder.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET
Prospektet har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument samt Kommissionens frordning
(EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomforande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG. Prospektet har
godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestammelserna i 2 kap 25 § och 26 § lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Godkannandet och registreringen
innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter
i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

All information som ldmnas i Prospektet bor noga Gvervagas, i
synnerhet med avseende pé de specifika férhallanden som framgar i
avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en
investering i Crunchfishs vardepapper kan innebara. Uttalanden om
framtiden och dvriga framtida forhéllanden i detta Prospekt ar gjorda
av styrelsen i Crunchfish och &r baserade pa kdanda marknadsforhal-
landen. Dessa uttalanden &r val genomarbetade, men ldsaren
uppmarksammas pa att dessa, sdsom alla framtidsbedémningar, &r
forenade med osdkerhet.

Erbjudandet att teckna nya aktier enligt Prospektet riktar sig inte,
direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra dtgérder &n de som
foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i USA, Kanada,
Australien, Hong Kong, Japan, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea eller i nAgon annan jurisdiktion dar Erbjudandet
eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller
regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra
atgarder an de krav som foljer av svensk ratt. Prospektet far
foljaktligen inte distribueras i eller till ndgon jurisdiktion dar distribu-
tion av eller Erbjudandet enligt Prospektet krdver sddana atgarder
eller strider mot reglerna i sddan jurisdiktion. Varken teckningsratter,
betalda tecknade aktier ("BTA") eller de nyemitterade aktierna har
registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act frdn 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller
enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA.

Anmalan om teckning och forvarv av vardepapper i strid med
ovanstdende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar
exemplar av Prospektet, eller énskar investera i Crunchfish, maste
informera sig om och félja namnda begransningar. Atgarder i strid
med begransningarna kan utgora brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning.

TVIST

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgdras av svensk domstol.
Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig p& Prospektet och
Erbjudandet.

MARKNADSINFORMATION OCH VISS FRAMATRIKTAD

INFORMATION

Prospektet innehéller bransch- och marknadsinformation hanforlig
till Crunchfishs verksamhet och de marknader som Crunchfish ar
verksamt pd. Om inte annat anges &r sadan information baserad pé
Bolagets analys av flera olika kallor, daribland marknadsrapporter
fran féretagen Tractica, Stratistics Market Research Consulting,
Digi-Capital samt intern marknadsinformation.

| det fall information har hdmtats fran tredje part ansvarar
Bolaget for att informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget
kanner till har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle gora
informationen felaktig eller missvisande i forhéllande till de ur-
sprungliga kallorna. Bolaget har emellertid inte gjort ndgon oberoen-
de verifiering av den information som lamnats av tredje part, varfor
fullstandigheten eller riktigheten i den information som presenteras i
Prospektet som har hdmtats fran externa kallor inte kan garanteras.
Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vdsentliga
intressen i Crunchfish.

Information i Prospektet som rér framtida forhéllanden, sdsom
uttalanden och antaganden avseende Crunchfish framtida utveckling
och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhéllanden vid
tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet. Ord som "avses’,
"antar”, "bedoms’, "forvantas”, "kan’, "planerar”, "uppskattar” och
andra uttryck som innebdr indikationer eller forutsagelser avseende
framtida utveckling eller trender och som inte ar grundad pa
historiska fakta, utgor framatriktad information. Framétriktad
information ar alltid forenad med os&kerhet eftersom den avser och
ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon
forsakran att bedomningar som gors i Prospektet avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig
uttryckligen eller underfdrstatt. Bolaget atar sig inte att uppdatera
framétriktad information pa grund av ny information, framtida
handelser eller andra omstandigheter utdver vad som kravs enligt
tillamplig lagstiftning.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell information och annan information som presenteras i
Prospektet kan ha avrundats for att gora informationen lattillganglig
for lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa
kolumner exakt med angiven totalsumma. Forutom nar sa uttryckli-
gen anges har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

VIKTIG INFORMATION OM NASDAQ FIRST NORTH
Nasdaq First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de
olika borserna som ingdr i Nasdaq. Nasdag First North har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag som &r
noterade pa Nasdaq First North regleras av Nasdag First Norths
regler och inte av de juridiska krav som stélls p& handel pa en
reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa Nasdag
First North ar mer riskfylld an en placering i ett bolag som handlas
pa en reglerad marknad.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

FORETRADESRATT

Handel med TR: 18 september 2018-28 september 2018
Foretradesemissionen omfattar hogst 7 701 451 nya aktier. _ o _
Aktiedgarna kommer att ha foretradesritt att teckna nya aktier Handel med BTA: 18 september-tills emissionen registrerats
i forhallande till de akticer de ?gdg pa avstémnir]'gs.dagen de.n Teckningstid: 18 september 20182 oktober 2018
14 september 2018. P4 avstamningsdagen beréttigar 1 aktie
aktieinnehavaren till 1 teckningsrtt. OffentliggGrande

av slutligt utfall: Omkring 4 oktober 2018

TECKNINGSRATTER

OVRIG INFORMATION
En (1) befintlig aktie berattigar till en (1) teckningsratt. Tva (2)

teckningsratter ger ratt att teckna en (1) ny aktie. Kortnamn (ticker) pa Nasdaq First North CFISH
ISIN-kod aktien SE0009190192

TECKNINGSKURS ISIN-kod TR SE0011669969

5,00 SEK ISIN-kod BTA SE0011669977

VIKTIGA DATUM FINANSIELL KALENDER

Avstamningsdag for Delarsrapport juli-september 2018 15 november 2018

ratt till deltagande i
foretradesemissionen: 14 september 2018



SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestér av vissa informationskrav uppstéllda i "Punkter”. Punkterna ar numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna
sammanfattning innehéller de Punkter som krévs for en sammanfattning i ett Prospekt for den aktuella typen av emittent och vérde-
papperserbjudande. Eftersom vissa Punkter inte ar tillampliga for alla typer av Prospekt kan det férekomma luckor i Punkternas
numrering. Aven om det krdvs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for den aktuella typen av Prospekt finns det i vissa fall ingen
relevant information att lamna. Punkten har i sa fall ersatts med en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen
"gj tillamplig".

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A Varningar Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera
i vardepapperen ska baseras pa en bedomning av prospektet i dess helhet frén investerarens sida. Om
yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som ar kdrande i
enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for
oversattning av prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast
aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive Gversattningar ddrav, men endast om
sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om
den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare
nar de dvervager att investera i sddana vardepapper.

A2 Samtycke till Ej tillamplig. Finansiella mellanhadnder har inte rétt att anvanda Prospektet for efterfoljande aterfor-
anvandning av saljning eller slutlig placering av vardepapper.
Prospektet

Avsnitt B — Emittent

B.1 Firma och handels-  Bolagets firma ar Crunchfish AB, org nr 556804-6493. Bolaget anvander handelsbeteckningen Crunchfish.

beteckning

B.2 Sate och Bolaget Crunchfish AB &r ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Bolaget har sitt sate i Malma. Bolagets
bolagsform associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet och Crunchfish utvecklar mjukvara som skapar nya interaktionsmajligheter med elektronik.
marknader

Inom geststyrningsaffarsomradet utvecklas Bolagets geststyrningsmjukvara som gor det majligt att
styra elektronik med gester. Geststyrning ar anvandbart inom AR (Augmented Reality), forstarkt
verklighet, som ar en teknik som blandar anvandarens verklighet med olika datorskapade sinnesin-
tryck. Kraver AR-glasdgon, mobiltelefon eller annan utrustning som kan presentera ett lager over
anvandarens omgivning. Genom tex en inbyggd standardkamera i ett par AR-glaségon (som
innehéller en skdrm som placeras framfor anvandarens dgon) eller en mobiltelefon tolkar mjukvaran
handgester och kopplar sedan dessa till olika kommandon som att svara pa ett inkommande
videosamtal, navigera i en vy, zooma in eller ut mm.

Inom affdrsomradet Mobile proximity har Crunchfish tagit fram mjuk- och hérdvaruldsningar for
narhetsbaserad interaktion, dvs interaktion som maojliggors nar flera mobiltelefoner eller sandare/
mottagare befinner sig i varandras nérhet (jfr engelskans "Mobile proximity”). For dessa I6sningar har
Bolaget funnit anvandningsomréden inom m-handel (det vill sdga att man anvander mobiltelefonen
for mobil handel, tex bestélla varor, betala och 8sa in kuponger) och sociala applikationer (en
kategori av mjukvara som anvands for att dela information och interagera med andra manniskor,
exempelvis Facebook, Snap och LinkedIn).




B.3

Verksamhet och
marknader, forts.

Crunchfish riktar sig mot marknaden for Geststyrning samt marknaden for narhetsbaserad interak-
tion, som enligt styrelsens samlade bedémning tillsammans &r varda atskilliga miljarder USD, jamfor
till exempel med marknadsanalysfirman Stratistics Market Research Consultings rapport Gesture
Recognition & Touch-less Sensing - Global Market Outlook (2016-2022) som konstaterar att den
globala marknaden for Geststyrning var vard drygt 6 miljarder dollar & 2015 och forvantas né drygt
32 miljarder dollar &r 2022.

IP-portfdljen (IP efter engelskans "Intellectual Property”, dvs intellektuella tillgdngar och egendom som
patent, monsterskydd och varumarkesskydd) innehaller beviljade patent fér 10 geststyrningsuppfinningar
och ytterligare 10 uppfinningar har beviljats patent inom Mobile proximity. Utdver dessa uppfinningar som
redan har beviljats patent har Bolaget patentanstkningar for 1 respektive 7 ytterligare uppfinningar inom
Geststyrning respektive Mobile proximity.

Crunchfish har sitt huvudkontor i Malmo dar all produktutveckling sker, Bolaget finns dven representerade
i Kina. Bolaget har, per 30 juni 2018, 18 anstéllda.

B.4a

Trender

Faktorer som okad digitalisering, férandrade konsumentbeteenden och teknikens mognadsgrad gor att
styrelsen forvantar sig att de tva separata marknaderna for Geststyrning respektive narhetshaserad
interaktion star infor ett globalt genombrott.

Manniskans satt att interagera med elektronik forandras, frihetsgraden okar, likasé okar hur pass
intuitivt interaktionen kan ske. Interaktionen har gatt fran att vara endimensionellt med knappar och
reglage till tvddimensionella ytor p& pekskarmar. En ytterligare frihetsgrad med &n mer intuitiv interak-
tion kan fas via Geststyrning. Med Geststyrning tas nasta steg i utvecklingen dar manniskan tillats
interagera naturligt och effektivt i tre dimensioner. Tekniken for Geststyrning finns nu tillganglig vilket
gor att styrelsen ser det som naturligt att steget mot friare och mer intuitiv styrning via gester kommer
inom kort.

Inom teknikomradet Mobile proximity skapar flera handelser p& marknaden de forutsattningar som gor
att mobila betalningar slar igenom nu. Konsumenterna blir allt mer digitala och kréver personanpassade
tjanster s&val som battre och mer bekvama sétt att betala. Okande digitalisering driver bort kontanta
betalningsmedel. Férandrade vanor skapar ocksé behov av forandrade regelverk, till exempel bryter
EU-direktivet PSD2 (Payment Services Directive) bankernas och kreditinstitutens monopol p& kundernas
betalningsinformation, vilket gor att andra aktdrer kan bryta in pd marknaden for betalningstjanster.

B.5

Koncernstruktur

Crunchfish AB ar moderbolag i en koncern som har ett registrerat dotterbolag i USA, Crunchfish Inc.,
som registrerades den 14 januari 2015. Dotterbolaget ar dock vilande utan négra tillgdngar. Crunch-
fish AB har dven ett heldgt svenskt dotterbolag, Crunchfish Proximity AB (organisationsnummer
559140-2200), som registrerades vid Bolagsverket den 18 december 2017. Den 1 januari 2018
dvertog Crunchfish Proximity AB verksamheten inom Mobile proximity frdn moderbolaget.




B.6 Agarstruktur Nedan visas Bolagets aktieagare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och
rosterna per den 29 juni 2018. S vitt styrelsen i Crunchfish kanner till foreligger inga aktiedgaravtal,
andra dverenskommelser eller motsvarande avtal mellan Bolagets aktieagare som syftar till gemen-
samt inflytande Gver Bolaget.

Andel aktier
Aktiedgare Antal aktier och roster
Joachim Samuelsson 4271333 27,73%
Midroc Invest AB 3036336 19,71%
Handelsbanken Fonder 1300000 8,44%
Paul Cronholm 1000000 6,49%
Summa aktiedgare >5% 9607 669 62,37%
Ovriga 5795233 37,62%
Totalt 15402 902 100,00%

B.7 Utvald historisk Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggsupplys-

finansiell
information

ningar samt revisionsberattelser har via hanvisning till halvarsrapport for januari - juni 2018 samt
arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2016 inforlivats i detta Prospekt. Halvarsrapporten for
januari — juni 2018 har inte granskats av Crunchfishs revisor. Arsredovisningama for rakenskapsar 2017
och 2076 har reviderats av Crunchfishs revisor. Rakenskapsaret avser den 1 januari - 31 december.
Arsredovisningarna saval som kvartals- och halvarsrapporter ar upprattade i enlighet med rsredovis-
ningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning.

Fram till den 31 december 2017 bedrev koncernen all sin verksamhet i moderbolaget, Crunchfish AB,
varfor ingen skyldighet att uppratta koncernredovisning funnits fore denna tidpunkt. Den 1 januari 2018
overtog det heldgda dotterbolaget Crunchfish Proximity AB viss verksamhet och personal frdn moder-
bolaget. Koncernen bedriver ingen verksamhet i andra bolag an i moderbolaget och i Crunchfish
Proximity AB. | syfte att presentera jamforbar och rattvisande finansiell information och med hanvisning
till nyss namnda koncernférhéllande avser den finansiella information som aterges i detta prospekt, fér
ar 2016 samt 2017, moderbolaget och for perioden 1 januari - 30 juni 2018 koncernen.

Nedanstdende finansiella dversikt har hamtats fran ovan namnda inforlivade dokument. Nyckeltalen &r
hamtade frdn ovan namnda kallor. Nyckeltalen &r berdknade pé belopp i redovisningen som ar redovi-
sade enligt regelverket i BFNAR 2012:1. Nyckeltalen &r i sig inte reviderade. Utdver vad som anges ovan
avseende historisk finansiell information som inforlivats genom hanvisning har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.




B.7

Utvald historisk
finansiell
information, forts.

Resultatrakning (SEK)

Koncern* Moder*
Januari-Juni heldr
2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 448 631 986 092 3203433 2 689 797

Aktiverat arbete for egen rakning 3620626 3786 640 7602 457 8174816

Ovriga rérelseintakter 1158 843 839 709 2 040 985 2301301
Summa rorelsens intakter 5228100 5612 441 12 846 875 13165914
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 7199 242 -7265445 15511976 -10853770

Personalkostnader -7 407 149 -6991577  -14324041  -12140782

Avskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgangar 2013678 -1617128 -3271992 -2 148952

Ovriga rérelsekostnader -396 196 212706 -285 086 -191720
Summa rorelsens kostnader -17016265 -16086856  -33393095 -25335224
Rorelseresultat -11788165 -10474415 -20546220 -12169 310
Finansiella poster

Ranteintakter 39474 7807 8544 58910

Rantekostnader och liknande resultatposter -32 377 -83126 -274 665 -423 709
Resultat fran finansiella poster 7097 75319 -266 121 -364 799
Resultat fore skatt -11781068 -10549734 -20812341 -12534109
Skatter

Skatt pé periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -11781068 -10549734 -20812341 -12534109

*Se kommentar om koncernférhallandet under rubriken B.7, Utvald historisk finansiell information




B.7

Utvald historisk
finansiell
information, forts.

Balansrakning (SEK)

TILLGANGAR

Koncern* Moder*
Halvar Helar
2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingskostnader
Summa immateriella anldaggningstillgangar

20007 255 16709 724 18 655 457 14 519 666

20 007 255 16709 724 18 655 457 14 519 666

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier
Summa materiella anldggningstillgéngar

Andelar i koncernforetag
Andra langfristiga fordringar

Summa materiella anldggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

646 443 880411 131938 222 350
646 443 880 411 131938 222 350

0 0 1 1
373000 0 373000 0
373 000 0 373 001 1

21026 698 17 590 135 19160 396 14742017

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

305752 442 932 1823514 1545194
967 972 706 209 984 111 2038 662
1548 621 1003 896 991 788 1415303

2822 345 2153 037 3799 413 4999159

Kassa och bank
Kassa och hank
Summa kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

7741299 33815744 21163 587 44076 736

7741299 33815744 21163 587 44076 736

10 563 644 35968 781 24963000 49075895

Summa tillgangar

31590 342 53558916 44123396 63817912

*Se kommentar om koncernférhallandet under rubriken B.7, Utvald historisk finansiell information




B.7

Utvald historisk
finansiell
information, forts.

Balansrakning (forts.)

Koncern* Moder*
Halvar Heldr

EGET KAPITAL OCH SKULDER 2018-06-30  2017-06-30  2017-12-31  2016-12-31
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital

Aktiekapital 708 533 708 533 708 533 708 533

Fond utvecklingskostnader 13275109 10510 160 13310920 7510 595
Summa bundet eget kapital 13983642 11218693 14019 453 8219128
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 23784278 47319 264 44 499 630 62 834 064

Periodens resultat -11781068  -10549734  -20812341  -12534109
Summa fritt eget kapital 12 003 210 36769 530 23 687 289 50299 955
Summa eget kapital 25986852 47988223 37706742 58519083
Langfristiga skulder

Skulder avseende finansiella leasingavtal 0 124 424 0 0
Summa langfristiga skulder 0 124 424 0 0
Kortfristiga skulder

Skulder avseende finansiella leasingavtal 424166 520 394 0 0

Leverantorsskulder 1574282 772 367 2 639 587 1609 593

Ovriga skulder 608 966 350986 489929 424040

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2996 076 3802 522 3287138 3265196
Summa kortfristiga skulder 5603 490 5446 269 6416 654 5298 829
Summa eget kapital och skulder 31590 342 53 558 916 44123 396 63817912

*Se kommentar om koncernférhallandet under rubriken B.7, Utvald historisk finansiell information




B.7

Utvald historisk
finansiell
information, forts.

Kassaflodesanalys (SEK)
Koncern* Moder*
Halvar Helar
2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
2018-06-30  2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31

Den Iopande verksamheten

Rorelseresultat -11788165 10474415 20546220  -12169 310

Justeringar for poster som inte ingar i

kassaflodet 2213615 1750077 3557078 1855394

Erhallen ranta m.m. 39 474 25046 8544 58910

Erlagd ranta B2 877 20969 -1 818 -184 524

Betald inkomstskatt 0 0 0 0
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten
fore fordndringar av rorelsekapital 9567453 8720261 -16981913  -10 439 530
Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av fordringar 977 069 2805023 1199 746 -2313 873

Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 1237330 -372 954 1117825 -443 503
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 9827714 -6288192 -14664342 -13196 906
Investeringsverksamheten

Investeringar i teknikutveckling -3620 626 -3786 640 -7 602 457 -8174816

Forvarv av inventarier -54139 0 0 -40 782

Erlagda depositioner 0 0 -373 000 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3674765 -3786 640 -7 975 457 -8215 598
Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 0 0 60 757 895

Amorteringar finansiella leasingavtal -111 023 -106 403 0 0

Betalda teckningsoptionspremier 0 0 0 2320
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -111 023 -106 403 0 60 760 215
Forandring av likvida medel -13613502  -10181235  -22639 799 39347711

Likvida medel vid drets bdrjan/periodens bdrjan 21163 587 44076 736 44076 736 4729 025

Kursdifferens i likvida medel 191 214 -79757 -273 350 0
Likvida medel vid arets slut/periodens slut 7741299 33815744 21163587 44076736

*Se kommentar om koncernférhallandet under rubriken B.7, Utvald historisk finansiell information

10



B.7

Utvald historisk
finansiell
information, forts.

Finansiell situation

Koncern* Moder*
Halvar Heldr

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31

Eget kapital vid periodens borjan 31581512 53 850 228 58 519 083 10 846 602
Nyemission 0 0 0 65248912
Emissionskostnader 0 0 0 -5044 642
Teckningsoptioner 0 0 0 2320
Periodens resultat -5 594 660 -5862005 -20812341  -12534109
Eget kapital vid periodens utgang 25986 852 47988 223 37706 742 58 519 083

* Se kommentar om koncernforhéllandet under rubriken B.7, Utvald historisk finansiell information

Kommentar till férandring av finansiell situation
| november 2016 genomfdrde Bolaget en nyemission och en dgarspridning i samband med noteringen
pa Nasdagq First North. Nyemissionen innebar en 6kning av Bolagets egna kapital med 60 204 TSEK.

| 6vrigt har Bolagets egna kapital endast forandrats till f6ljd av redovisade forluster.
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B.7

Utvald historisk
finansiell
information, forts.

Nyckeltal
Koncern* Moder*
Halvar Heldr

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31
EBITDA** -9 774 487 -8857287  -17274228  -10020 358
Resultat per aktie** -0,76 -0,68 -1,35 -0,96
Resultat per aktie efter full utspadning** -0,73 -0,66 -1,29 -0,91

2018-06-30  2017-06-30  2017-12-31 2016-12-31
Soliditet** 82,3% 89,6% 85,5% 91,7%

*Se kommentar om koncernférhallandet under rubriken B.7, Utvald historisk finansiell information
** Alternativa nyckeltal

Definitioner av alternativa nyckeltal

Prospektet innehaller vissa alternativa nyckeltal som inte har definierats eller specificerats enligt
BFNAR ("Alternativa Nyckeltal”). Crunchfish beddmer att de Alternativa Nyckeltalen kan anvandas av
vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande métt pa
resultatrakning och finansiell stallning. De Alternativa Nyckeltalen har inte reviderats och ska inte
betraktas enskilt eller som ett alternativ till nyckeltal framtagna i enlighet med BFNAR. Dessutom bor
de Alternativa Nyckeltalet, sdsom Crunchfish har definierat dessa, inte jamforas med andra nyckeltal
med liknande namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa att de Alternativa Nyckeltalen inte
alltid definieras pd samma satt och andra bolag kan ha berdknat dessa pa ett annat sétt dn
Crunchfish.

Ord/fras Definition

EBITDA Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar. Bolaget anser att nyckeltalet ger en béttre forstaelse for Bolagets
resultat.

Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under aktuell period.
Bolaget anser att nyckeltalet ger en béttre forstdelse for varje akties del av Bolagets
resultat.

Resultat per aktie full Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under aktuell period dar

utspadning potentiella aktier genom utgivna teckningsoptioner mm har raknats med. Bolaget anser

att nyckeltalet ger varje akties del av Bolagets resultat efter full utspadning.

Soliditet Eget kapital vid periodens slut i procent av totala tillgdngar vid periodens slut.
Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre forstaelse for Bolagets kapitalstruktur.
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B.7

Utvald historisk
finansiell
information, forts.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen
Belopp som star utom parentes avser perioden 1 januari = 30 juni 2018 och belopp som stér inom
parentes avser perioden 1januari — 30 juni 2017.

Bolagets nettoomsattning uppgick till 449 (986) TSEK under férsta halvéret 2018 och rorelsens
kostnader till -17 016 (-16 087) TSEK. EBITDA for perioden uppgick till -9 774 (-8 857) TSEK. Resulta-
tet for januari till juni fore skatt uppgick till -11 781 (-10 550) TSEK och har belastats med avskriv-
ningar av materiella och immateriella tillgdngar om -2 014 (-1 617). Férklaringen till att nettoomsatt-
ningen har minskat under forsta halvéret 2018 jamfért med samma period foregdende &r ar att
Bolaget ingick ett par avtal som innebar upfront-betalningar under forsta halvaret 2017.

Belopp som star utom parentes avser perioden 1 januari - 31 december 2017 och belopp som stér
inom parentes avser perioden 1 januari — 31 december 2016.

For heldret uppgick Bolagets nettoomséttning till 3 203 (2 690) TSEK. Rérelsens kostnader uppgick till
-33 393 (-25 335) TSEK och EBITDA uppgick till -17 274 (-10 020) TSEK. Periodens resultat blev -20 812
(-12 534) TSEK och har belastats med avskrivningar pa immateriella anldggningstillgdngar om -3 272
(-2 149) TSEK. Forklaringarna till 6kningen av rorelsens kostnader, och ddrmed &ven till Gkningen av
forlusten fore skatt, ar huvudsakligen att Bolaget satsat storre resurser pd marknadsbearbetning,
produktutveckling samt att administrationskostnaderna har okat till foljd av borsintroduktionen.

Per den 30 juni 2018 uppgick Bolagets likvida medel till 7 741 TSEK.

Visentliga handelser sedan den 30 juni 2018

6 augusti, Crunchfish erholl forhandsbesked av europeiska patentmyndigheten att de avser
bevilja tvd patent for uppfinningar som bada bidrar till ldgre strémforbrukning.

10 augusti, Crunchfish lanserade en patentsokt 6sning dar bluetooth-enheter, kombinerade med
Bolagets mjukvara kombineras for att forenkla all form av narhetsbaserad kommunikation.

28 augusti, Crunchfish har upptagit brygglan om totalt 6 MSEK fran huvudagarna Femari Invest
AB, som kontrolleras av styrelsens ordférande Joachim Samuelsson, och Midroc Invest AB.

3 september, Crunchfish och ClearOn bildar Blippit AB, ett gemensamt m-handelsholag.
Crunchfish och ClearOn &ger 50 procent vardera av det nya Bolaget som inledningsvis ska
fokusera pa mobila rabattkuponger och betalmedel p& den svenska marknaden. Genom att
Blippit-losningen &r unik och patentsdkt, finns det aven forutsattningar for att expandera
internationellt i ett senare skede.

B.8

Utvald proforma-
redovisning

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

Ej tillamplig. Prospektet innehéller ingen resultatprognos.

B.10

Anmérkningar fran
Bolagets revisor

Ej tillamplig. Det forekommer inga anmarkningar i revisionsberattelser avseende den historiska
finansiella information som inforlivats i Prospektet genom hanvisning.
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B.11

Rorelsekapital

Styrelsen gor bedémningen att befintligt rérelsekapital inte ar tillrackligt for att bedriva verksamhet
kommande tolvménadersperioden raknat fran dateringen av detta Prospekt. Underskottet uppgér till
cirka 24 MSEK och kapitalbehovet bedéms uppkomma i januari 2019. For att tillfora rorelsekapital
genomfor Bolaget foreliggande emission om totalt 38,5 MSEK fore emissionskostnader. Styrelsen
anser att emissionen ar tillrdcklig for att trygga verksamheten under minst 14 manader.

Skulle Erbjudandet inte kunna genomforas eller tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflodet
inte utvecklas i enlighet med Styrelsens beddmningar, méste Bolaget Gvervéga ytterligare kapitalan-
skaffningar. Dessa skulle kunna utgoras av exempelvis en nyemission eller [an eller annat tillskott frén
Bolagets dgare. Om Bolaget misslyckas med att erhdlla sddan finansiering kan Crunchfish komma att
tvingas avveckla eller omstrukturera hela eller delar av sin verksamhet.

Crunchfish har erhéllit teckningsdtaganden samt emissionsgarantier avseende Foretrddesemissionen
fran ett antal befintliga aktiedgare samt externa investerare. Ataganden gentemot Crunchfish med
anledning av detta dr inte sakerstallda genom pantséattning, sparrmedel eller ndgot liknande arrange-
mang, varfor det finns en risk att [imnade dtaganden inte uppfylls. Om ndgot av dessa &taganden inte
uppfylls finns det en risk for att vissa investerare i sin tur inte uppfyller sina &taganden, vilket skulle
kunna ha betydande och negativa konsekvenser for Erbjudandets genomférande.

Avsnitt C - Information om de vardepapper som erbjuds

C.1 Aktieslag Erbjudandet omfattar aktier i Crunchfish AB, med ISIN-kod SE0009190192.
C.2 Valuta Aktierna dr denominerade i svenska kronor (SEK).
C.3 Antal aktier och Per datumet for Prospektet finns 15 402 902 aktier utestdende i Bolaget. Aktierna i Bolaget har
nominellt varde emitterats i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:557). Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda.
Varje aktie har ett kvotvarde om 0,046 SEK.
C4 Rattigheter Aktierna i Erbjudandet ar av samma slag. Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget,
avseende aktierna inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de forfaranden som anges i
aktiebolagslagen. Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen.
Varje aktie beréttigar innehavaren till en (1) rdst pa bolagsstdmma. Varje aktiedgare &r berattigad till
det antal roster som motsvarar aktiedgarens totala innehav av aktier i Bolaget.
Aktieagare har normalt foretradesratt att teckna nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i
enlighet med aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstimman eller styrelsen, enligt bemyndigande frén
bolagsstamman, beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Samtliga aktier i Bolaget ger
lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella dverskott i handelse av likvida-
tion. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear Sweden forda aktieboken pa av
bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar berattigade till vinstutdelning. Aktierna som emitteras i
Foretradesemissionen ger ratt till vinstutdelning forsta gdngen pa den avstdmningsdag som infaller
narmast efter att Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket.
C5 Aktiernas over- Aktierna ar inte foremal for inskrankningar i den fria Gverlatbarheten.
latbarhet
C.6 Handelsplats Ej tillamplig. Aktierna kommer inte tas upp till handel pa en reglerad marknadsplats. Crunchfishs

aktier ar noterade och handlas pd Nasdagq First North vilket dr en handelsplattform som inte har
samma legala status som en reglerad marknadsplats.
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C.7

Utdelningspolicy

Crunchfish befinner sig i en snabb utveckling och expansion. For narvarande har darfor styrelsen for
avsikt att [ata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksam-
heten och forutser féljaktligen inte att ndgra kontanta utdelningar betalas inom en Gverskadlig framtid.

Ingen utdelning har lamnats under 2016, 2017 eller 2018 fram till detta prospekts offentliggérande.

Avsnitt D - Risker

D.

Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget och
branschen

Crunchfishs verksamhet och bransch &r foremal for ett antal risker som helt eller delvis &r utanfor
Koncernens kontroll och som paverkar eller kan komma att paverka Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stallning. Nedanstéende riskfaktorer, som beskrivs utan inbdrdes rangordning och
utan ansprak pé att vara heltackande, bedéms vara av betydelse for Crunchfishs framtida utveckling.
Huvudsakliga risker relaterade till Crunchfish och dess bransch innefattar foljande.

Crunchfishs bransch kannetecknas av hog forandringstakt och snabb utveckling och det finns en
risk for att Koncernen missheddmer utvecklingen inom branschen, att nya produkter utvecklas
som upplevs battre an, eller gor Koncernens teknologier obsoleta, eller att Koncernen inte kan
anpassa sig till teknologiutvecklingen p& marknaden.

Crunchfishs teknologier bestdr av relativt nya innovationer som annu inte natt en bredare
marknadsanvandning och anvandningsomradena for teknologierna ar i hog grad outvecklade
och obeprovade. Det ar svart att férutse omfattningen av och tidpunkten for nar slutkonsumen-
ter, kunder och partners anammar Koncernens produkter och det finns en risk for att Koncernens
teknologier inte ndr en bredare marknadsanvandning

Crunchfish har sedan starten redovisat begransade intakter och saledes forlust. Det finns en risk
att Koncernen i framtiden inte kommer att generera tillrackligt med intakter for att finansiera sin
verksamhet och om Koncernen framgent inte redovisar vinst kan ytterligare extern finansiering
komma att sokas fran befintliga aktiedgare, tredje parter och/eller genom offentliga eller privata
finansieringsalternativ, vilket kan vara foremal for osakerhet och negativt paverka verksamheten.

Crunchfish verkar pd marknader som kan karakteriseras av ldnga inforsaljningsprocesser vilket
medfor en stor prognososakerhet och kan ge upphov till variationer i Koncernens omsattning
och resultat. Vidare kan forsiktigheten vid investeringar i ny teknik vara stor och inforséljningsti-
den &r i normalfallet 1&ng varfor bearbetning av kunder ar tids- och resurskravande.

Crunchfishs mjukvaru- och produktutveckling kan bli mer tids- och kostnadskravande &n pé
forhand beraknat och Koncernen kan helt eller delvis misslyckas med att utveckla teknologi som
motsvarar kundernas och marknadens krav och 6nskem@l.

Crunchfishs patent och andra immateriella rattigheter kan vara otillrackliga for att uppna
erforderligt skydd mot intrdng och konkurrens, framtida patentansokningar kan komma att
avslas och uppratthallande av immaterialrattsligt skydd ar generellt kostsamt och tidskravande
for Koncernen.

Crunchfishs konkurrenter eller andra aktorer kan inneha patent eller andra immateriella rattighe-
ter som begransar Koncernens majlighet att fritt anvdanda dess egen teknologi. Det finns en risk
att sddana konkurrenter eller andra aktorer anser att Koncernen genom dess verksamhet och
teknologi gor intrdng i deras patent eller immateriella rattigheter vilket kan leda till tidskrdvande
och kostsamma rattsprocesser.

Crunchfish kan komma att uppleva minskade intaktsstrémmar frdn en eller flera kunder,
exempelvis till foljd av minskad forsaljning eller produktion hos kunderna, att en eller flera kunder
sager upp eller soker att omforhandla avtalen till samre villkor for Koncernen, eller att Koncernen
misslyckas att i framtiden ingd nya kund- och samarbetsavtal som genererar intakter.
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D.T Huvudsakliga Crunchfish ar beroende av att dess kunder rapporterar antalet enheter som ger Koncernen ratt
risker avseende till licensintakter pa ett korrekt satt och det finns risk att kunder av olika skal rapporterar ett lagre
Bolaget och antal enheter dn vad som har producerats eller som finns ute pa marknaden, vilket kan medfcra
branschen, forts. att Crunchfish g&r miste om licensintakter.
Crunchfish teknologiomrdden praglas i stort av snabb teknisk utveckling och stor konkurrens.
Flera av Koncernens nuvarande och potentiella framtida konkurrenter kan ha konkurrensférdelar,
vilket kan péverka Koncernens utvecklingsmajligheter negativt.
Crunchfish har nyligen ingatt ett samarbete som ska ske genom ett gemensamagt bolag.
Crunchfish kommer att dga 50 procent av aktierna i Bolaget och d& Bolaget ar halftenagt saknar
Crunchfish ett sjalvstandigt inflytande dver styrningen av Bolaget.
D.3 Huvudsakliga Alla investeringar i vardepapper ar forknippade mer risker som kan leda till att priset p& Crunchfish

risker relaterade till
Foretrades-
emissionen och
Crunchfishs aktie

aktie faller avsevart och investerare riskerar att forlora hela eller delar av sin investering. Huvudsak-
liga risker relaterade till Foretradesemissionen och Crunchfishs aktie innefattar foljande.

En investering i vardepapper ar alltid forknippad med risk och risktagande. Eftersom en aktiekurs
bade kan stiga och sjunka i vérde &r det inte sdkert att en aktiedgare kan fa tillbaka sitt investe-
rade kapital. Aktiemarknaden i allmanhet och mindre bolag i synnerhet har upplevt betydande
volym- och kurssvangningar som ménga ganger har saknat samband med, eller varit oproportio-
nerliga i forhallande till, Bolagets utveckling och faktiskt redovisade resultat.

Omsattningen i Bolagets aktie kan under perioder variera och avstdnden mellan kop- och
sdljkurser kan frén tid till annan vara stort. Likviditeten i Bolagets aktie kan paverkas av ett antal
olika interna och externa faktorer. | det fall likviditeten &r begransad kan detta medféra svarighe-
ter for aktiedgarna i Crunchfish att forandra sitt innehav.

Det finns en risk att en aktiv handel i teckningsratter och BTA inte kommer att utvecklas samt att
det inte finns en tillrdcklig likviditet i marknaden. Detta kan medftra svérighet for enskilda
innehavare att avyttra teckningsratterna.

Storre aktiedgare som innehar vésentliga aktieposter i Bolaget kan, om de agerar i samforstand,
utova ett betydande inflytande i frdgor som ar foremal for godkannande av aktiedgarna i Bolaget.
Dessa aktiedgares intressen kan helt eller delvis skilja sig fran dvriga aktiedgares intressen.

Kursen for Bolagets aktie kan sjunka om det sker omfattande forsaljning av aktier i Bolaget,
sarskilt forsaljningar gjorda av Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningshavare och storre
aktieagare eller nar ett storre antal aktier saljs, oavsett bakomliggande dgare. Forsaljning av
stora mangder Crunchfish-aktier, eller uppfattningen om att sddan forsaljning kan komma att
ske, kan fa kursen for aktierna i Bolaget att sjunka.
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Avsnitt E - Information om Erbjudandet

E.T

Intakter och
kostnader avse-
ende Erbjudandet

Bolaget genomfor en nyemission som vid full teckning forvéantas inbringa en bruttolikvid om 38,5
MSEK, motsvarande en nettolikvid om cirka 32,6 MSEK efter avdrag for Bolagets transaktionskostna-
der (inklusive arvoden till Bolagets radgivare), vilka sammanlagt beraknas uppga till omkring 5,9
MSEK.

E2

Motiv till
Erbjudandet

Crunchfish fortsatter att investera i produktutveckling och marknadsbearbetning. Nya majligheter
inom applikationsomraden som AR/VR (AR, "Augmented Reality”, forstarkt verklighet ar en teknik som
blandar anvandarens verklighet med datorskapade intryck respektive VR, “Virtual Reality”, virtuell
verklighet &r en teknik som ger anvandaren illusionen av att befinna sig i en datorskapad miljg) kraver
fortsatt vidareutveckling av tekniken och marknadsbearbetning av nya kundgrupper. Aven den
standiga utvecklingen av sensorer, dar kameran utgor en av de viktigaste, kraver utveckling av
mjukvaruplattformen for att sakerstélla optimal effektivitet och prestanda for Iosningen.

Bolagets befintliga rérelsekapital r inte tillrdckligt for de kommande tolv manaderna. For att
sakerstalla resurser for produktutveckling, marknadsbearbetning och starka Bolagets finansiella
stéllning har styrelsen beslutat att genomftra férestdende nyemission om 38,5 MSEK. Av kapitaltill-
skottet, netto 32,6 MSEK, avses 35 procent allokeras till forsaljnings och marknadsforingskostnader,
40 procent for den fortsatta utvecklingen av Bolagets produkter. Resterande 25 procent av kapitaltill-
skottet avses anvandas for att tillgodose Bolagets 6vriga behov av rorelsekapital. Allokeringen av
kapitaltillskottet avseende forsaljnings och marknadsforingskostnader respektive produktutveckling
inkluderar investeringar om ca 4 MSEK i det av Bolaget och ClearOn gemensamt agda Blippit AB,
vilket emissionslikviden i férsta hand kommer att anvandas for. | Gvrigt dr samtliga omraden av
samma prioritet for Bolaget.

Skulle Erbjudandet inte kunna genomforas eller tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflo-
det inte utvecklas i enlighet med Styrelsens bedomningar, méste Bolaget dvervéga ytterligare
kapitalanskaffningar. Dessa skulle kunna utgoras av exempelvis en nyemission eller Ian eller annat
tillskott fran Bolagets dgare. Om Bolaget misslyckas med att erhdlla s&dan finansiering kan Crunch-
fish komma att tvingas avveckla eller omstrukturera hela eller delar av sin verksamhet.

E3

Villkor for
Erbjudandet

Den 11 september 2018 godkande extra bolagsstamma i Crunchfish styrelsens beslut frn den 24
augusti 2018 att genomfdra en foretradesemission om hogst 7 701 451 aktier, i vilken dven allman-
heten har majlighet att teckna.

Vid full teckning tillfors Crunchfish cirka 38,5 MSEK fore emissionskostnader. Teckningskursen ar
5,00 SEK per aktie.

Avstdamningsdag hos Euroclear Sweden for faststallande av vilka som har ratt att erhélla tecknings-
ratter i foretrddesemissionen ar den 14 september 2018. Aktierna i Bolaget handlas inklusive ratt att
erhélla teckningsratter i Foretradesemissionen till och med den 12 september 2018. Aktierna i
Bolaget handlas exklusive ratt att erhdlla teckningsratter i Foretradesemissionen frén och med den
13 september 2018.

P4 avstamningsdagen berattigar en (1) aktie i Crunchfish innehavaren till en (1) teckningsratt. Tvé (2)
teckningsratter ger ratt att teckna en (1) ny aktie.

Teckningsperioden for Foretradesemissionen I6per frén den 18 september till och med 2 oktober
2018.
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E3

Villkor for

Erbjudandet, forts.

Aktier som tecknas utan stod av teckningsrétt tilldelas i forsta hand personer som aven tecknat
aktier med stod av teckningsrétt, i andra hand andra som tecknat aktier utan stod av teckningsratt, i
tredje hand emissionsgaranter som har ingatt s.k. toppgaranti och i fjdrde och sista hand ska
tilldelning ske till emissionsgaranter som har ingatt s.k. bottengaranti.

Teckning med foretradesratt sker genom samtidig betalning. Teckning utan foretradesratt sker
genom sarskild anmalningssedel.

Handel med teckningsratter sker under perioden frdn och med 18 september till och med 28 septem-
ber 2018. Handel med BTA (betald tecknad aktie) pagar frdn och med den 18 september 2018 fram
till dess att Foretradesemissionen ar registrerad hos Bolagsverket. Registrering beraknas ske i bérjan
av oktober 2018.

Crunchfish har erhéllit teckningsataganden fran befintliga aktiedgare och garantidtaganden fran
externa investerare om totalt 30,365 MSEK, motsvarande cirka 78,87 procent av Foretradesemissio-
nen. Dessa dtaganden &r inte sakerstéllda genom pantsattning, sparrmedel eller ndgot liknande
arrangemang, varfor det finns en risk att Iamnade dtaganden inte kommer att uppfyllas.

E4

Intressen och
eventuella
intressekonflikter

Redeye ar projektledare at Bolaget i samband med Foretradesemissionen. Aktieinvest FK agerar
emissionsinstitut &t Bolaget i samband med Foretradesemissionen. Setterwalls Advokatbyrd &r legal
radgivare at Crunchfish i samband med Foretradesemissionen. Redeye och Aktieinvest FK erhaller en
pd forhand avtalad erséattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet och Setterwalls
Advokatbyra erhaller Iopande ersattning for utforda tjanster. Dessa parter har inga ekonomiska eller
andra intressen relaterade till Erbjudandet. Vare sig Redeye, Aktieinvest FK eller Setterwalls Advokat-
byra ager aktier i Bolaget. Styrelseledamdter och ledande befattningshavare har ekonomiska
intressen i form av innehav av aktier och teckningsoptioner i Bolaget.

Befintliga aktiedgare och externa investerare har ingatt tecknings- och garantiférbindelser och
gentemot Crunchfish atagit sig att, direkt eller indirekt via dotterbolag, i Erbjudandet, pd samma
villkor som Gvriga investerare, teckna aktier i Bolaget for totalt 30,365 MSEK. Dessa dtaganden &r inte
sdkerstallda genom pantséttning, sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang, varfor det finns en
risk att Idamnade dtaganden inte kommer att uppfyllas. Utdver ovanstdende parters intresse att
forestdende Erbjudande kan genomfdras framgéngsrikt finns det inga ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.

E.5

Séljare av aktier
och avtal om s k
lock-up

Ej tillampligt.
Ingen utforsaljning av befintliga aktier sker i Erbjudandet.

Inget avtal om s k lock-up har ingatts.

E.6

Utspadningseffekt

Erbjudandet kan medfora att antalet aktier i Bolaget okar med upp till 7 701 457 aktier, vilket motsva-
rar en utspadning om 33 procent.

E.7

Kostnader som
aldggs investerare

Ej tillamplig. Inga kostnader for investerare foreligger.
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut i Bolagets vardepapper i samband med
Erbjudandet &r det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for Bolagets och aktiens framtida
utveckling. Nedan beskrivs riskfaktorer som beddoms vara av betydelse for Crunchfish utan sérskild rangordning. Det géller risker
bade vad avser omstandigheter som &r hanforliga till Bolaget eller branschen och sadana som ar av mer generell karaktar samt
risker férenade med aktien och Erbjudandet. Vissa risker ligger utanfor Bolagets kontroll. Redovisningen nedan gor inte ansprak
pa att vara fullstandig och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte férutses eller beskrivas i detalj, varfor en samlad
utvardering dven maste innefatta dvrig information i Prospektet samt en allman omvarldshedomning. Nedanstaende risker och
osdkerhetsfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Crunchfish verksamhet, finansiella stallning och/eller resultat. De kan &dven
medfdra att vardepapperna i Bolaget minskar i varde, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i Crunchfish forlorar hela eller
delar av sitt investerade kapital. Ytterligare faktorer som for narvarande inte ar kdnda for Bolaget, eller som for narvarande inte
beddms utgora risker, kan ocksa komma att ha motsvarande negativa paverkan. Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalan-
den som kan paverkas av framtida handelser, risker och osékerheter. Crunchfish faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran de
resultat som forvantades i de framtidsinriktade uttalandena pa grund av manga faktorer, daribland men inte begrénsat till de
risker som beskrivs nedan och pa annan plats i Prospektet.

RISKER RELATERADE TILL CRUNCHFISH OCH DESS anvandningsomradena for teknologierna ar i hog grad outvecklade
BRANSCHER och obeprovade. Det &r svart att forutse omfattningen av och
Crunchfishs branscher kdnnetecknas av hég tidpunkten for nar slutkonsumenter, kunder och partners anammar
forindringstakt och snabb utveckling Koncernens produkter. Det finns en risk att Koncernens teknologier
inte ndr en bredare marknadsanvandning, exempelvis till foljd av att

Crunchfishs verksamhet &r uppdelad pa tva affarsomraden: dels produkter inte tillverkas p4 ett kostnadseffektivt sitt eller att
Geststyrning, som omfattar utveckling av mjukvara som mojliggor att  investeringar i produktutvecklingen r felriktade. Det finns vidare en
med handgester styra och interagera med elektronik, exempelvis risk att utfallet av befintliga samarbeten och investeringar, eller
AR-glasdgon, VR-enheter, mobiltelefoner och annan konsumentelek- framtida produkt- och teknologiinvesteringar, inte méter de forvant-
tronik; dels Mobile pl’OXimity, som ar en Bluetooth-baserad tEknO|Ogi n]ngar och an’[aganden som Crunchfish pé forhand raknat med.

for narhetsbaserad interaktion for vilken Crunchfish har funnit
anvandning inom m-handel och sociala applikationer. Branscherna
for dessa affarsomraden préglas av konkurrens, snabb teknisk
utveckling och hog forandringstakt.

Om ndgon av ovanstaende risker skulle materialiseras kan det ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Crunchfish framgang ar darfor till stor del beroende av Koncernens Crunchfishs ena affarsomréade, Mobile proximity, &r
forméga att leda och anpassa sig efter teknologiutvecklingen inom relativt nystartat och ar darfor forknippat med en generellt
dess affarsomraden. Da utvecklingshastigheten &r hog och utveck- hogre osakerhet

lingsriktningen inte &r given utgor teknikutveckling en risk for
Koncernens framtida intjaningsformaga. Crunchfish maste séledes
vid var tid hélla sig uppdaterad om den tekniska utvecklingen och
anpassa sig till, och interagera med, nya tekniker i Koncernens
affarsomraden. Det finns aven en risk att Koncernen missbedomer
den tekniska utvecklingen och/eller marknaden inom Koncernens
affarsomraden samt att nya produkter utvecklas vilket gér Koncer-
nens teknologier obsoleta. Vidare kan konkurrenter komma att
utveckla tekniska ldsningar som ar battre, eller uppfattas vara battre,
an Koncernens teknologier. Om inte Koncernen snabbt och kostnads-

effektivt kan anpassa sig till teknologiutvecklingen kan Koncernen eller kundacceptans av Koncernens erbjudande inom Mobile

tappa konkurrenskraft och darmed marknadsandelar. proximity. Sddana risker kan medfdra forseningar och okade

Om ndgon av ovanstaende risker skulle materialiseras kan det ha en kostnader samt negativt paverka Crunchfishs tillvaxtplaner och
vasentlig negativ inverkan pd Koncernens verksamhet, resultat och utveckling.

finansiella stallning.

Affarsomradet Mobile proximity ar ett nytt affarsomrade och ar
darfor generellt féremal for mer osakerhet avseende finansiella och
personella behov, produkt- och teknologiutveckling, marknadsmajlig-
heter, forsaljning, tillvaxt, Ionsamhet och strategi. Det finns en risk
for att Koncernens bedomningar och antaganden avseende ovansta-
ende faktorer ar felaktiga eller av andra skal kan komma att behova
omvarderas efter hand som affarsomradet utvecklas. Koncernen kan
komma att behdva avséatta mer resurser ar forvantat, forandra eller
avbryta samarbeten eller omvardera och omarbeta utvecklings- och
forsaljningsstrategier. Vidare finns det ingen garanti for marknads-

Om ndgon av ovanstéende risker skulle materialiseras kan det ha en
Crunchfish ar beroende av marknadsutvecklingen inom vasentlig negativ inverkan pd Koncernens verksamhet, resultat och
Koncernens affirsomréden finansiela stallning.

Crunchfishs framtida tillvaxt ar primart beroende av den kommersiel-
la framgangen for Koncernens avancerade mjukvaruplattformar.
Koncernens teknologier bestér av relativt nya innovationer som annu
inte ndtt en bredare marknadsanvandning och
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Crunchfish har historiskt redovisat forlust och det finns en
risk att Koncernen framgent forblir olonsam och behover
soka ytterligare finansiering

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital inte ar
tillrackligt for att bedriva verksamheten de kommande tolv
manaderna raknat fran dateringen av detta Prospekt. Underskottet
uppgar till ca 24 MSEK, kapitalbehovet bedoms uppkomma i
januari 2019. For att tillfora rorelsekapital genomfor Bolaget
foreliggande emission om totalt 38,5 MSEK fore emissionskostna-
der. Styrelsen anser att emissionen ar tillracklig for att trygga
verksamheten under 14 ménader.

Crunchfish har sedan starten redovisat begransade intakter och
séledes forlust. Det finns en risk att Koncernen i framtiden inte
kommer att generera tillrackligt med intakter for att finansiera sin
verksamhet. Det kan bero pa flera omstandigheter varav vissa ar
utanfor Koncernens kontroll. Om Koncernen framgent inte redovi-
sar vinst kan ytterligare extern finansiering komma att sokas fran
befintliga aktiedgare, tredje parter och/eller genom offentliga eller
privata finansieringsalternativ.

Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar det behovs
eller att kapitalet enbart kan anskaffas pa villkor som inte &r
kommersiellt acceptabla for Crunchfish. Det finns dven risk att
eventuell skuldfinansiering kan innehalla villkor som begrénsar
Koncernens flexibilitet och Koncernens framtida kapitalbehov kan
visa sig avvika fran ledningens berdkningar. Vidare kan marknads-
forhéllandena, den allmanna tillgangligheten pé krediter, Koncer-
nens kreditbetyg och osékerhet eller storningar pa kapital- och
kreditmarknaderna komma att péverka mojligheten till finansiering.
Om Crunchfish inte kan anskaffa tillracklig finansiering eller
fullfolja attraktiva affarsmaojligheter kan dessutom Koncernens
férmaga att behalla sin marknadsposition eller konkurrenskraften i
sina erbjudanden begransas, vilket kan innebara att Koncernen
tappar marknadsandelar. Aven villkoren fér tillganglig finansiering
kan inverka negativt p& Koncernens verksamhet. Om Crunchfish
véljer att anskaffa ytterligare finansiering genom att emittera aktier
eller aktierelaterade vardepapper kan det ske med eller utan
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Vidare kan framtida
nyemissioner ha en negativ inverkan p&d marknadspriset pa
Bolagets aktie.

Om nagon av ovanstdende risker skulle materialiseras kan det ha
en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Crunchfish &r beroende av att rekrytera och bibehalla
nyckelpersoner och rekrytera kvalificerade medarbetare

Crunchfishs verksamhet bedrivs inom relativt nya omraden som
stéller krav pa hogt tekniskt kunnande hos medarbetarna. Inom
Koncernen finns ett antal nyckelpersoner vilka &r viktiga for en
framgangsrik utveckling av Crunchfishs verksamhet. Koncernens
formaga att rekrytera och bibehélla kvalificerade medarbetare ar
séledes viktig for att sakerstalla kompetensnivan i Koncernen.

Om nyckelpersoner lamnar Koncernen kan det darfor ha en negativ
inverkan pa verksamheten pé saval kort som Iang sikt. Vidare &r

rekrytering av anstallda som framgangsrikt kan integreras i organi-
sationen av stor vikt for Crunchfishs fortsatta utveckling. Det finns
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en risk att rekryteringar inte kan ske pa tillfredsstallande villkor till
foljd av konkurrens om arbetskraft frdn andra bolag i Koncernens
branscher, universitet och andra institutioner. Det finns dven en risk
att Crunchfish inte lyckas behélla nuvarande personal vilket kan
paverka Koncernens formaga att framgangsrikt bedriva och utveckla
verksamheten.

Om ndgon av ovanstaende risker skulle materialiseras kan det ha en
vasentlig negativ inverkan pd Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Risker forknippade med Koncernens mjuk- och
hardvaruutveckling

Crunchfishs teknologier bygger pé lopande teknisk utveckling och
foradling. Det &r av stor vikt att Koncernens mjukvara och andra
tekniska ldsningar utvecklas sé att deras funktionalitet motsvarar
kundernas och marknadernas krav och énskemal.

Koncernen har for avsikt att fortsatta att vidareutveckla sin mjuk-
och hérdvara. Tids- och kostnadsaspekter for utveckling av mjuk-
och hérdvara kan pa forhand vara svéra att faststalla med exakthet.
Det finns saledes en risk att en planerad mjuk- eller hardvaruutveck-
ling blir mer kostsam och tar langre tid att anpassa till marknadens
behov an planerat. Om Koncernen helt eller delvis misslyckas med
sin planerade lopande tekniska utveckling kan det komma att
paverka Koncernens framtida omséttning och Ionsamhet pa ett
negativt satt. Det finns en risk att framtida teknikutveckling inte
kommer att bli framgangsrik och accepteras av kunder och/eller
konsumenter samt finns det en risk att eventuell ny teknik inte kan
tas i bruk utan storningar i verksamheten.

Om ndgon av ovanstaende risker skulle materialiseras kan det ha en
vasentlig negativ inverkan pd Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Risker forknippade med Koncernens forsaljning och
forsaljningsprocesser

Forsiktigheten vid investeringar i ny teknik kan vara stor och
inforsaljningstiden &r i normalfallet 1&ng. Bearbetning av kunder &r
tids- och resurskravande dé kunderna ar mycket noggranna i sin
utvardering av ny teknik. Koncernen verkar pd marknader som kan
karakteriseras av langa inforsaljningsprocesser vilket medfér en stor
prognososakerhet. En tidigare- eller senarelaggning av order kan
innebara en avsevard paverkan pd Koncernens omséttning och
resultat. Till foljd av detta kan variationerna i Koncernens omsattning
respektive resultat mellan kvartalen vara hoga. Crunchfishs utveck-
ling &r beroende av att Koncernens teknologiomraden fortsétter att
véxa eller dtminstone inte krymper.

Om ndgon av ovanstaende risker skulle materialiseras kan det ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.



Formagan att hantera tillvaxt ar av central betydelse for
Koncernens framtida framgang

Crunchfish befinner sig i en fas av tillvéxt, vilket staller krav pé séval
foretagsledningen som den operativa och finansiella infrastrukturen.
Koncernens affdrsomraden forvantas véxa substantiellt och i takt
med detta behover Koncernens forsakra sig om att effektiva
planerings- och ledningsprocesser ar implementerade for att kunna
utveckla Koncernen pa marknader som ar under snabb utveckling.
Om dessa planerings- och ledningsprocesser inte finns pa plats, kan
det pdverka majligheterna for Koncernen att knyta till sig nya kunder
och vaxa. Det finns dven en risk att Koncernens nyaste satsning
inom affarsomrédet Mobile proximity kraver mer resurser och arbete
an forvantat, att affarsomradet darfor inte kan véaxa sa som planerat
och/eller att affarsomrédet inte visar sig Ionsamt.

Om ndgon av ovanstaende risker skulle materialiseras kan det ha en
vasentlig negativ inverkan pd Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Koncernen ar beroende av att erhalla och uppratthalla
immaterialrattsligt skydd for sina teknologier

Crunchfish fortsatta verksamhet ar till viss del beroende av att
Koncernen skyddar sin teknik genom patent eller andra immateriella
rattigheter. Koncernen har darfor en patentstrategi som syftar till att
skydda de viktigaste delarna av teknologin. Det finns en risk att
Koncernens patentstrategi inte ar tillracklig och att dess patent och
andra immateriella rattigheter sdledes inte medfor ett tillrackligt
skydd mot intrdng och konkurrens. Eftersom Koncernens affarsom-
rdden uppvisar en snabb teknisk utveckling finns darfér dven en risk
att nya teknologier utvecklas vilka kringgar Koncernens patent.

Patentansokningar och bedomningar av patent innefattar komplexa
juridiska och tekniska bedomningar. Det finns en risk att produkter
och/eller teknologier som utvecklas av Koncernen inte kan patente-
ras och att framtida, eller pAgdende, patentansokningar kommer att
avslas. Det finns vidare en risk att tredje part kan fa patent ogiltigfor-
klarade eller upphavda samt att tiden det tar att fa ett patent
overstiger produktens livslangd. Patent som dgs av andra kan dven
forsdmra Koncernens majligheter att erhélla patentskydd. Det finns
dven en risk att Koncernen inte kan fornya skyddet for sina immateri-
ella rattigheter och att andra innovationer inte erhaller nddvandigt
skydd. Koncernens skydd kan visa sig otillrackligt och andra aktorer
kan obehdrigen forsoka plagiera eller anvanda Koncernens teknik.
Bevakning av obehorig anvandning &r komplicerad och kostsam,
vidare &r rattsliga dtgarder mot intrdng kostsamt och resurskravande
samt resultatet av eventuella rattsliga dtgarder osakert.

Om ndgon av ovanstaende risker skulle materialiseras kan det ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.
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Intrang i immateriella rattigheter och patent som innehas
av tredje part kan vasentligen inverka negativt pa
Koncernens verksamhet

Crunchfishs konkurrenter eller andra aktorer kan inneha patent eller
andra immateriella rattigheter som begrénsar Koncernens mojlighet
att fritt anvéanda dess egen teknologi. Det finns en risk att sddana
konkurrenter eller andra aktorer anser att Koncernen genom dess
verksamhet och teknologi gor intrdng i deras patent eller immateriel-
la rattigheter vilket kan leda till rattsliga processer. Utfallet i immate-
rialrattsliga tvister dr ofta svara att forutse och sddana tvister ar
generellt mycket kostnads- och tidskravande och kan darfor stora
den Iopande verksamheten. Ett negativt utfall i en immaterialrattslig
tvist kan leda till negativa konsekvenser for Koncernen i form av
forbud att fortsétta att nyttja aktuell rattighet eller en skyldighet att
utge skadestand eller ersattning. Om Koncernen tvingas utge
skadestand &r det inte heller sdkert att sddant skadestand omfattas
av Koncernens, vid var tid gallande, forsakringsskydd. Kostnaderna
kan, aven vid en tvist med ett gynnsamt utfall, bli betydande.

Immaterialrattsliga tvister kan aven medfdra svarigheter och
forseningar av forsaljningen och utlicensieringen av Koncernens
produkter som baseras pé den teknologi som ar foremal for tvist.
Harutdver finns det en risk att Koncernens konkurrenter havdar att
Koncernen gor intrdng i immateriella rattigheter for att forhindra
Koncernen att ta marknadsandelar, oavsett om anspréket ar befogat
eller inte. S&dana processer kan vara bade tids- och kostnadskravan-
de samt kan skada Bolagets renommé.

Vidare &r Crunchfish ar ett relativt litet och kunskapsintensivt foretag
dar personalen besitter stor kunskap om Koncernen, verksamheten
och teknologierna. Om Koncernens atgarder for att forsakra sig om
att immateriella rattigheter som skapas tillfaller Crunchfish visar sig
vara otillrackliga finns det en risk att immateriella rattigheter som
skapas av Koncernen inte tillfaller Koncernen eller att nagon inleder
rattsprocesser avseende dganderatten till immateriella rattigheter
som skapats under, eller i anslutning till, Koncernens verksamhet.

Om nagon av ovanstaende risker skulle materialiseras kan det ha en
vasentlig negativ inverkan pd Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Risker forknippade med Koncernens kund- och
samarbetsavtal

Koncernens kunder utgors bland annat av tillverkare av mobhiltelefo-
ner, AR- och VR-teknologier och annan elektronik for industriell
anvandning, eller for konsumentmarknaden, som kan implementera
Crunchfishs mjukvaruplattformar i sina produkter i erbjudandet mot
slutkund. For ndrvarande bestar Crunchfishs kundbas inom teknolo-
giomrddet Geststyrning av ett mindre antal tillverkare av konsumen-
telektronik. Aven antalet kunder inom teknologiomréadet, Mobile
proximity, ar valdigt begransat.

Koncernens kund- och samarbetsavtal ar i huvudsak utformade
enligt en licensbaserad royaltymodell enligt vilken Koncernen
erhdller intakter nar kunderna tillverkar en produkt som anvander
Koncernens teknologi eller nar en produkt som anvander



Koncernens teknologi saljs till slutkund. Inom ramen for vissa
samarbetsavtal ingdr Koncernen istallet separata licensavtal direkt
med slutkund, exempelvis inom ramen for ett sarskilt projekt som
inkluderar Crunchfish teknologi. Om Koncernen skulle uppleva
minskade intaktsstrommar fran en eller flera kunder, exempelvis till
foljd av minskad forsaljning eller produktion hos kunderna, eller om
en eller flera kunder sager upp eller soker att omforhandla avtalen till
samre villkor for Koncernen, eller om Koncernen i framtiden miss-
lyckas att ingd nya kund- och samarbetsavtal som kan generera
intakter, kan det komma att f4 en negativ inverkan pé verksamheten.

Om ovanstaende risker skulle materialiseras kan det ha en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Risker forknippade med avsaknaden av kunders
rapporteringssystem

Crunchfishs erbjudande bestar primart av mjukvara som installeras i
kundens produkt och ger Koncernen rétt till ersattning nar kunden
tillverkar en produkt som anvander Koncernens teknologi eller nar en
produkt som anvander Koncernens teknologi saljs till slutkund. Detta
har inneburit att Bolaget tvingats forlita sig pa det antal enheter som
kunder rapporterar till Bolaget. Eftersom Crunchfish primart tar
betalt per enhet ar Koncernen hogst beroende av att kunder rappor-
terar pd ett korrekt satt. Koncernen tillampar en kontrollfunktion i
dess mjukvara som meddelar Koncernen nar en enhet produceras
med Koncernens teknologi, men Koncernen har ingen mojlighet att
fa tillgang till kunders system for att sjalvstandigt kontrollera och
revidera uppgifter om antalet enheter som innehaller Koncernens
teknologi. Det finns séledes en risk att kunder av olika skal rapporte-
rar ett lagre antal enheter an vad som egentligen har producerats
eller som finns ute p& marknaden, exempelvis péd grund av felaktiga
berakningar, brister i kundens interna system eller uppsatligen.

Om ovanstaende risk skulle materialiseras kan det ha en vasentlig
negativ inverkan p& Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Risker forknippade med gemensamagda bolag

Inom ramen for Mobile proximity-verksamheten har Crunchfish och
ClearOn nyligen initierat ett samarbete som ska ske genom ett
gemensamagt bolag, Blippit AB. Crunchfish och ClearOn kommer att
dga vardera 50 procent av aktierna i Bolaget. Eftersom att Bolaget ar
halftendagt saknar Crunchfish ett sjalvstandigt inflytande dver
styrningen av Bolaget. Det &r vanligt forekommande att dtgarder
vidtas i samagda bolag som kan vara motstridiga mot den ena
dgarens intressen. Det finns dven en risk att agarna dr oeniga i
viktiga fragor rorande det samagda Bolaget, sa som hur Bolaget ska
finansieras samt Bolagets framtida verksamhetsinriktning. Sddana
meningsskiljaktigheter, dodldgen eller om ndgon av parterna bryter
mot samarbetsavtalet som reglerar parternas gemensamma
styrning av Bolaget kan inverka negativt pa Bolagets framtida
verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Om ndgon av ovanstdende risker skulle materialiseras kan det ha en
vasentlig negativ inverkan p& Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Risker forknippade med tvister, ansprak, utredningar och
processer

Crunchfish kan fran tid till annan bli inblandat i tvister inom ramen
for den normala affarsverksamheten och riskerar att bli foremal for
ansprak i rattsliga processer rérande avtal, immateriella rattigheter,
produktansvar, eller pastddda brister i leveranser av varor och
tjdanster. Sddana ansprak kan rora stora belopp och betydande
processkostnader. Koncernen (eller Koncernens befattningshavare,
styrelseledamdter, anstéllda eller nérstdende) kan &dven bli foremal
for brottsutredningar och processer. Tvister, ansprak, utredningar
och processer av denna typ kan vara tidskravande, stéra den
normala verksamheten, innefatta stora skadestand och leda till
betydande kostnader som kanske inte tacks av Koncernens vid
tillfallet gallande forsakringsskydd.

Dessutom kan det vara svért att forutse utfallet av komplexa tvister,
ansprak, utredningar och processer. Per datumet for Prospektets
offentliggérande finns en pagédende tvist dar Koncernen har fram-
stéllt ett ansprak mot en licenstagare, Qingdao Hisense
Communiations Co. Ltd, och har inlett ett skiljeforfarande i Hong
Kong. Om Koncernen inte nar framgéng i tvisten kan det medfora
okade kostnader i form av sdval uteblivna licensbetalningar som
processkostnader. Aven eventuella framtida tvister, ansprak,
utredningar och processer kan ha en vasentligt negativ inverkan pa
Crunchfish verksamhet.

Om ndgon av ovanstaende risker skulle materialiseras kan det ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Koncernen ar beroende av tillforlitlig drift av dess IT-
system

Crunchfish formaga att effektivt och sakert hantera verksamheten ar
beroende av tillférlitligheten, funktionaliteten, underhallet och driften
av Koncernens IT-system. De risker som Koncernens IT-system ar
exponerat mot omfattar bland annat, men inte uteslutande, avbrott,
datavirus, sabotage, manipulation av anstéllda, intrang, skadliga
attacker, fysiska skador och manskliga fel. Det finns dven en risk att
Koncernens backup-system inte fungerar. Om Koncernen vaxer
kommer vikten av tillforlitliga och funktionella IT-system att oka och
Koncernen kan komma att behova implementera nya IT-system for
det fall att tillvaxten sker till nya jurisdiktioner. Det finns en risk att
Koncernen inte i tid lyckas uppdatera eller anpassa sina IT-system
for att mota nya krav, hot, stérningar eller andra problem i Koncer-
nens IT-system.

Om ndgon av ovanstaende risker skulle materialiseras kan det ha en

vasentlig negativ inverkan pd Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.



Risker forknippade med konkurrens inom Koncernens
branscher

Koncernens teknologiomréden praglas i stort av snabb teknisk
utveckling och stor konkurrens. Flera av Crunchfish nuvarande och
potentiella framtida konkurrenter kan ha konkurrensfordelar i form
av till exempel Iangre historik, ett mer inarbetat varumarke, mer
etablerade relationer med slutkunder samt storre finansiella-,
tekniska- och marknadsforingsresurser. Om Crunchfish inte kan
anpassa Koncernens verksamhet och produkter till den tekniska
utvecklingen p& marknaden finns det risk att Koncernen férlorar
konkurrenskraft, vilket framgent skulle kunna péverka Koncernens
utvecklingsmaojligheter negativt. Utdver kanda konkurrenter till
Koncernen kan det dven finnas konkurrenter som Koncernen per
dagen for Prospektet inte kanner till eller betraktar som en vésentlig
konkurrent, inom saval koncernens affarsomraden som inom andra
relaterade teknologiomraden som exempelvis roststyrning. Bade
okanda och kanda konkurrenter kan bedriva utvecklingsprojekt som
inte ar kommunicerade till marknaden och deras produkter, teknolo-
gier och utvecklingsprojekt kan befinna sig i faser som innebar att
konkurrenterna inom en dverskadlig framtid kan lansera en produkt
eller teknologi som liknar eller sammanfaller med Koncernens
avseende exempelvis pris, tillforlitlighet, hastighet och/eller
effektivitet.

Om ndgon av ovanstdende risker skulle materialiseras kan det ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Risker relaterade till skattefragor och mdjligheten att
utnyttja underskottsavdrag

Koncernen bedriver forsaljning till flera marknader utanfor Sverige.
Koncernen bedriver, och har bedrivit, sin verksamhet i enlighet med
Koncernens tolkning av vid var tid géallande skattelagstiftning, krav
fran relevanta skattemyndigheter, administrativ praxis samt, i
forekommande fall, skatteavtal. Det finns en risk att Koncernens
tolkning av skattelagstiftningen (inklusive mervardesskatteregler),
relevanta skattemyndigheters krav eller administrativa praxis och/
eller skatteavtal &r felaktig, eller att sddana regler dndras med
retroaktiv verkan. Det finns en risk att skattesatser eller andra regler
forandras i framtiden som paverkar Koncernens verksamhet. Sddana
forandringar riskerar att oka Koncernens skattekostnader.

Vidare forfogar Koncernen over underskottsavdrag per den 31
december 2017 om cirka 90,4 MSEK. Denna uppskjutna skattefor-
dran ar varderad till 0 SEK med hansyn till osakerheter om tiden nar
underskottet kan forvantas nyttjas. De ackumulerade underskotten
kan i framtiden reducera den eventuella skattepliktiga vinsten och pé
s& vis minska den bolagsskatt som skulle uppsta vid eventuella
framtida vinster. Skattemassiga underskott samt anvandandet av
dessa dr dock foremal fér omfattande begrésningar. Majligheten att
anvanda underskotten i framtiden kan helt eller delvis péverkas av
forandringar i tillamplig skattelagstiftning.

Om ndgon av ovanstaende risker skulle materialiseras kan det ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.
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Risker relaterade till globala ekonomiska och politiska
forhallanden

D& Crunchfish bedriver forséljning mot flera geografiska marknader
paverkar den globala konjunkturutvecklingen den allmanna investe-
ringsviljan hos Koncernens nuvarande och potentiella kunder. For
narvarande har Koncernen kunder framst i Sverige, Nordamerika och
Asien. En svag konjunkturutveckling i hela eller delar av varlden kan
komma att medfora en lagre marknadstillvaxt an forvantat for
marknaderna som Koncernen verkar inom. Det finns darmed en risk
att Crunchfishs forvantade forsaljning kan komma att paverkas
negativt av en svag konjunkturutveckling.

Aven férandringar av lagar och andra regleringar avseende exempel-
vis utlandskt agande, statligt deltagande, skatter, royalties, tullar
eller vaxelkurser kan paverka Bolagets intjaningsforméga. Vidare kan
Bolaget paverkas av krigshandlingar, terrorism samt politiska och
ekonomiska osakerhetsfaktorer i ovrigt.

Om ndgon av ovanstaende risker skulle materialiseras kan det ha en
vasentlig negativ inverkan pd Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Risker forknippade med nedskrivningsbehov av
immateriella tillgangar

Crunchfish har immateriella anldggningstillgdngar som utgors av
aktiverade utvecklingskostnader och kostnader for patent avseende
Geststyrning och Mobile proximity. Bolaget gor érliga tester for att
beddma om ndgot nedskrivningsbehov féreligger. Om t ex markna-
derna for affarsomradena Geststyrning eller Mobile proximity inte
utvecklas positivt eller om Bolagets teknik inom ndgot affarsomrade
blir utmanad av ny teknologi kan nedskrivningsbehov uppkomma. En
nedskrivning kan ha en vdsentlig negativ inverkan pa Koncernens
resultat och finansiella stallning.

Crunchfish ar exponerat mot risker avseende
valutakursforandringar

Crunchfish redovisningsvaluta ar SEK och Koncernen har per dagen
for Prospektet en stor del av intdkter i USD och EUR samtidigt som
Koncernens kostnader till storsta del ar i SEK. Koncernen ar darige-
nom exponerat for fluktuationer i ett antal valutor. Koncernen vidtar
inga valutasakringsatgarder varfor det finns en risk att valutakursfor-
dndringar kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Crunchfish atgéarder for att efterfdlja tillampliga lagar och
regler kan vara otillrackliga

Crunchfish behover bedriva sin verksamhet i enlighet med tillampliga
lagar och bestammelser inom jurisdiktionerna dar Koncernen verkar.
Det finns en risk att Koncernen misslyckas med att flja dessa lagar
och bestdmmelser i alla delar, exempelvis pa grund av att Koncer-
nens tolkning av regelverken &r felaktig eller att Koncernen inte har
mojlighet att i tid anpassa sin verksamhet till nya lagar eller utveck-
ling av praxis.

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/679 av den 27
april 2016 om skydd for fysiska personer med avseende pa behand-
ling av personuppgifter och om det fria flodet av sadana uppgifter



och om upphédvande av direktiv 95/46/EG (allmén dataskyddsforord-
ning, GDPR), som bérjade tillimpas den 25 maj 2018, &r ett exempel
pa lagstiftning som vid tidpunkten for Prospektets offentliggérande
ar relativt ny, varfor det ar svart att dra ndgra slutsatser om dess
kort- och I&ngsiktiga effekter pd Koncernens verksamhet eller om
Koncernens anpassning av policys och rutiner ar tillrackliga.
Darutover kan Koncernen fran tid till annan sakna de resurser som
kravs for att folja tillampliga lagar och bestammelser i alla delar eller
vélja att prioritera andra delar av verksamheten framfor full
regelefterlevnad.

Om Koncernen bryter mot tillampliga lagar och bestammelser eller
om Koncernens tolkning av tillampliga lagar och bestammelser &r
felaktig kan det medfdra sanktioner fran relevanta myndigheter,
vilket kan innebara betydande kostnader for Koncernen och eventu-
ellt paverka Koncernens renommeé.

Om ovanstaende risker skulle materialiseras kan det ha en vdsentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

RISKER RELATERADE TILL FORETRADESEMISSIONEN
OCH BOLAGETS AKTIER
Aktiekursen kan vara volatil och minska avsevart i varde

En investering i vardepapper &r alltid forknippad med risk och
risktagande. Eftersom en aktiekurs bade kan stiga och sjunka i varde
ar det inte sakert att en aktiedgare kan fa tillbaka sitt investerade
kapital. En investering i Crunchfishs aktie bor foregds av en nog-
grann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld, generell
information om branschen, det allmanna konjunkturlaget samt 6vrig
relevant information. Aktiemarknaden i allmanhet och mindre bolag i
synnerhet har upplevt betydande volym- och kurssvangningar som
manga ganger har saknat samband med, eller varit oproportionerliga
i forhallande till, Bolagets utveckling och faktiskt redovisade resultat.

Bolagets aktie kan bli féremal for en inaktiv och illikvid
handel

Omsattningen i Bolagets aktie kan under perioder variera och
skillnaden mellan kdp- och saljkurser kan fran tid till annan vara
stort. Likviditeten i Bolagets aktie kan péverkas av ett antal olika
interna och externa faktorer. Till de interna faktorerna hor bland
annat kvartalsvariationer. Till de externa faktorerna hor allmanna
ekonomiska forhallanden, konjunkturnedgangar samt andra faktorer
som inte ar relaterade till Bolagets verksamhetsutveckling. | det fall
likviditeten &r begransad kan detta medftra svarigheter for aktiea-
garna i Crunchfish att forandra sitt innehav.

Risker forknippade med handel med teckningsratter och
BTA

Teckningsratter och BTA i Bolaget kommer att handlas pd Nasdag
First North under perioden 18 september till och med 28 september
2018 (sévitt avser teckningsratter). Det finns en risk att en aktiv
handel i Bolagets vardepapper inte kommer att utvecklas samt att
det inte finns en tillracklig likviditet i marknaden. Detta kan medféra
svérighet for enskilda innehavare att avyttra teckningsrétterna.
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Vidare finns det en risk att handeln i teckningsratter och BTA &r
begransad vilket kan orsaka och/eller forstarka fluktuationer i
marknadspriset for teckningsratterna och/eller BTA. Det kan leda till
att prishilden for instrumenten ar inkorrekta och/eller missvisande.

Bolagets majlighet att [amna framtida utdelning

Bolagets aktiedgare har sedan Bolagets bildande inte beslutat om
ndgon utdelning och Bolagets styrelse avser inte foresla ndgon
utdelning inom Gverskadlig framtid. Framtida utdelningar, om s&dana
foreslas, maste godkannas av Bolagets aktiedgare och kommer att
vara beroende av och baserade pa krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pa Bolagets egna kapital samt Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i ovrigt. Eventuell
framtida utdelning &r sdledes beroende av ett antal faktorer. Sddana
faktorer kan vara intakter, finansiell stallning, kassafloden, kostnader
for investeringar och andra faktorer. Det finns vidare manga risker
som kan pédverka Bolagets verksamhet negativt vilka kan innebéara
att Bolagets framtida resultat inte mdjliggor utdelning.

Risker forknippade med aktieagare med betydande
inflytande

Ett begransat antal aktiedgare dger en vasentlig andel av utestdende
aktier och roster i Bolaget. Dessa dgare kommer &dven efter Foretra-
desemissionen att inneha vasentliga aktieposter i Bolaget. Foljaktli-
gen kan dessa dgare, om de agerar i samforstand, utdva ett betydan-
de inflytande i frdgor som &r foremél for godkannande av
aktiedgarna i Bolaget. Dessa aktieagares intressen kan helt eller
delvis skilja sig fran dvriga aktiedgares intressen.

Befintliga aktiedgares forsaljning kan paverka kursen

Kursen for Bolagets aktie kan sjunka om det sker omfattande
forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt forsaljningar gjorda av
Bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare och storre
aktiedgare eller nar ett storre antal aktier saljs, oavsett bakomliggan-
de dgare. Forsaljning av stora mangder Crunchfish aktier, eller
uppfattningen om att s&dan forséljning kan komma att ske, kan f&
kursen for aktierna i Bolaget att sjunka.

Lamnade teckningsataganden och garantidtaganden ar
inte sdkerstallda

Crunchfish har erhallit teckningsataganden samt emissionsgarantier
avseende Foretradesemissionen fran ett antal befintliga aktiedgare
samt externa investerare. Ataganden gentemot Crunchfish med
anledning av detta ar inte sakerstallda genom pantsattning, sparr-
medel eller ndgot liknande arrangemang, varfor det finns en risk att
lamnade dtaganden inte uppfylls. Om négot av dessa dtaganden inte
uppfylls finns det en risk for att vissa investerare i sin tur inte
uppfyller sina dtaganden, vilket skulle kunna ha betydande och
negativa konsekvenser for Erbjudandets genomforande.



INBJUDAN TILL TECKNING AV
AKTIER I CRUNCHFISH

Extra bolagsstamma beslutade den 11 september 2018 att
oka Bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier med
foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedagare. Aktiedgarna i
Crunchfish inbjuds harmed, i enlighet med villkoren i detta
Prospekt, att med foretradesrétt teckna aktier i Crunchfish till
kursen 5,00 SEK per aktie. Aktiedgarna kommer att ha
foretradesratt att teckna Aktier i forhallande till det antal Aktier
de &ger pd avstdmningsdagen den 14 september 2018. For
varje befintlig Aktie som Bolagets aktiedgare da innehar
erhalls en (1) teckningsrétt. Tvé (2) teckningsratter ger
innehavaren ratt att teckna en (1) ny Aktie. Teckningsperioden
kommer att I6pa frdn och med den 18 september 2018 till och
med den 2 oktober 2018 eller ett senare datum beslutat av
styrelsen for Crunchfish. Teckning av nya aktier kan dven ske
utan stod av teckningsratter.

De nya Aktierna medfor samma ratt som de befintliga Aktierna
i Bolaget. Genom Foretradesemissionen kan Bolagets
aktiekapital 0ka med hogst 354 266 SEK fran 708 522 SEK till
hogst 1 062 800 SEK och antalet Aktier i Bolaget med hogst
7701 457 stycken fran 15 402 902 stycken till hogst

23 104 353 stycken Aktier.

For befintliga aktiedgare som inte deltar i Féretradesemissio-
nen uppkommer en utspadningseffekt om totalt cirka 33
procent. Aktieagare har majlighet att salja sina teckningsratter
for att erhalla kompensation for utspadningen, se vidare
avsnittet "Villkor och anvisningar”.
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EMISSIONSVOLYM

Vid fullteckning av Foretradesemissionen kommer Bolaget att
tillforas cirka 38,5 MSEK efter avdrag for transaktions- och
garantikostnader, vilka beraknas uppga till cirka 6,4 MSEK,
varav cirka 2,3 MSEK avser garantikostnader.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH
GARANTIATAGANDEN

Bolaget har erhdllit skriftliga teckningsférbindelser om cirka
7,3 MSEK motsvarande cirka 18,90 procent av Foretradese-

missionen. Garantidtaganden om cirka 23,09 MSEK motsva-
rande cirka 59,97 procent av Foretradesemissionen.

Varken teckningsfdrbindelser eller garantidtaganden ar
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel eller pantsétt-
ning eller liknande arrangemang. For mer information, se
avsnittet “Legala frdgor och kompletterande information” i
detta Prospekt.

Malmo den 17 september 2018
Crunchfish AB (publ)

Styrelsen



BAKGRUND OCH MOTIV

Digitaliseringen som sveper over varlden medfor nya satt att
interagera med elektronik och skapar en vardefull marknad for
nya interaktionslosningar. Snabb och enkel interaktion har

varit Crunchfish fokusomréde sedan start. Med en patentskyd-

dad interaktionsmjukvaruportfolj inom Geststyrning och
Mobile proximity star Bolaget infor en spannande framtid.

Intdget av AR/VR for med sig ett interaktionsparadigmskifte
som Crunchfish med sin geststyrningsteknologi stér val rustat
infor. En mangfald av applikationsomraden béde industriellt
och for konsument gor att Bolaget bedomer att geststyrnings-
marknaden kommer vaxa betydligt inom en snar framtid.

Digitaliseringen inom handeln pagér dar narhetsbaserad mobil
handel spelar en viktig roll. Detta kraver m-handelslosningar
liknande den teknologi Crunchfish utvecklat inom Mobile
proximity. Likt geststyrningsmarknaden forvantar styrelsen att
marknaden for m-handelslosningar ska véxa kraftigt de
kommande dren.

Crunchfish har med sitt fokus pd interaktionsmjukvara byggt
upp en marknadsposition. Patenterade interaktionslosningar
som ar bland de ledande i varlden gor Crunchfish till en
relevant strategisk partner aven for globala branschledande
foretag. Bland samarbetspartners marks japanska Epson,
svenska ClearOn, kinesiska LLVision och Nibiru, franska
Optivent och amerikanska ODG och Vuzix. Dessa partnerskap
skapar ett forsaljnings- och marknadsforingsnatverk som har
potential framét.

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital inte
racker de kommande 12 manaderna. Mot bakgrund av detta
har Bolagets styrelse beslutat om att genomfdra en nyemis-
sion som riktar sig med Foretradesratt till befintliga aktiedgare
och bestér av nyemitterade aktier i Crunchfish. Vid fullteck-
ning tillfors Bolaget 38,5 miljoner SEK fore avdrag for emis-
sionskostnader. Erbjudandet syftar till att sakerstélla resurser
for produktutveckling, marknadsbearbetning och starka
Bolagets finansiella stallning.
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Av kapitaltillskottet, netto 32,6 MSEK, avses 35 procent
allokeras till forsaljnings- och marknadsforingskostnader och
40 procent for den fortsatta utvecklingen av Bolagets

mjuk- och hardvara. Resterande 25 procent av kapitaltillskot-
tet avses anvandas for att tillgodose Bolagets dvriga behov av
rorelsekapital. Allokeringen av kapitaltillskottet avseende
forsaljnings och marknadsforingskostnader respektive
produktutveckling inkluderar investeringar om ca 4 MSEK i det
av Bolaget och ClearOn gemensamt dgda Blippit AB, vilket
emissionslikviden i forsta hand kommer att anvandas for. |
ovrigt ar samtliga omréden av samma prioritet for Bolaget.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomforas eller
tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflodet inte
utvecklas i enlighet med Styrelsens bedomningar, kan Bolaget
overvaga ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa skulle kunna
utgoras av exempelvis en nyemission eller 1&n eller annat
tillskott fran Bolagets dgare. Om Bolaget misslyckas med att
erhdlla sddan finansiering kan Crunchfish komma att tvingas
avveckla eller omstrukturera hela eller delar av sin
verksamhet.

Styrelsen for Crunchfish dr ansvarig for innehallet i detta
Prospekt. Harmed férsékras att alla rimliga forsiktighetsatgar-
der har vidtagits for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet,
savitt styrelsen vet, Gverensstammer med faktiska forhallanden
och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna péverka dess
innebord.

Malmo den 17 september 2018
Crunchfish AB (publ)

Styrelsen



VD HAR ORDET

Vi ser redan idag nya interaktionsmetoder anvandas i konsu-
mentelektronik, vilket ldgger grunden for det paradigmskifte vi
stér infor avseende anvandarvanlighet och interaktion. Med en
skarm som flyttar frén handen till ndgot som hanger framfor
ogonen i AR-varlden och dessutom bestar av 3-dimensionella
ikoner och objekt, kommer nya interaktionsmetoder att bli helt
avgorande for anvandbarheten. Crunchfish har sedan starten
utvecklat mjukvaruteknologier for att I6sa de problem som
uppstar och kommer att uppsta vid anvandning av konsumen-
telektronik. Detta har utvecklats till erbjudanden inom tvé olika
omraden. Bolagets geststyrningsteknologi som majliggar
handhavande av AR-enheter och annan elektronik nar det inte
finns ndgon skarm att trycka pa eller om avstandet till enheten
ar langre an armarna. Bolagets andra teknologiomrade, Mobile
proximity, mojliggor narhetsbaserad interaktion och ar ett nytt
satt att upptacka och kommunicera med allt och alla som
befinner sig i narheten.
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thildning: Civilingenjorsexamen fra

ekniska Hogskola.

Pagaende uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot Imint Image
Intelligence AB, Nydemark Jois AB, Ikivo AB och Crunchfish Proximity AB.
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav per arsskiftet: 0 aktier och 40°000 teckningsoptioner.

Enkelheten och snabbheten ar grundlaggande nar vi som
individer vill anvanda modern elektronik och det satt vi da styr
och kontrollerar exempelvis enheter inom AR &r avgorande for
anvandbarheten.

GESTSTYRNING

Crunchfishs geststyrningsteknologi anvéands globalt och &r
genom sin spridning i miljontals kommersiella enheter redo
for den marknadstillvaxt inom AR som forvantas de kom-
mande &ren.

Inom industrin lampar sig Geststyrning for AR-Iosningar speciellt
vél genom att den erbjuder en snabb och enkel interaktion, vilket
resulterar i en effektiv arbetsprocess och darmed omedelbara
kostnadsbesparingar. For att effektivt kunna adressera AR-mark-
naden har vi under senaste dren ingatt viktiga partnerskap med
bland andra Epson, ODG, Vuzix och Nibiru som positionerar 0ss
som global leverantor av mjukvara.




Partnerskapen ger inte bara en dkad synlighet utan innebar
ocksd en vasentlig 6kning av antalet sélj- och
marknadsforingskanaler.

AR finns dven i mobiltelefonen vilket stéller nya krav pa hur
man ska interagera enkelt och effektivt i AR med mobilen.
Genom att anvanda gester blir det exempelvis majligt att flytta
runt virtuella objekt i rummet, men ocksé att utnyttja mer av
skarmen till sjalva AR-upplevelsen. Mobil AR i kombination
med kommande AR-glasogon for slutkonsumenter kommer
att utgdra en volymmarknad nar tillrdckligt bra hardvara och
mjukvara nar slutkonsumenten. Genom att licensiera var
teknologi till tillverkare och mjukvaruplattformsleverantorer
med en royalty per enhet eller per anvandare, kommer
intakterna att folja volymerna av de enheter vi finns
integrerade i.

Enligt Stratistics Market Research Consultings rapport
Gesture Recognition & Touch-less Sensing - Global Market
Outlook (2016-2022) var den globala marknaden for Geststyr-
ning vard drygt 6 miljarder dollar 4r 2015 och férvantas na
drygt 32 miljarder dollar &r 2022.

MOBILE PROXIMITY

Vart erbjudande inom mobhil handel och det vi kallar Mobile
proximity riktar sig inledningsvis mot marknaden for digitala
kuponger och marknadsforing i butik. Tillsammans med
ClearOn - enligt Bolagets bedomning en ledande aktor inom
rabattkuponger och vardebevis — har vi skapat ett gemensamt
erbjudande dar var Mobile proximity teknologi kombineras
med ClearOns clearingsystem. Erbjudandet innebar en losning
for mobila kuponger till initialt 20 000 kassor i hela Sverige
och i nasta steg internationellt.

For att ge verksamheten basta majliga forutsattningar har vi
etablerat ett gemensamégt bolag som kommer att tillforas
kapital i lika delar av Crunchfish och ClearOn upp till 16
miljoner kronor 6ver en tva-ars period. Med denna struktur far
vi utover ClearOns dedikerade engagemang, ett extra kapital-
tillskott som kommer att anvandas till fortsatt utveckling och
kommersialisering av erbjudanden till initialt dagligvaru-
handeln i Sverige.
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Affarsmodellen baseras pé fasta kampanjintakter samt rorliga
intakter fran inlosen av rabattkuponger och mobila betalningar
genom ClearOns clearingplattform. Crunchfish far ocksa
intakter genom konsultupplagg mellan Crunchfish och det
gemensamma Bolaget samt genom att sélja Crunchfishs
aBubbl®-poddar till handeln.

MARKNADEN

AR-marknaden, inte minst i Sverige, har utvecklats l&ngsam-
mare an vad de flesta storre analysforetagen prognostiserade
for ndgra ar sedan. Detta innebar att den stora tillvaxten och
volymakningen drojer vilket ockséa forsenar Bolagets intakter.
Crunchfish avser darfor genomfdra en Foretradesemission,
som syftar till att sakerstélla de medel som kravs for att
ytterligare 6ka var marknadsbearbetning, fortsatta ta position
och framgéngsrikt kunna kommersialisera foretagets tvéa
teknologier till Ionsamhet. Vi behover dessutom fortsatta
utveckla och forfina vara teknologier, sa att de dven framdver
ar i teknikens absoluta framkant.

FRAMTIDEN

Vi har inte bara ett utan tva teknologiomraden som béda loser
problem och bidrar till digitaliseringen inom omraden med
otroligt stor potential som AR i industrin och betalning med
mobiltelefonen. Med vdra patenterade teknologier kan vi
erbjuda nodvandiga metoder av interaktion for AR och I6sa de
tekniska problem som idag begransar anvandningen av
digitala kuponger och mobiltelefonen som plénbok.

Det jag ser handa &r att anvandning av AR i mobiltelefonen
borjar ta fart och AR-glasdgon inom industrin gar fran
pilotinstallationer mot kommersiell utrullning samtidigt som
Crunchfish inom m-handelsomradet flyttar fram positionerna
genom fler samarbeten med ledande aktorer. Marknadsforut-
sattningarna kommer darmed skapas for att borja skorda
frukterna av de anstrangningar och investeringar vi gjort i
partnerskap, produktutveckling och tkad salj- och marknads-
foringskraft de senaste aren.

Joakim Nydemark
VD Crunchfish AB






VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstdmningsdagen den 14 september 2018 &r
aktiedgare i Crunchfish AB &dger foretradesratt att teckna aktier i
Crunchfish AB utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget.

TECKNINGSRATTER (TR)

Aktiedgare i Crunchfish AB erhéller for varje befintlig aktie en (1)
teckningsratt. Det kravs tva (2) teckningsrétter for att teckna en
(1) ny aktie.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 5,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB, (VPC) for ratt till
deltagande i emissionen ar den 14 september 2018. Sista dag for
handel i Crunchfish AB :s aktie med réatt till deltagande i emissio-
nen ar den 12 september 2018. Forsta dag for handel i
Crunchfish AB :s aktie utan ratt till deltagande i emissionen ar
den 13 september 2018.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier ska ske under tiden frdn och med den 18
september 2018 till och med den 2 oktober 2018. Efter teck-
ningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och
forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnytt-
jade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear Sweden (VPC),
att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske p& Nasdag OMX
First North, under perioden fran och med den 18 september 2018
till och med den 28 september 2018.

Vardepappersinstitut med erforderliga tillstdnd handlagger
formedling av kop och forsaljning av teckningsratter. Den som
onskar kopa eller salja teckningsratter ska darfor vanda sig till
sin bank eller fondkommissionar. Teckningsratter som g;
utnyttjas for teckning i foretradesemissionen maste séljas senast
den 28 september 2018 eller anvandas for teckning av aktier
senast den 2 oktober 2018 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt
varde.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pé ovan
namnda avstamningsdag &r registrerade i, den av Euroclear
Sweden (VPC) for Bolagets rakning forda, aktieboken, erhaller
fortryckt emissionsredovisning med (VPC), sarskild anmalnings-
sedel 1T och 2 samt informationsbroschyr. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat erhalina tecknings-
ratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken
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sarskilt forda férteckning Gver panthavare med flera, erhaller inte
ndgon emissionsredovisning utan underréttas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av teckningsréatter pé aktiedgares
VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Crunchfish AB ar forvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller informations-
broschyr. Teckning och betalning, med respektive utan foretra-
desratt, ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 2 oktober 2018. Teckning genom
betalning ska goras antingen med den, med emissionsredovis-
ningen utsanda, fortryckta inbetalningsavin eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmalnings-
sedeln 1 enligt foljande alternativ:

1) Fortryckt inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstdmningsdagen erhdlina teckningsratter
utnyttjas for teckning ska endast den utsanda fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel 1 ska da ej anvén-
das. Observera att anmalan om teckning ar bindande.

2) Sarskild anmélningssedel 1

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat
antal teckningsratter dn vad som framgéar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den sarskilda
anmalningssedeln anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Aktiedgaren ska pé sarskild anmalningssedel 1
uppge det antal aktier som denne tecknar sig fér och pa bifogade
inbetalningsavin fylla i det belopp som ska betalas. Betalning sker
séledes genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att Idmnas utan
avseende. Observera att anmalan om teckning ar bindande.

Sarskild anmalningssedel 1 kan erhéllas fran Aktieinvest FK AB péa
nedanstdende telefonnummer. Ifylld anmalningssedel ska i
samband med betalning skickas eller lamnas pa nedanstaende
adress och vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00
den 2 oktober 20718. Det ar endast tilldtet att insénda en (1)
sarskild anmalningssedel 1. | det fall fler an en anmalningssedel
inséndes kommer enbart den sist erhalina att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer séledes att lamnas utan avseende.
Observera att anmalan om teckning &r bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

113 89 STOCKHOLM

Telefon: 08-5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se



Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan stod av foretrade ska ske under samma
period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill sdga
fran och med den 18 september 2078 till och 2 oktober 2018.
Anmalan om teckning utan foretradesratt genom att Sarskild
anmalningssedel 2 ifylls, undertecknas och skickas till Aktiein-
vest FK AB pa adress enligt ovan eller till forvaltaren. Nagon
betalning ska ej ske i samband med anmélan om teckning av
aktier utan foretradesratt, utan sker i enlighet med vad som
anges nedan. Sarskild anmélningssedel 2 ska vara Aktieinvest FK
AB tillhanda senast klockan 17.00 den 2 oktober 2018. Det ar
endast tillatet att insdnda en (1) Sarskild anmalningssedel 2.

| det fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den
sist erhallna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer
saledes att ldmnas utan hanseende. Observera att anmalan om
teckning ar bindande.

Tecknare med depd: For att &beropa subsididr foretradesratt
maste teckningen ga via samma forvaltare som teckningen med
foretradesratt.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN STOD
AV FORETRADESRATT

Aktier som inte tecknas med foretradesratt ska tilldelas dem som
tecknat utan stod av teckningsratt. Tilldelning sker pé foljande
grunder:

i. iforsta hand till dem som dven tecknat aktier med stod av
teckningsratt, pro rata i férhallande till hur ménga aktier som
tecknats med stod av teckningsratter, dock att tecknare som
med tillampning av denna tilldelningsprincip skulle ha
tilldelats farre &n 50 aktier efter lottning ska tilldelas antingen
50 aktier eller inga aktier, och

ii. iandrahand till andra som tecknat aktier utan foretradesratt,
pro rata i forhallande till hur manga aktier som tecknats, dock
att tecknare som med tillampning av denna tilldelningsprincip
skulle ha tilldelats farre dn 50 aktier efter lottning ska tilldelas
antingen 50 aktier eller inga aktier.

ii. itredje hand ska tilldelning ske till sddana som har ingatt s.k.

toppgarantidtagande i egenskap av emissionsgaranter, och

for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal aktier som
var och en har garanterat for teckning och, i den mén detta
inte kan ske, genom lottning; och

i fjiarde och sista hand ska tilldelning ske till sddana som har
ingdtt s.k. bottengarantidtagande i egenskap av emissionsga-
ranter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal aktier
som var och en har garanterat for teckning och, i den mén
detta inte kan ske, genom lottning.
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Vanligen observera: Forvaltarregistrerade (depd) tecknare, som vill
oka sannolikheten att f4 tilldelning utan foretradesratt genom att
dven teckna aktier med foretradesratt, maste dock teckna aktier
utan foretradesratt genom samma forvaltare som de tecknat aktier
med foretradesratt. Annars finns det vid tilldelningen ingen
modjlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat aktier saval
med som utan stod av teckningsratter.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretra-
desratt lamnas genom oversdndande av tilldelningsbesked i form
av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast den dag som
framkommer av avrakningsnotan. Ndgot meddelande lamnas gj
till den som inte erhallit tilldelning.

Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma att overltas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan overldtelse komma att
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprung-
ligen erhdllit tilldelning av dessa aktier komma att f& svara for
hela eller delar av mellanskillnaden.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien,
Sydkorea, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller ndgot annat land
dar distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare pro-
spekt, registreringsétgarder eller andra atgarder an de som foljer
svensk ratt eller som strider mot regler i sddant land) vilka ager
ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan vanda sig till Aktieinvest
FK AB pé telefon enligt ovan for information om teckning och
betalning.

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid
utnyttjande av teckningsratter till personer som &r bosatta
utanfor Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i
sédana lander. Med anledning harav kommer, med vissa undan-
tag, aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade
pa VP-konton och har registrerade adresser i till exempel USA,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien, Sydkorea,
Hong Kong, Schweiz eller Singapore inte att erhélla detta
memorandum. De kommer inte heller att erhdlla ndgra tecknings-
ratter pa sina respektive VP-konton. De teckningsratter som
annars skulle ha registrerats for sddana aktiedgare kommer att
séljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader,
kommer att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understi-
gande 100 SEK kommer inte att utbetalas.



BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden AB
(VPC) s snart detta kan ske, vilket normalt innebar négra
bankdagar efter betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi
med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier
(BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna &r
bokfdrda som BTA pd VP-kontot tills nyemissionen blivit registre-
rad hos Bolagsverket.

HANDEL | BTA

Handel i BTA kommer att ske p& Nasdaq OMX First North, fran
den 18 september 2018 till och med att emissionen registrerats
hos Bolagsverket.

UTDELNING

Nya aktier ska berattiga till utdelning frdn och med den forsta
avstamningsdag for utdelning som infaller efter att aktien
registrerats hos Bolagsverket.

LEVERANS AV AKTIER

S& snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berak-
nas i slutet av oktober 2018, ombokas BTA till aktier utan sarskild
avisering fran Euroclear Sweden AB. For de aktiedgare som har
sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information frén
respektive forvaltare.
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OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | EMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggdra utfallet av emissionen.

Offentliggdrande kommer att ske genom pressmeddelande
och finnas tillgangligt pd Bolaget hemsida.

OVRIG INFORMATION

Bolaget ager inte ratt att avbryta Nyemissionen. Bolaget ager
inte heller ratt att tillfalligt dra in erbjudandet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
de nya aktierna kommer Aktieinvest att ombescrja att
overskjutande belopp aterbetalas. Aktieinvest kommer i
sddant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som Aktieinvest kan aterbetala beloppet till. Ingen
ranta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. En
teckning av nya aktier, med eller utan stod av teckningsrétter,
ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera
en teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald
likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att dterbetalas.






o [

MARKNADSOVERSIKT

Avsnittet innehéller forkortningar och branschtermer, fortydligande av dessa aterfinns under rubriken Definitionslista och ordlista.

De uppgifter som i Prospektet anges avseende marknadstillvaxt, marknadsstorlek och Crunchfishs marknadsposition ar
Bolagets samlade bedémning, baserad pa saval interna som externa kallor. Om inget annat anges baseras informationen i
detta avsnitt pa Bolagets analyser och intern marknadsinformation. Kallorna som &r utgangspunkt for Bolagets bedémning ar
bland annat information hamtad ur marknadsrapporter fran marknadsundersokningsforetagen Tractica, Stratistics Market
Research Consulting samt Digi-Capital. Ovriga kallor anges dr sé krévs. Crunchfish har korrekt atergivit informationen och,
savitt Bolaget kanner till i jamférelse med annan information som offentliggjorts av berdrda kallor, har inga uppgifter utelam-
nats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Crunchfish har emellertid inte sjélva
verifierat informationen fran dessa kallor, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information som presenteras i
Prospektet som har hamtats fran externa kallor inte kan garanteras.

Marknadsvardet for Geststyrning avser i foljande kontext Geststyrning som ér tillgangligt i AR/VR-enheter, mobiltelefoner, PC/
laptop, smart TV samt surfplattor. Marknadsuppskattningen tar enbart hansyn till de enheter som har Geststyrning forinstalle-
rat lokalt pa enheten, varfor mjukvara fran tredje part som méjliggor Geststyrning via nedladdningsbara applikationer ej raknas
in. Marknads- och verksamhetsinformation kan innehalla uppskattningar vad avser framtida marknadsutveckling och annan
framatriktad information. Information i Prospektet som ror framtida férhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende
Crunchfish framtida utveckling och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggd-
randet av Prospektet. Ord som "avses”, "antar”, "bedoms”, "forvdntas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som
innebar indikationer eller forutsdgelser avseende framtida utveckling eller trender och som inte ar grundad pa historiska fakta,
utgor framatriktad information. Framatriktad information &r alltid forenad med osadkerhet eftersom den avser och ar beroende
av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedomningar som gors i Prospektet avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.
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KORT OM CRUNCHFISHS MARKNADER

Crunchfish verkar inom tva teknologiomraden, Geststyrning

och Mobile proximity. Med dessa teknologier adresseras i

huvudsak tvad marknader. AR-interaktion samt narhetsbaserad ‘

mobil handel. Bolagets huvudfokus ligger p& mjukvara, men

inom narhetsbaserad mobil handel har Crunchfish ocksa |
MARKNADEN FOR

utvecklat hardvaruenheter. MARK A SOCIALA
APPLIKATIONER

MARKNADEN FOR MARKNADEN FOR
AR FOR INDUSTRI MOBIL HANDEL
OCH FORETAG

TEKNOLOGI FOR
MOBILE PROXIMITY

TEKNOLOGI FOR
GESTSTYRNING

Crunchfish &r verksam inom tva teknologiomraden, Geststyrning och Mobile proximity. Bolaget adresserar huvudsakligen tvd marknader AR-inter-

aktion samt narhetsbaserad mobil handel. | Erbjudandet till marknaden for AR industri och féretag ingar bada teknologierna. Bolagets huvudfokus
ligger pa mjukvara, men inom nérhetshaserad mobil handel har Crunchfish ocksé utvecklat hardvaruenheter.

35



MARKNADEN FOR AR-INTERAKTION
Inledande om AR-interaktion

Den digitaliseringsvag som sveper over varlden skapar
vardefulla marknader for nya interaktionslosningar. Snabb och
enkel interaktion har varit Crunchfishs fokusomrade sedan
start. Avancerad bildbehandling gor det mojligt for elektronik
att forstd gester och att dversatta dessa till kommandon som
maskiner forstar. Med Geststyrning uppstar nya interaktions-
mojligheter eftersom man pé avstand kan styra elektronik
utan att fysiskt vidrora ndgon form av kontrollenhet. Med

anvandargranssnitt som har ikoner utlagda i det rum anvanda-

ren befinner sig i, driver AR/VR pa utvecklingen och efterfra-
gan av Geststyrning. Traditionella interaktionsmetoder som
touchskarm, fysiska knappar och handkontroller fungerar
manga ganger inte eftersom bland annat touchskarmen
saknas. Geststyrning kravs ocksa for att kunna interagera fullt
ut med virtuella objekt.

HUR GESTSTYRNING FUNGERAR

Ett geststyrningssystem anvander sensorer, vanligtvis en
kamera, for att ldsa av de gester anvandaren gor med
handerna. Den klart dominerande sensortypen ar en vanlig
2D-kamera som finns i ndstan alla mobiltelefoner, AR-glaso-
gon och annan konsumentelektronik.

UtGver sensorn bestar ett geststyrningssystem av ovrig
hardvara (AR-glasdgon, mobiltelefon, lasplatta etc.) samt
mijukvara i form av algoritmer och kod for bildbehandling.
Denna mjukvara kan utifrdn data frdn sensorn avgora vilka
gester anvandaren gor.

Geststyrning anvands for att forstarka upplevelsen av andra
applikationer som bestammer vad som ska aktiveras eller
handa vid varje given tidpunkt baserat pa vilka gester anvan-
daren gor. Geststyrning kan anvandas i all typ av elektronik
med en kamerasensor dér ta foto med en mobiltelefon,
interaktion med AR-glasdgon och styra dronare &r ndgra
exempel pd anvandningsomraden. Teknikomradet forfinas
kontinuerligt, vilket Bolaget bedomer gar det mycket sannolikt
att anvandandet kommer att 6ka och anvandningsomradena
kommer vidgas betydligt inom saval applikationsomraden
som finns idag som inom omraden vi annu bara kan spekulera
kring.
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MJUKVARA FOR GESTSTYRNING

For att kunna anvanda en hardvarusensor for gestinteraktion
kravs avancerad programvara och algoritmer for att ldsa av
och tolka gester. Komplexiteten ligger i hur informationen fran
sensorn i realtid bearbetas och tolkas for att kunna detektera
olika gester och rorelser. Beroende pa sensortyp kan mjukva-
ran variera, dven om algoritmer utvecklade for kamerasenso-
rer ofta ar kompatibla med andra sensorer.

Trots stora forskningsresurser som resulterat i tekniska
avhandlingar finns det f& Isningar for Geststyrning som
fungerar riktigt bra. Anledningen ar att Geststyrning ar oerhort
tekniskt komplext samt att optimering av systemen ar mycket
tidskravande. En svérighet &r att sakerstélla att det verkligen
ar en hand som gor gesten och att den &r avsiktlig. Manga
objekt i var omgivning, exempelvis en penna, kan av mjukvara
uppfattas som ett finger dven pé forhéllandevis kort avstand.
Det racker darfor inte att algoritmerna hanterar de objekt som
systemet ska kdanna igen som en gest, utan dven de objekt
som liknar en handgest men som i sjélva verket ar ndgot
annat. Avstandet mellan sensor och hand &r en annan
omstandighet som méste hanteras. P4 langre avstand ter sig
exempelvis ett objekt som en hand valdigt liten vilket staller
hoga krav pd bildanalysen. For en val fungerande gestinterak-
tion kravs mjukvara som ar tillforlitlig, snabb och har hog
precision.

OVRIGA AKTORER INOM GESTSTYRNING

Bland aktdrerna som levererar mjukvarulosningar inom
Geststyrning finns forutom Crunchfish bland andra Eyesight
frdn Israel, SenseTime fran Kina och ArcSoft fran USA.
Samtligas dsningar baseras pa kamerasensorer men ur ett
tekniskt perspektiv ar losningarna valdigt olika. Aven bolagens
marknadsfokus varierar, Eyesight arbetar mestadels med
TV-relaterade |osningar, SenseTime inom Al och ansiktsigen-
kanning och ArcSoft fokuserar allmént och brett inom
bildhantering. Crunchfish riktar sig mot AR/VR produkter béade
inom industri och konsument samt AR I6sningar i
mobiltelefonen.



HARDVARA

Det finns en handfull sensorvarianter som idag kan anvandas
for Geststyrning. Vanliga kameror (2D-kameror) har absolut
storst spridning tillsammans med IR-sensorer som bygger pa
att infrardtt ljus reflekteras mot ett objekt. 2D-kameror kan
anvandas for att detektera komplexa gester och klarar
avstand upp till fem meter. Dessa finns inbyggda i nastan alla
AR/VR-enheter, mobiltelefoner och surfplattor. 2D-kameror &r
dessutom pd vag in uppkopplade enheter for hemmet.

3D-kameror?, som rent tekniskt ar en kombination av tva
sensorer, ger till skillnad frén en 2D-kamera dven en djupbild.
Det innebér att avstadndet mellan en 3D-kamera och olika
punkter pa en hand kan bestdmmas. 3D-kameran finns i ndgra
olika varianter, vanligen tillganglig i konsumentelektronik och
bedoms fa kraftigt okade volymer framdver.

-

GLOBAL MARKNAD FOR AR-INTERAKTION

Varmekameror, ultraljud samt radar &r ytterligare ndgra
sensorteknologier som &r pé vadg in pd marknaden. Dessa
finns i dagsldget dock inte integrerade i ndgon namnvard
omfattning i kommersiell konsumentelektronik eller i
AR-hérdvara.

Beroende pé vad det &r for typ av kamera krévs olika konfigu-
rationer av mjukvara for att dra nytta av sensorns kapacitet.
Hardvarutillverkare valjer ocksd i vissa fall att integrera sin
egen geststyrningsmjukvara. Gemensamt fér hardvarutillver-
karnas mjukvara ar dock att den ar ganska rudimentar.

Bolaget bedomer att dessa foretags fokus ar forsaljning av
sensorhdrdvara snarare dn den mjukvara som skapar interak-
tionsldsningar at kunderna. Sensortillverkare ar typiskt stora
foretag som ocksa tillverkar en rad andra hardvaru-
komponenter. Exempel pa sensortillverkare ar Sony, Omnivi-
sion och PMD.

Geststyrning kan anvandas i ett brett spektrum av anvédndningsomraden. Geststyrningsteknologin finns idag i
varierande utstrackning i bland annat bilar och i telefoner. Givet AR-marknadens mognad och beddmda tillvaxtmajlig-
heter ligger Crunchfishs fokus pa AR-interaktion for industri och féretag men dven marknaderna fér mobil AR och

AR-glasdgon till konsument ar intressanta.

" En 3D kamera ger dven information om avstandet till ett objekt i djupled till skillnad fran en vanlig standardkamera (2D-kamera).



AR-INTERAKTION BASERAD PA GESTSTYRNING

Marknaden for AR/VR ser mycket lovande ut dven om den
fortfarande 4r i sin linda. Inte minst AR-I6sningar for foretag
och industri okar da de bidrar till effektivare arbetsprocesser
och omedelbara kostnadsbesparingar. Flera tongivande
teknikgiganter arbetar med AR Iosningar dar Apple och Google
genom sina utvecklingsverktyg ARKit och ARCore majliggor
AR-upplevelser i applikationer medan Microsoft marknadsfor
sina AR-glasdgon Hololens. Det finns dven en mangd nya
mindre aktorer som tillverkar VR-hjalmar, AR-glasogon och
utvecklar AR-plattformar for bland annat industriella
tillampningar.

Teknikens utveckling ar avgdrande for marknadens efterfra-
gan av Geststyrning och Crunchfish ser flera viktiga tekni-
kaspekter som framdver kommer att paverka tillvaxttakten
positivt.

1. De betydande effektivitetsvinster i industrin i form av
tidsbesparing och mindre fel som AR-tekniken majliggor,
ar en av de starkaste drivkrafterna for en 6kad forsaljning
av bade AR-glasdgon och mjukvara for Geststyrning.

2. Googles och Apples nya utvecklingsplattformar ARCore
och ARKit, kommer cka marknadens forstéelse for AR i
stort. Detta kommer ocksa leda till utveckling av manga
nya AR-applikationer. Ledande globala aktdrer spelar en
stor roll for spridningen av AR-anvandningen och ddrmed
marknadsutvecklingen for Geststyrning.

3. Nya 3D-kamerasensorer mojliggor en tydligare bild av
handens rorelser och position, vilket ytterligare okar
mojligheterna for Geststyrning och kommer oka
efterfrégan.

4. Forbattrad prestanda i hardvaran, som kommer utav
stromsnalare komponenter och kraftfullare batterier,
kommer ocksa oka anvandningen av AR/VR-produkter
generellt. Statista redovisar en bild av en global AR/VR
marknad i kraftig tillvaxt. Fram till &r 2022 forvantas
marknaden ha vuxit ndstan 8 ganger fran innevarande ars
forutspadda niva.

Marknadsundersokningsforetaget Statista redovisar en bild av
en global AR/VR marknad i kraftig tillvaxt. Fram till &r 2022
forvantas marknaden ha vuxit ndstan 8 ganger fran inneva-
rande ars forutspadda niva.?

MOBILTELEFONER

2017 séldes total 1,54 miljarder smartphones.® Markandsana-
lysforetaget IDC beraknar att Mobiltelefoner 2022 bedoms
totalvolymen kunna uppgé till 1,7 miljarder enheter, motsva-
rande en genomsnittlig arlig tillvaxttakt p& >2%.*

Marknadsundersokningsforetaget IDC bedomer att 6kande
efterfrdgan pa nérhetshaserade applikationer (Mobile
proximity) samt funktionalitet inom Al (artificiell intelligens),
AR/VR och 5G kommer driva efterfrdgan pa nya smart-
phones.’

De storsta tillverkarna sett till volym ar Samsung, Apple,
Huawei, Oppo och Vivo.® Snabbast tillvaxt ses hos kinesiska
foretag, som ofta inleder lanseringar pa den kinesiska
marknaden for att darefter expandera till Gvriga Asien och
Vastvarlden. Manga kinesiska foretag dr okdnda for svenska
konsumenter, men séljer trots detta betydande volymer.

APPLIKATIONSMARKNADEN

Inom Geststyrning saljer Crunchfish framforallt till tillverkare
av elektronik och AR/VR-produkter for foretag och industri.
Geststyrning kan dock installeras direkt i tredjepartsapplikatio-
ner, aven om enheten redan har stod for Geststyrning fran
tillverkaren. Genom geststyrda tredjepartsapplikationer kan
Bolaget snabbt na ut till 100-tals miljoner anvandare utover
tillverkarnas volymer. Anvandarbasen kan utokas snabbt utan
ndgot merarbete for utvecklaren av geststyrningsmjukvaran.
De applikationer som ligger narmast till hands for en applika-
tionsleverantor att geststyra &r kamerafunktioner, samtliga
applikationer i AR/VR enheter, specifika AR-applikationer och
spel i mobiltelefonen, men givetvis kan vilken applikation som
helst styras med gester. Det finns en stor mangd applikations-
utvecklare och miljontals applikationer, vilket ger en potentiellt
mycket stor marknad.

2 Statistikportalen Statistas statistiksammanstallning kallad Projected global gesture
recognition and touchless sensing market size in 2014 and 2020 (in billion U.S. dollars)
% Luxresearch, studie pa effektivetsvinster vid anvanding av Augmented Reality
applikationer inom industrin. Publicerad 29 maj 2018.

* Statistikportalen Statistas statistiksammanstallning kallad Number of smartphones
sold to end users worldwide from 2007 to 2017 (in million units)
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5 Marknadsundersckningsforetaget IDCs marknadsrapport kallad Worldwide Smartphone
Forecast, 2018-2022

© Branschmedia, Phonearenas artikel kallad Move over, Apple and Samsung, the world
has a new largest phone maker publicerad den 2 februari 2018 i vilken vérldens storsta
smartphonetillverkare listas



TRENDER OCH DRIVKRAFTER
Manniskans interaktion med elektronik utvecklas

| ett l&ngt perspektiv kan man se att manniskans satt att
interagera med elektronik férandras, frinetsgraden dkar, likasa
okar hur pass intuitivt interaktionen kan ske. Interaktionen har
gatt fran att vara endimensionellt med knappar och reglage till
tvadimensionella ytor pd pekskarmar. En ytterligare frihets-
grad med &n mer intuitiv interaktion kan fés via Geststyrning.
Med Geststyrning tas nasta steg i utvecklingen dar manniskan
tillats interagera naturligt och effektivt i tre dimensioner.

Den globala AR/VR marknaden 2016-2022 ars forutspadda niva
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GESTSTYRNINGENS GENOMBROTT

AR/VR mojliggor anvandargranssnitt i tre dimensioner, vilket
kommer att krdva Geststyrning da anvandaren vill interagera
med ikoner och virtuella objekt i rummet. Det paradigmskifte
AR innebar kommer dven driva en ny form av anvandarupple-
velse som kraver geststyrd interaktion.

Det stora flertalet av alla smartphones som saljs idag kan
anvandas med Geststyrning, antingen forinstallerat av
tillverkaren eller i tredjepartsapplikationer. Daremot ar det AR i
mobiltelefonen (Mohil AR) som kommer driva anvandningen
av Geststyrning.

209,2

2022

Kélla: Statista 20187

7 Statistikportalen Statistas statistiksammanstallning kallad Forecast augmented (AR) and virtual reality (VR) market size worldwide from 2016 to 2022 (in billion U.S. dollars).



Bolaget bedomer det som sannolikt att bredare marknadsge-
nomslag kan komma att drivas av marknaden kraver nya satt
att interagera inom Mobil AR samt att varldens ledande
elektronikforetag intresserar sig for Geststyrning och integre-
rar funktionaliteten i allt fler produktmodeller.

Vidareutvecklade mobila AR/VR-applikationer forvantas ocksa
av oberoende bedomare vara en av de stora drivkrafterna som
gor att konsumenter valjer att uppgradera sina smartphones
under &ren fram till 2022.8

STORT ANTAL POTENTIELLA ENHETER

2017 séldes, enligt analysfirman Gartner, totalt 1,54 miljarder
smartphones. Antalet salda enheter har konstant okat, fram till
fjarde kvartalet 2017 nadr en mindre nedgang i antalet salda
enheter kunde noteras. Jamfors forsta kvartalet 2018 med
forsta kvartalet 2017 syns dock en okad forséaljningstakt pa
nytt. Smartphones utgjorde 84 procent av det totala antalet
mobiltelefoner salda forsta kvartalet 2018. Totalt sett tkar
efterfrdgan pd smartphones i takt med att allt fler [agt prissatta
modeller (<100 USD) ndr marknaden. Férséljningstalen for
premiummodeller har dock kommit att bli lidande da konsu-
menter ser ett mindre varde i att uppgradera an tidigare.’
Bolaget bedomer att nya funktioner, daribland AR/VR och
Geststyrning, kommer sannolikt kravas for att locka kunder till
premiummodellerna.

Nya produktomraden

Det finns en standig tillvaxt av nya produktomréaden for Geststyr-
ning, exempelvis AR/VR dar fler och fler enheter séljs. Geststyr-
ning loser problematiken med interaktion med till exempel
menyer vid anvandandet av AR/VR dér klassiska interaktionsmaj-
ligheter saknas. Detta stod kan realiseras dels av tillverkarna,
men ocksd av utvecklare av tredjepartsapplikationer.

TEKNIKUTVECKLING

Snabb teknikutveckling inom en rad omraden gynnar Geststyr-
ning. Forutom utveckling av standigt battre kamerasensorer
och processorer som mojliggor snabbare bildanalysberak-
ningar med lagre stromfdrbrukning kommer Geststyrningen
att kunna forbattras ytterligare med3D-kamerornas intag.

En 3D-kamera skapar en bild av djupet i det kameran ser, vilket
innebdr att for varje punkt i en bild som normalt innehaller ett
fargvarde adderas ett djupvarde. Med denna information kan
dagens algoritmer och system inte bara se och kanna igen en
hand, utan ocksa enskilda fingrar och hur enskilda fingrar rér
sig Over tid.

Med detaljerad information om positionen hos enskilda fingrar
kan Geststyrningen gdras noggrannare, mindre rorelser kan
registreras och anvandas for nya satt att interagera.

Interaktionen gar fran att hantera enkla kommandon till mer
subtila kommandon med detaljrikedom. JAmfor att ta en bild
med kameran med att manuellt justera fokus.

Information om avstandet till handen ar ocksa anvandbart for
att plocka bort saker som av misstag kan uppfattas som en
gest, exempelvis bilder i bakgrunden.

Idag finns 3D-kameror p& marknaden men de har inte riktigt
slagit igenom. Detta genomslag forvantas komma nar
tekniken blir fysiskt mindre, stromsnélare och billigare att
producera. Inom segmentet for mobiltelefoner har ett antal
tillverkare lanserat modeller med dubbla kameror, vilket
innebdr att enheten innehéller tvd kameralinser parallellt
placerade, vilket mojliggor skapandet av djupbilder.

® Marknadsanalysforetaget IDCs marknadsrapport kallad Worldwide Smartphone forecast, 2018-2022, dar IDC estimerar smartphonemarknaden 2018-2022
° Marknadsanalysforetaget Gartners pressrelease 22 februari 2018 kallad Gartner Says Worldwide Sales of Smartphones Recorded First Ever Decline During the Fourth Quarter of 2017 och
Gartners pressrelease 29 maj 2018 kallad Gartner Says Worldwide Sales of Smartphones Returned to Growth in First Quarter of 2018, i vilka det konstateras att efterfrdgan pa nya premium

smartphones pressas da marginalnyttan att uppgradera till nya modeller ar 1ag.






INLEDANDE OM MOBILE PROXIMITY

Narhetsbaserad interaktion blir allt vanligare i samhallet
eftersom den forenklar var vardag. Vi scannar QR-koder,
blippar med NFC (“Near Field Communication”) eller anvéander
bluetooth-teknologi for att betala med mobiltelefonen i butik,
ladda ned information eller anvéanda en biljett.

Den fysiska handeln mater konkurrens fran e-handeln och
ligger efter nar det galler digitalisering. Har kommer anvan-
dandet av mobiltelefonen for att framja handeln i butiksmiljo
in i bilden. For att skapa konkurrenskraft for den traditionella
handeln kravs battre kundupplevelser och for att méta
konsumenternas krav kravs teknik som kan bygga en helhets-
upplevelse for potentiella kunder. Det kravs att man samman-
kopplar mobilappar, kassasystem med narhetsbaserad
teknologi som i nedanstdende exempel med rabattkuponger.

Nagra fordelar med digitala kuponger
+ Individanpassad kommunikation i butik

- Pdminnelser

- Relevant information
+ Automatiserad kuponghantering

- Okad effektivitet

- Mindre ko

- Battre kunskap om kunders kuponganvandning
+  MGojlighet att dela produktinformation

- Videoklipp

- Recept
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OLIKA TEKNIKER FOR NARHETSBASERAD
INTERAKTION

Narhetshaserad interaktion kan l6sas pa flera olika satt,
Crunchfish har valt att bygga en 16sning baserad pa Bluetooth
Low Energy ("BLE"). Nedan fdljer en jamftrelse med andra
narhetsbaserade teknologier som belyser hur BLE forbattrar
interaktionen.

QR-koder fungerar inte i nedslackt lage och ar darfor
omstandligare for mobilanvandaren som maste starta
kamera och skanna QR-koden. Andra nackdelar r att
QR-koder inte fungerar pa avstand och att de inte kan
ta emot ndgon information fran mobiltelefonen.

Applikationer som anvander BLE-teknologi som
komplement eller istallet for QR-kod kan erbjuda
forenklad interaktionen och framforallt interaktion pa
avstand.

NFC &r precis som QR-koder enbart avsedda for
interaktion i absolut narhet. Tva-vagskommunikation &r
majlig och ar vanligt forekommande vid mobilbetalning
for att overfora kortinformation. Nackdelen ar att NFC
ofta ar forprogrammerad att starta vissa program nar
mobiltelefonen &r i nedsldckt Iage samt att NFC inte &r
lika vanligt forekommande som Bluetooth i mobiler.

NFC

Applikationer med NFC som dven integrerar
Crunchfishs BLE-teknologi far en blipp oberoende av
férprogrammerade program samt interaktion pa
avstand.

Bluetoothenheter som kan skicka information till
mobiler i nedslackt ldge baseras typiskt pd sa kallade
beacons och ar liksom QR-koder enbart avsedda for att
leverera information och inte att ta emot information
fran mobiltelefonen. En fullt fungerande blipp i
nedslackt lage med Bluetooth &r inte majlig i

Apple-mobiler utan kompletterande teknologi fran
Crunchfish. | applikationer med Crunchfishs 16sning,
mojliggors aven interaktion nar mobiltelefonen ar i
nedslackt ldge och dé for bade en blipp som kan skicka
och ta emot information samt béttre interaktion pa
avstand.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | CRUNCHFISH AB

GLOBAL MARKNAD FOR M-HANDEL

En marknadsrapport fran Criteo visar pd att globalt kade
m-handeln 13 procent pé drsbasis 2017. Enligt rapporten sker
en dkande andel kop understodda av mobiltelefoner och
kunder som nés i flera kanaler ("omni-channel kunder”, dvs
kunder som nés tex via mobil, i butik eller via andra kanaler)
spenderar mer. | Nordamerika och Europa star 7 procent av
kunderna for 27 procent av forsaljningen.™

Omni-channel marknadsforing okar forsaljningen

Omni-

TRENDER OCH DRIVKRAFTER

Bolaget ser att flera handelser pa marknaden tillsammans
skapar de férutsattningar som gor att mobila betalningar slar
igenom nu. Konsumenterna blir allt mer digitala och kraver
personanpassade tjanster. Samtidigt efterfragas battre och
bekvamare sétt att betala. Okande digitalisering driver bort
kontanta betalningsmedel. Forandrade vanor skapar ocksé
behov av forandrade regelverk, till exempel bryter EU-direkti-
vet PSD2 (Payment Services Directive) bankernas och
kreditinstitutens monopol pa kundernas betalningsinforma-
tion, vilket gor att andra aktorer kan bryta in pa marknaden for
betalningstjanster.

channel

Kunder som nés i flera kanaler har visat sig spendera mer. Crunchfishs Mobile proximity losningar skapar

en ny kanal for handlare som vill nd dessa kunder.

10 Marknadsanalsforetaget Criteo publicerade den 27 februari 2018 en artikel kallad Mobile Commerce Growth 2017: +13% Sales YoY, 67% of Sales Happen In-App & More dar Criteo gér

igenom konsumenters kopbeteenden.
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Crunchfish ser ytterligare faktorer som kommer att paverka
tillvaxttakten av m-handelsmarknaden positivt:

Som svar pd konkurrensen fran e-handeln dkar
digitaliseringen i butik, och handeln efterfragar fler
tjdnster kring betalningar, marknadsforing, kuponghan-
tering samt lojalitets- och bonusprogram

Den utbredda anvéndningen av mobiltelefoner - 90
procent av konsumenterna utnyttjar telefonen for att ta
kopbeslut aven i butik - skapar majligheter till
interaktion bade fore och efter kopet"

Omni-channel vaxer i betydelse - sista kvartalet 2017
stod Omni-channel kunder i Europa saval som i
Nordamerika for 7% av antalet kunder men genererade
hela 27% av forsaljningen'

Med BLE 5.0 har Bluetooth-teknologin forbattrats med
béde lagre batteriférbrukning och storre rackvidd

Stora aktorer som Apple, Samsung och Google
introducerar fler funktioner for beacons med Ibeacon,
((.)) Samsung Closeby och Google Nearby, vilket kommer
A att oka takten for anvandandet och skapa fler
beacon-baserade tjanster

Geststyrning

Under etablering

o

Kontanter ser ut att fasas ut, anvandningen har minskat under
ménga ar. 2015 var forsta dret digitala betalningar stod for
storre varde dn kontantbetalningar.” Kanske gar betalkort
samma 6de till motes. Antalet narhetsbaserade mobilbetal-
ningar forvantas stiga fran 3 till 9 miljarder mellan dren
2017-2021 Enligt Riksbanken gjordes kortbetalningar till ett
varde av 1 000 miljarder SEK under 2016 i Sverige, antalet
betalningar var 5,4 miljarder varav 3,4 miljarder var korttrans-
aktioner. Kortbetalningar sker i huvudsak pa plats ute i
handeln, dessa skulle kunna Gverga till att bli ndrhetsbaserade
mobila betalningar.

CRUNCHFISHS MARKNADERS ETABLERINGSGRAD

Inom ramen for sina respektive teknologiomraden bearbetar
Bolaget totalt fem olika marknadssegment. Bolaget beddmer
att m-handelssegmentet ar det mest etablerade. Inom detta
segment har Bolaget ett samarbete med ClearOn.

Crunchfishs marknaders mognadsgrad.

Begynnande Etablerad

Interaktion inom Industriell AR
Interaktion inom Mobil AR

Interaktion inom VR

Mobile proximity

Under etablering

Begynnande Etablerad

Narhetsbaserad mobil marknadsféring och betalning

Narhetsbaserade sociala applikationer

" Branschmedia, Retail Touchpoints, i sin artikel More Than 90% Of Consumers Use Smartphones While Shopping In Stores daterad den 20 augusti 2015
12 Marknadsanalsforetaget Criteo publicerade den 27 februari 2018 en artikel kallad Mobile Commerce Growth 2017: +13% Sales YoY, 67% of Sales Happen In-App & More dér Criteo gar
igenom konsumenters kopbeteenden. Se dven betaltjanstforetaget Worldpays artikel publicerd den 7 november 2017 kallad Digitalisation of Cash i vilken foretaget gar igenom sin syn pa

kontanta betalningars framtid.

13 Marknadsunderstkningsforetaget Ovums rapport Mobilke Payments Forecast: 2017-21 publicerad den 20 september 2017. Se &ven betaltjanstforetaget Visa Europes pressrelease den 4

juni 2015 kallad Smart devices on track to replace cash and card.



VERKSAMHETSOVERSIKT

INTRODUKTION TILL CRUNCHFISH

Avsnittet innehaller forkortningar och branschtermer, fortydli-
gande av dessa aterfinns under rubriken Definitionslista och
ordlista.

Crunchfish har sedan starten 2010 fokuserat pé interaktion
mellan manniska och maskin. Bolagets geststyrningstekno-
logi, som idag finns installerad i miljontals mobiltelefoner, gor
det majligt att styra elektronik med handgester. Bolagets
andra teknologi, Mobile proximity, ar ett nytt satt att upptacka
och kommunicera med allt och alla som befinner sig i
narheten.

Crunchfishs geststyrningsmjukvara anvander inbyggda
kameror i bland annat AR-glasdgon, mobiltelefoner och
surfplattor for att 6versatta handgester till maskinkomman-
don som att "markera virtuella objekt’, "ta foto" eller "bladdra i
menyer”. Parallellt med AR-tillampningar i mobiltelefoner &r
AR-glasdgon for industri och foretag ett prioriterat omrade for
geststyrningsaffarsomradet. Tekniken licensieras till tillverkare
av elektronik och leverantorer av mjukvaruplattformar.

Som exempel pd kunder och partners kan namnas japanska
Epson, kinesiska OPPQ, LLVision och Nibiru, franska Optinvent
och amerikanska ODG och Vuzix.

Crunchfishs Mobile proximity mjukvara &r en teknologi
baserad pa Bluetooth som majliggdr narhetsbaserad kommu-
nikation. Teknologin skapar nya interaktionsmajligheter inom
olika omraden, ddr m-handel och social interaktion i olika
sammanhang ar i fokus. Inom m-handel marks samarbeten
med ClearOn (tidigare kdnt som Nordisk Kuponginlgsen) samt
betaltjanstleverantoren Pej.

ClearOn pej
EPSON
&TmNibiru = LLVISION

OoDG
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AFFARSIDE

Den digitaliseringsvag som sveper éver varlden skapar en
vardefull marknad for nya interaktionsldsningar. Snabb och
enkel interaktion har varit Crunchfish fokusomrade sedan
start. Crunchfish affarsidé ar att erbjuda I6sningar for att styra
och kontrollera enheter med gester samt att erbjuda narhets-
baserade losningar inom m-handel och sociala applikationer.

Bolagets passion ar att utveckla smart och effektiv mjukvara
som histér kunderna med interaktionsldsningar inom ramen
for kundernas digitalisering.

VISION

Crunchfishs vision ar att, utifrdn en djup kunskap inom
beroringsfri Geststyrning och kontextuell medvetenhet, bli en
av de ledande aktorerna inom AR/VR-interaktion samt
narhetsbaserad mobil marknadsforing och betalning.

STRATEGI

Crunchfishs erbjudande adresserar de nya interaktionsbehov
som uppstar i det paradigmskifte som AR/VR innebdr. Inom
Geststyrning fokuserar Crunchfish pa produkter och mjukvaru-
plattformar inom AR for industri och konsument. Inom Mobhile
proximity fokuserar Bolaget pd m-handelsapplikationer for
narhetsbaserad kuponghantering, betalning och
marknadsforing.

MALSATTNING

Bolagets ambition ar att genom sin teknikledande roll som

mjukvaruleverantor i segmenten AR och m-handel uppnd en
betydande position p& de marknader som adresseras inom
respektive segment.

AFFARSMODELL

Crunchfish utfor all produktutveckling sjdlva. Marknadsfaring
och forsaljning gors dels genom partner och saljagenter men
Bolaget har aven en egen saljorganisation.

Inom Geststyrning licensieras teknologin till tillverkare av
AR-glasogon, mobiltelefoner, leverantdrer av AR-mjukvarup-
lattformar och systemintegratorer. Betalningsmodellen bygger
typiskt sett pa royalty baserad pé antal producerade enheter.
Aven abonnemangsbaserade betalningsmodeller tillimpas,
dar typiskt en ménadsbetalning per enhet och/eller applikation
utgér for Bolagets mjukvara samt support.



Inom affarsomradet Mobile proximity finns flera majliga
affarsmodeller. Intdkten kan baseras pa fasta och rérliga
intakter fran kampanjer och kuponginldsen fran somldsa
kuponger eller fran betalningar. Intdkten kan ocksa komma
fran kop genom en app med Bolagets teknologi, via annonser
eller fran betalning for appen.

ORGANISATION

Bolaget har sitt sate i Malmo, utover huvudkontoret i Malmo
finns ett dotterbolag i USA och lokal representation i Kina.
Bolaget har 18 anstallda.

FORSALJNINGSTEAM

Crunchfishs marknader karakteriseras av relativt langa
sdljprocesser. Idag uppgér det interna forsaljningsteamet till
tva heltidsresurser och tva deltidsresurser.

Lokala séljare och partners i Kina, understodda av den
svenska organisationen, ombesorjer kundbearbetningen i
Asien. All offerering och avtalsforhandling leds fran huvudkon-
toret i Malmo medan lokala resurser skoter dagliga kontakter
och initiering av nya mojligheter.

Marknadsbearbetningen i USA gors genom att i ett forsta steg
engagera lokala saljagenter parallellt med sokande efter en
egen lokal representant.

UTVECKLINGSTEAM

Utvecklingsteamet i Malma bestéar av 13 personer fordelade
pa projektledning, forskning, programmering och UX-design.
Utvecklingsteamet ansvarar fér produktutveckling, framtag-
ning av nya koncept & demos, kundsupport & kundprojekt
samt design kopplat till Crunchfishs produkter. P& forsknings-
sidan har Bolaget anstéllda pa doktorsnivé inom bildbehand-
ling och med méngdrig kommersiell erfarenhet av att utveckla
system for bildigenkanning.

HISTORIK

Ar Milstolpe

2010 - Crunchfish AB grundas.

2011 - Crunchfish visar sin teknologi inom Geststyrning for forsta gdngen.

2012 - Bolagets grundteknologi patentsoks.

+ I november rekryteras nuvarande VD, Joakim Nydemark, med
huvudsaklig uppgift att fardigstalla och kommersialisera Bolagets
erbjudande inom Geststyrning.

2013

- Forsta kommersiella versionen av Crunchfish Touchless A3D®

lanseras i en mobiltelefon pd marknaden med en mindre kinesisk
telefontillverkare.

« Crunchfish mottar den prestigefyllda utmérkelsen Red Herring 100

Europe Award. Bolaget utses till ett av de mest innovativa féretagen i
Europa for sin teknik utvecklad for att styra mobiltelefoner med gester.

2014

+ Nya kundavtal tecknas och fler modeller gér i produktion.
- Etablerar lokal séljkanal pa den kinesiska marknaden.
+ Crunchfish tilldelas utmérkelsen European Frost & Sullivan Award

for New Product Innovation Leadership Award.

+ Pabdrjar utvecklingen av AR-plattformen aBubbl® och lamnar dven

in Bolagets fem forsta patentansokningar inom omradet.

2015

+ Crunchfish skriver avtal med flera globala telefontillverkare,

daribland Lenovo och TCL.

+ N&r 30 lanserade mobiltelefon- och surfplattmodeller pa marknaden.

2016

+ Lenovo YOGA tab3 levereras globalt.
+ Inleder samarbete med Intel kring 3D sensorer.
+ Beviljas sitt tionde svenska och sina forsta amerikanska patent

inom Geststyrning.

+ Lanserar ett VR-erbjudande.
+ Vodafone lanserade under sommaren en ny premium mobiltelefon-

modell, Smart Platinum 7, med Crunchfish teknologi.

2017

+ Utokat samarbete med kinesiska OPPO
+ Flera samarbeten med mjukvaruleverantorer och tillverkare av

AR-glasdgon for industri och foretag. Bland samarbetspartners
marks japanska Epson, kinesiska LLVision och Nibiru, franska
Optivent och amerikanska ODG och Vuzix

« Okad marknadsféring av Mobile proximity-erbjudandet
- Forstarkt organisation inom Mobile proximity, affarsutveckling och

programmeringskompetens adderat. Inom Geststyrning starktes
organisationen med en ny produktchef med fokus pa AR samt en
utvecklingschef

- Dotterbolaget Crunchfish Proximity AB grundas for okad tydlighet

mot kunder och kapitalmarknad

2018

+ Avtal tecknat med Prezi for Geststyrning av webbaserade

presentationer

+ Fordjupat samarbete med Nibiru, vilket innebar att Nibiru blir

aterforséljare av Crunchfishs mjukvara och integrerar Geststyrning
som en komponent i sin mjukvaruplattform for AR/VR-produkter

« Crunchfish har tecknat avtal med en San Francisco-baserad

tillverkare av pilotlosa dronare.

« Crunchfish och Bublar Group inleder ett strategiskt samarbete med

fokus pd Augmented Reality (AR) i mobiltelefonen kopplat till
innovativa spelupplevelser.

+ Crunchfish har av europeiska patentmyndigheten fatt forhandsbe-

sked att de avser bevilja tva patent for uppfinningar som bidrar till
lagre stromforbrukning vid Geststyrning.

+ Crunchfish och ClearOn fordjupar samarbetet och etablerar ett

gemensamagt bolag. Crunchfish och ClearOn dger 50 procent
vardera och tillfor Bolaget kapital i lika delar, upptill 16 miljoner
kronor Gver en tva-ars period.
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PRODUKTER
Geststyrning

Crunchfish utvecklar mjukvara for gestinteraktion med
elektronik riktad mot industri och konsument. Geststyrning
mojliggor beroringsfri interaktion pa avstand och ar ett
komplement, alternativt ersattare, till pekskarmar, fysiska
knappar och reglage.

Geststyrning ar ett nytt och naturligt satt att interagera med
elektronik. Det ar praktiskt, gar att anvanda pd avstand eller
ndr handerna ar upptagna eller smutsiga. Geststyrning
mojliggdr snabb tillgéng till specifika funktioner eller applika-
tioner. | sterila eller p& annat satt kansliga miljder ger
Geststyrning en majlighet att undvika kontamination.

Crunchfishs mjukvarulosning &r oberoende av plattform och
operativsystem. Losningen levereras idag forberedd for
anvandning i operativsystemen Android (Googles mobilopera-
tivsystem) samt iOS (Apples mobiloperativsystem). | kundpro-
jekt har ocksd operativsystemen Microsoft Windows och
Linux kunnat anvandas for att kora Crunchfishs mjukvara.

Touchless A3D® Software Development Kit,” SDK”

Crunchfishs geststyrningsprodukt Touchless A3D® licensieras
till kunder i form av ett utvecklingspaket, SDK. Touchless
A3D® SDK innehaller forutom mjukvarubibliotek och applika-
tionsprogrammeringsgranssnitt ocksa integrationsmanualer,
guider for interaktionsdesign samt referensmjukvara. Med sitt
uppldagg ar Touchless A3D® mycket enkelt att integrera i
befintliga mobila applikationer. Vissa av Bolagets kunder har
kunnat lansera Touchless A3D® i kommersiella produkter bara
nagra manader efter projektstart.

Touchless A3D® anvander sig av standardkameror av den typ
som idag finns i de flesta mobila enheter som AR-glasgon
mobiltelefoner och surfplattor. Med hjalp av avancerad
bildanalys, djup maskininlarning och neuronnat detekteras
anvandarens ansikte och hander. Dessa foljs i realtid och
tredimensionellt och tillsammans mojliggor detta interaktion
med hjalp av handposer i form av ett kommando till mer
komplexa handgester uppbyggda av en serie av rorelser.

Produkten registrerar ocksa rorelse i bilder och kan med hég
precision detektera exempelvis en snabb viftning med handen.
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Produkten ar oberoende av underliggande kamerasensortek-
nologi vilket gor att den fungerar lika bra pa enkla kameror
placerade pa framsidan av ett par AR-glasdgon som pa de
med hog upplosning som ofta placerats pa telefoners
baksida. For vissa funktioner, som exempelvis en viftning,
"swipe”, behover kameran kunna leverera en strom av bilder i
normal videokvalitet, vilket i princip alla kameror gor.

Utover de standardkameror som ofta anvands finns ocksé
stod for 3D- och djupkameror. Med en 3D-kamera avses en
kamera som utover, eller istéllet for, en farghild levererar en
djupbild dar varje bildelement visar avstandet frdn kameran till
en hand eller ett objekt.

Geststyrning i kombination med Mobile proximity

Crunchfishs Mobile proximity teknologi ar en patenterad
mjukvara kallad aBubbl® som digitaliserar den ndrmaste
omgivningen runt en manniska eller sak. Den kan anvandas
for bland annat i kommunikationen mellan ett par AR-glaso-
gon och en maskin i industrin men dven inom Bolagets andra
marknad - narhetsbaserad mobil handel och
marknadsforing.

Genom att AR-glasdgon som innehaller Crunchfishs teknologi
Mobile proximity kan skapa ett tillfalligt dynamiskt natverk
med en radie upp till 200 meter, kan anvandare identifiera,
kommunicera och utbyta information med den narmaste
omgivningen.

Crunchfishs teknologi baseras pa beacons som anvander BLE
(Bluetooth Low Energy) - en trad|6s teknologi fér personliga
natverk. Beaconteknologins nyckelegenskap ar dess forméga
att upptacka och interagera med anvandare aven nar de inte
aktivt anvander sin mobila enhet. Det ar tillrackligt att
applikationen ar installerad och att Bluetooth ar aktiverad for
att interaktion ska vara mojlig. Genom den uppmatta
signalstyrkan bestams ett ungefarligt avstand till mobilanvan-
daren. Interaktionen kan da baseras pd om avsténdet &r
ndgra centimeter, ndgra meter eller ndgra hundra meter.

Genom att Crunchfish i sitt geststyrningserbjudande for
AR-interaktion for industri och foretag kan inkludera foreta-
gets andra teknologi — Mobile proximity - skapas ett unikt
erbjudande. Geststyrningen blir an effektivare och antalet
gester som behdver utforas vid en interaktion med en maskin
minskar radikalt.



ANVANDARSCENARIO: RINGA EFTER EXPERTHJALP
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Reparatoren stoter pa ett problem. Han visar en 6ppen hand och fér telefonbo- Da béada parter ser samma vy kan experten
ken projicerad pa handen. Nar han hittat ratt enkelt hjalpa reparatoren med problemet.

kontakt gor han tummen upp och ringer.

GESTSTYRNING | EN INDUSTRIELL AR-MILJO Geststyrning lampar sig val i manga fall dar andra
AR-glasGgon forbattrar arbetsfloden genom att visa infor- interaktionsmetoder ar ofillrackliga:

mation direkt framfor anvandaren och gora det majligt att - Nar det ar besvarligt att nd knapparna pa en
kommunicera med andra via bade ljud och bild. Anvandnings- handkontroll.

omraden ar lagerarbete och logistik, produktutveckling och

ute i falt for till exempel reparations- och servicearbeten. Vid arbete i miljoer som ér bullriga alternativt

kraver tystnad.
Med hjalp av gester kan en anvandare av AR-glasdgon
enkelt bladdra i instruktioner, navigera menyer eller svara
pd samtal. +Nar det finns risker med handkontamination.

Nar anvandaren bar handskar.

ANVANDARSCENARIO: KONTEXTUELL MEDVETENHET

iD: @
’ @ REPLY:

Action:

‘ Interact?

\s
pANOP

WL
Maskinen kanner av ndr operatoren Operatoren delar sin profil med maskinen Maskinen hamtar ratt instruktion for
kommer nra. genom att gora en gest for godkdannande. den person som star framfcr den.
KONTEXTUELL MEDVETENHET Teknologin mojliggor exempelvis i interaktionen mellan en
Crunchfishs Mobile proximity teknologi, som borjade maskinoperator och en maskin:
U.tVeCklaS 2014, mOJ|Igg0r kontextuell medvetenhet som « Att automatiskt upptéckal kommunicera och dela
sakerstaller relevant information i varje situation och information.

effektivt informationsutbyte mellan manniska och maskin.
Den beaconbaserade natverkslosningen mojliggor en
skraddarsydd och individanpassad kommunikation, dar
maskinen kanner av vem som &r i dess nérhet. «  Effektivare samarbete mellan flera operatorer pa plats
samt att snabbare hitta relevanta enheter i ndromradet.

Att automatiskt skicka for sammanhanget relevant
information mellan t ex operator och maskin.

Mojligheten att individ- och situationsanpassa inter-

aktionen mellan manniska och maskin minskar radikalt +  Ytterligare en sakerhetsmekanism som baseras pa
antal nodvandiga kommandon f6r att I6sa en uppgift. fysisk nérvaro.

Detta okar i sin tur effektiviteten.



Touchless A3D® stddjer idag foljande gester

Gest Beskrivning Symbol
Oppen hand Oppen hand anvinds ofta for att initiera interaktion, eller for att trigga en handelse.
Kombinerat med stdngd hand kan anvéandaren satta en timer, svara pd ett samtal, flytta
objekt pa skarmen osv. /
Stangd hand Stangd hand anvénds bland annat for att utfora en sétta en timer, svara pa ett samtal, flytta
objekt pa skdrmen osv.
Tummen upp Tummen upp anvands idag framst for att markera ett objekt som favorit, exempelvis en bild
i ett galleri.
V-tecken Huvudsaklig anvandning for V-tecken &r for att ta ett foto med kameran, en sé kallad selfie.
Pinch Pinch-gesten dr framtagen for interaktion i AR/VR-milj6. Anvands for att interagera med
menyer.
Swipe Swipe ar en rérelsebaserad gest, anvands for att byta sida i en presentation eller fotoalbum.
Ansikten Detektion av ansikten i kontexten Geststyrning anvands framst for att hlla skarmen aktiv
nar anvandaren tittar pa den, men ocksa for att avgdra var och hur manga anvandare som
ar framfor en display.

KONKURRENSFORDELAR AVSEENDE
TOUCHLESS A3D®

Touchless A3D® &r utvecklad och optimerad for svérast
tankbara miljo, den mohila, dar bade objektet och kameran rér
sig samtidigt som ljusférhallandena och bakgrundsmiljén
standigt forandras. Effektiva algoritmer i kombination med en
komplex mjukvara och omfattande traning av systemet for
olika gester ar ndgra av de saker som gor Touchless A3D® s
effektiv. Nagra omréden dér I6sningen ar stark &r:

+  Snabbhet i detektion
«  Hurval den foljer gestrorelser, samt

+  Litet behov av processorkraft, vilket leder till Iag
energiforbrukning
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PRODUKTUTVECKLING

Algoritmerna for detektion och spérning forbattras kontinuer-
ligt och verifieras med automatiserade verktyg mot mangder
av insamlade bilder fran verkliga anvandare i olika ljusmiljger
for att forbattra kvalitet och generalitet. Anvandningen av djup
maskininlarning innebar att systemen tranas med liten eller
ingen manuell handpaldggning med hjalp av stora dataset.
Neuronnat tranas med annoterade bilder och bildserier for att
kdnna igen objekt och rorelser. Traningen gors lokalt eller i
serverparker. Optimerade implementationer gor sedan att
neuronnaten kan koras i realtid och analysera bilder med hdg
bildfrekvens, aven i mobila enheter, trots begransad
berakningskapacitet.






MOBILE PROXIMITY

Crunchfishs Mobile proximity teknologi mdjliggor ett nytt satt
att upptécka och kommunicera med allt och alla som befinner
sig i narheten. Den patenterade teknologin digitaliserar den
narmaste omgivningen runt en manniska eller en sak och
skapar nya interaktionsmajligheter for m-handel och sociala
applikationer.

Crunchfishs Mobile proximity I6sning bestar i huvudsak av
patenterad mjukvara, men har dven en hdrdvarukomponent
(Bluetooth-enheter) som bland annat sdkerstéller kopplingen
till butikskassan i erbjudandet inom m-handel. Bluetoothenhe-
terna - kallade aBubbl®-poddar - kompletterar Crunchfishs
patenterade aBubbl®-mjukvara och anslutas till kassan i
butiker eller placeras pa butikshyllan for reklam och kuponger.
Losningen mojliggor blipp och interaktion upp till 200 meter,
aven med mobiltelefonen i nedslackt lage, via antingen

en- eller tvd-vdgskommunikation. Detta innebar att informa-
tion kan skickas antingen frdn podden till mobiltelefonen eller
att podden dven kan ta emot information frdn mobiltelefonen.

Teknologi forenklar i grunden all form av narhetshaserad
interaktion och gor den dven mer flexibel och oberoende av
operativsystem. Det finns mangder av omraden dar denna
teknologi kommer till anvandning. Bolagets huvudinriktning
just nu &r mobil handel genom marknadsfaring och betalning i
butik, men aven inpasseringslosningar, biljetter och roststyrda
enheter i smarta hem &r intressanta omraden pa sikt.

Erbjudande med fokus pa m-handel

Crunchfish skapar nya interaktionsmgjligheter for handel via
mobila narhetsbhaserade betalningar och individanpassad
marknadsforing pa plats och mellan manniskor.

«  For konsumenten erbjuder mobil narhetshaserad
betalning och marknadsforing en bekvam, friktionsfri
"tap-and-go” upplevelse som integrerar lojalitetskort,
ID-kort, kuponger, notifieringar och meddelanden

For handeln uppstér mdjlighet att erbjuda en béttre
app-upplevelse som startar nar kunden kliver in i butiken
for att sedan fortsdtta med meddelanden, padminnelser,
digitala kvitton och uppdaterade lojalitetsbonuspoang i
realtid
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For bankerna har mobila narhetsbaserade betalningar
blivit ett strategiskt fokus som okar pa grund av konsu-
menternas stora intresse.

Digitala kupongers varde som del av m-handel for
handlare och varumarkesagare

Skapar nya kommunikationstillfallen med kunden, bade i
butiken och i hemmet, samt fore, under och efter ett
inkop.

Anvandningen av pdminnelser i butik skapar fler mojlighe-
ter till merforsaljning.

Automatiserad kuponghantering skapar okad effektivitet
och minskar koerna vid kassan.

+ Individanpassad marknadsforing skapar mer precisa och
relevanta erbjudanden.

Med kuponger baserade pa uppdateringar av varulagret i
realtid kan svinnet minimeras.

Enklare och sakrare betalning

Crunchfishs erbjudande inom narhetsbaserade betalningar
gor det enklare att betala med telefonen dn med andra
alternativ. Betalningsprocessen kan initieras utan samspel
med telefonen, som endast maste vara i narheten av kassan.
Denna narhetsbaserade betalningslosning &r ocksa sakrare an
ndgot alternativ eftersom ingen kanslig betalningsinformation
overfors lokalt eller exponeras i kortterminalen.

Betalning for alla, dverallt

Handeln efterstravar mobila betalldsningar som fungerar for
alla kunder. Idag rullas bank- och telefonberoende applikatio-
ner ut i den fysiska handeln som &r begransade till NFC
anpassade kortterminaler. Crunchfishs teknologi har inga
sddana begransningar, utan fungerar vid samtliga forsaljnings-
stallen och for alla betalningsmedel med smarta mobiler. Den
infrastruktur som kravs ar enbart beaconsandare eller en
kassaterminal med ett mobilt operativsystem.



Bestkaren pd en arena gor bestéllningen | pausen gar besokaren till en valfri kiosk. Vid betalningstillfallet placeras telefonen
i appen under pagdende evenemang. Personalen ser via kassan vem som koar nara kassan, som identifierar kunden och
framfor dem och forbereder bestallningen. drar pengarna.

ANVANDARSCENARIO: MARKNADSFORING | LIVSMEDELSBUTIK

e

SUPERMARKET

.
Kunden far skraddarsydda kupongerbjudan- | butiken kan nya kuponger hamtas genom Vid kassan blippar kunden telefonen
den direkt i mobilappen. ett blipp med telefonen. Kunden far dven och kupongrabatten dras av fran

paminnelser i narheten av erbjudna produkter. slutsumman.




Marknadsforing pa plats eller mellan manniskor

Bolagets beddmning &r att framtidens m-handelsteknologi,
utover sjalva betalningstransaktionen, aven kommer stodja
individanpassad marknadsforing p plats och i mdten mellan
manniskor. Interaktion fore och efter betalningen skapar nya
modjligheter for personlig service och merforsaljning.

Teknologin lampar sig dven utmarkt for marknadsforing med
kuponger och hantering av lojalitetsprogram.

MJUKVARA

Crunchfishs mjukvara ar ett innovativt men anda enkelt satt
for mjukvaruutvecklare att tillfra narhetsbaserad funktionali-
tet till sina appar. Mjukvaran innehéller unik och skyddsvérd
teknologi som Bolaget har skyddat genom att séka patent for
17 unika uppfinningar av vilka 10 har blivit beviljade patent.

Genom att anvanda aBubbl® far utvecklare majlighet att pa ett
enkelt satt bygga in funktionalitet for att identifiera och
kommunicera med andra enheter i narheten. Crunchfish
digitaliserar en persons eller enhets omedelbara omgivning.
Teknologin m@jliggor en kontextuell, dynamisk, upplevelse dar
allt handlar om vad som sker har och nu.

Bolagets fokus inom Mobile proximity affarsomrédet ligger pa
m-handel, darutover ses aven sociala applikationer som
intressanta. Inom m-handel bygger Crunchfish losningar for
mobila betalningar och narhetsbaserad marknadsforing,
exempelvis kuponginlosen inom ramen for ClearOn
samarbetet.

HARDVARA

Crunchfish har under 2018 utvecklat mjukvara till specialde-
signade aBubbl®-poddar for att mobilappar skall kunna
erbjuda enklare, flexiblare och mer homogen narhetshaserad
interaktion. Crunchfish patentsokta teknologi forenklar all
form av narhetsbaserad interaktion genom att mobiltelefonen
kan "blippa” aven nar mobiltelefonen &r i nedslackt lage.

Losningen majliggor blipp med antingen en- eller tva-vags-
kommunikation. Crunchfish specialdesignade Bluetoothenhe-
ter med tillhorande mjukvara, utvecklingsverktyg for appar och
molntjanster, majliggor flexibel och homogen avstandsbero-
ende interaktion, frdn ndgra centimeter upp till 200 meter.
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Hardvarulosningen kompletterar Crunchfishs redan patente-
rade aBubbl®-teknologi som erbjuder narhetsbaserade
interaktion mellan mobiler som befinner sig i narheten av
varandra.

FORSALJNING

Crunchfish verkar p& marknader karakteriserade av relativt
l&nga séljprocesser. Bearbetningen av kunder kraver bade tid
och resurser. Samtidigt medfor korta produktlivscykler och
flera olika produktsegment att det uppkommer ménga méjliga
utvarderingsfonster for Crunchfishs produkter. Bolaget har
idag licensavtal med ett antal tillverkare av AR-glasogon,
mobiltelefoner och annan elektronik samt aktorer inom
m-handel.

FORSALJNINGSPROCESS GESTSTYRNING

Efter de initiala kontakterna och ett forsta mate foljer en
utvarderingsfas ddr kunden bereds tillgang till testapplikatio-
ner som kan anvandas i deras egna produkter. Darefter sker
en mer omfattande utvardering av saval teknologi som olika
anvandarscenarion for Geststyrning. Detta gors inom ramen
for ett utvarderingsavtal dar kunden far tillgang till Crunchfish
Touchless A3D® mjukvara som de kan integrera i den egna
produkten. Den mjukvara som levereras for utvardering
innehéller all funktionalitet men har mjukvarulds som gor det
omajligt for kunden att anvanda mjukvaran kommersiellt
innan ett kommersiellt avtal tecknats.

Det tar bara ndgra dagar att gora en full integration av
Touchless A3D® i en ny produkt, ndgot som de flesta kunder
klarar med st6d fran Bolagets kundsupport. | samband med
uppstarten av ett kommersiellt kundprojekt &ker vanligen en
ingenjor fran Bolaget ut till kunden for att sakerstalla optime-
ring och fintrimning av funktionalitet. | samband med detta
levereras ocksa eventuella designtjanster.



FORSALJNINGSPROCESS MOBILE PROXIMITY

Initialt riktar sig Bolaget till leverantdrer av appar for handel
och marknadsforing. Crunchfish kan adressera stora butiks-
kedjor med dnskemal om att infora egna mobila planbdcker
samt alla typer av applikationsbolag som erbjuder eller vill
erbjuda somlos interaktion i butik.

KUNDER OCH SAMARBETSPARTNERS INOM
GESTSTYRNING

Crunchfish nuvarande kunder utgdrs framforallt av tillverkare
av AR-glasdgon, AR-mjukvara, mobiltelefoner, surfplattor samt
systemintegratorer.

Crunchfish har upparbetade kontakter med ett fyrtiotal bolag,
inkluderande alla globala mobiltillverkare och ménga av
varldens leverantdrer av AR-Iosningar. Ett flertal av dessa
foretag ar baserade i Kina, Taiwan, Japan och USA.

Crunchfishs affarsmodell for AR-interaktionserbjudandet till

industri och foretag.

Crunchfishs WEItEIINeRees
tva teknologier marknadsforing

Forséaljning och
marknadsfdring

Tillverkare av
AR-glasdgon

System-
integratorer
pa marknaden

Kommersiella licensavtal finns pa plats med giganter som
Lenovo samt TCL, och OPPQ som alla har modeller ute pa
marknaden med Crunchfishs teknologi. Aven om samtliga
dessa kunder ar kinesiska bolag séljs deras produkter i ménga
fall globalt. Utdver detta pdgdr under sekretessavtal I6pande
utvarderingar och test av tekniken hos nya potentiella kunder.

Crunchfish har under 2017 och 2018 etablerat ett globalt
natverk av partners bestdende av bade AR-glaségon tillverkare
som utvecklare av AR-plattformar. Bolaget har valt att inga
partnerskap med hard- och mjukvaruleverantorer for att
tillsammans marknadsfora teknologierna gentemot systemin-
tegratorerna, vilka i sin tur adresserar slutkunderna inom
industrin.

Som exempel pa kunder och partners kan ndmnas japanska
Epson, kinesiska OPPQ, LLVision och Nibiru, franska Optinvent
och amerikanska ODG och Vuzix.

Projektforsaljning
dar Crunchfishs
teknologier ingdr

Slutkunder

inom industri

Crunchfish har valt att ingd partnerskap med hard- och mjukvaruleverantérer inom AR, for att tillsammans marknadsfdra teknologi-
erna gentemot systemintegratorerna, vilka i sin tur adresserar slutkunder inom industrin.



KUNDER OCH SAMARBETSPARTNERS INOM MOBILE
PROXIMITY

Crunchfish fokuserar huvudsakligen forsaljningen av Mobile
proximity teknologin mot leverantorer av applikationer inom
mobil forséljning och marknadsforing.

Crunchfish tog under 2016 sin forsta kund inom Mobile
proximity i form av bestallnings- och betalningstjansten Pej.
Crunchfishs teknologi forenklar interaktionen mellan en
Pejanvandare och en naringsidkare genom att kunden kan
upptacka lokala restauranger och affarer den absoluta
narheten, se vad de erbjuder, gora en bestallning och dess-
utom undvika kassakon eftersom bestallningen kan betalas,
packas och hamtas upp mycket snabbare. Teknologin ger
dessutom naringsidkaren majlighet att upptacka och kommu-
nicera med potentiella kunder nar de befinner sig i narheten av
dennes verksamhet. Pej har idag kunder som Stureplansgrup-
pen (Globen), Malmd arena och ett flertal restauranger och
restaurangkedjor i Sverige.

Crunchfish ingick under 2017 ett samarbete med ClearOn som
ar Sveriges storsta och ledande aktor inom rabattkuponger
och betalningar.

ClearOn &r ett betalningsinstitut som stér under Finansinspek-
tionens tillsyn och ags av Dagligvaruleverantorers Forbund. |
samarbete med 6 000 butiker clearar Bolaget kuponger,
presentkort, betalningar och vardeavier for 5 miljarder SEK
arligen. Genom Kassagirot erbjuder ClearOn privatpersoner
och foretag att betala, ta ut, vaxla och dverfora pengar i
samarbete med Bankgirot, Nordea, Swedbank och
MoneyGram.

Crunchfish och ClearOn erbjuder tillsammans dagligvaruhan-
deln nya majligheter till merforsaljning med mobila rabattku-
ponger som aktiveras nar kunden narmar sig produkten i
hyllan och sedan somlost Ioses in i kassan. Utover att
I6sningen innehéller nya digitala marknadsféringsmetoder
innebdr den ocksa betydligt enklare hantering och uppfdljning
for handeln av systemet med rabattkuponger. Losningen
mojliggors genom Crunchfishs teknologi for narhetsbaserad
interaktion och ClearOns innovativa clearingsystem som redan
idag finns i fler an 20 000 butikskassor Gver hela Sverige.

Det nya gemsamma erbjudandet, som kompletterar de
traditionella rabattkupongerna, riktar sig i ett forsta steg till
den svenska marknaden men samarbetet rymmer aven
forutsattningar for en internationell marknad och att inkludera
narhetsbaserade mobila betaltjanster.
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Affarsmodellen for det nya Bolaget baseras pa fasta kampanj-
intdkter samt rorliga intakter fran inldsen av sémldsa kuponger
eller mobhila betalningar genom ClearOns clearingplattform.
Crunchfish stér for den tekniska utvecklingen av den narhets-
baserade interaktionen och far intakter genom konsultupplagg
mellan Crunchfish och det gemensamma Bolaget samt genom
att tillhandahélla interaktionsprodukterna till handeln.

| september 2018 fordjupades samarbetet genom att de tva
bolagen bildade ett gemensamt dgda m-handelsbolag Blippit
AB, som erbjuder nya digitala mojligheter att marknadsfora
produkter och betala inom dagligvaruhandeln. Crunchfish och
ClearOn ager 50 procent vardera av det nya Bolaget och tillfor
Bolaget kapital i lika delar. Bolagen avser investera gemensamt
upptill 16 miljoner kronor i det nya Bolaget dver en tva-ars
period.

Genom att samla affarsutveckling, marknadsforing och
forsaljning i ett gemensamagt bolag skapas optimala forut-
sattningar for en framgéngsrik kommersialisering av erbjudan-
det samtidigt som det skapar en tydlighet mot marknaden.
Bolaget kommer inledningsvis fokusera p& mobila rabattku-
ponger och betalmedel pd den svenska marknaden. Genom att
erbjudandet ar unik och patentsokt, finns det aven forutsatt-
ningar att expandera internationellt i ett senare skede.

UTVECKLINGSPROCESS
Idé

Idéer fran dedikerade sessioner for idéskapande, eller fran
annat hall, utvarderas av Bolagets ledningsgrupp. De mest
intressanta idéer, som ligger i linje med Bolagets vision och
som bedoms ha marknadspotential, gar vidare till konceptfas.

Koncept

Koncept testas med snabba prototyper och beddms fran
anvandarupplevelse-, marknads-, och teknikperspektiv.
Uppfylls kraven planeras ett utvecklingsprojekt som startar
efter godkdnnande av ledningsgruppen.

Utveckling

Under utvecklingsarbetet ar mélet att ta fram en produkt som
gdr att verifiera mot marknaden. Genom iterationer byggs och
testas produkten med slutanvandare och mot utvald kund
redan i tidiga skeden, ofta med en kombination av mjukvara
som kor pd en enhet kombinerat med video som visar
konceptet. Ett ledningsgruppsbeslut avgor nar produkten ar
fardig att provas mot en bred kundbas i
kommersialiseringsfasen



Kommersialisering

En produkt redo for kommersialisering presenteras for
marknaden genom befintliga séljkanaler. Detta sker ofta
stegvis for att kunna justera erbjudande, séljmaterial samt
produktegenskaper. | vissa fall byggs referensapplikationer
som tillgangliggdrs publikt for att visa p& produktens poten-
tial. Produkter som slapps finjusteras genom forbattrad eller
ny funktionalitet, plattformsstdd eller integreras med nya
versioner av operativsystem.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Crunchfish innehar saval patentrattigheter som varumarken,
monsterskydd och domannamn fordelade pé tva huvudsakliga
omréden, Geststyrning och Mobile proximity.

Strategi for skydd av immateriella rattigheter

Crunchfish bygger sin strategi for skapande av IP-rattigheter
avseende patent pd foljande huvudsakliga steg:

Skapa prioritetsgrund genom inlamning av forsta
patentansokan i Sverige alternativt USA

Analysera granskningsrapport fran patentmyndighet

Vid helt eller delvis positiv granskningsrapport, lamna in
en internationell patentansdkan genom PCT-systemet
inom 12 manader

Inlamning av nationella patentansokningar inom 30
ménader pa de viktigaste marknaderna, Europa, USA och
Kina
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PATENTPORTFOLJ FOR GESTSTYRNING

Den patentsokta geststyrningsteknologin baseras pé att
visuellt spara ett objekt och darigenom identifiera gester
associerade med styrkommandon. Bolaget har 11 unika
uppfinningar avseende Geststyrning, varav 10 ar beviljade
patent. Bolagets patentfamiljer inom Geststyrning har skapats
sedan 20712 och &r uppdelade inom tre omrédden:

Core, som beror karnteknologin

Power, som beror funktionalitet som leder till minskad
energianvandning

3D, som beror Geststyrning i tre dimensioner, det vill sdga
3D-gester

Samtliga patentfamiljer inom Geststyrning innehaller beviljade
patent i Sverige och for ndgra av de tidigast inldmnade
patentfamiljerna har aven patent i USA hunnit bli beviljade.

Core - karnteknologin

Inom Core finns patenterad karnfunktionalitet for att spéra
gester effektivt med mjukvara, utan ndgon geststyrningsspeci-
fik hdrdvara utdver kamerasensorn. Inom Core ryms dven
patent for att identifiera gester pa ett sdtt som gor det
ovasentligt hur en anvandare héller sin enhet, samt att p
forhand kunna exekvera under tiden en gest identifieras for
snabbare respons. Patenten inom detta omrade skyddar
algoritmerna som gor Crunchfishs Geststyrning robust, snabb
& effektiv och &r ddrigenom viktiga for att pavisa att Crunch-
fish ager sin grundteknologi.



Power - funktionalitet som leder till minskad
energianvandning

Power omfattar patenterad funktionalitet sdsom att endast
aktivera kameran ifall omgivningsljuset ar tillrackligt for att
kunna spdra ett objekt, att anvanda skarmen som belysnings-
kalla och att anpassa skarmens intensitet alltefter behov,
samt att anvdnda passiva ljussensorer for att detektera
ljusmonster som aktiverar kameran. Optimering av energian-
vandningen ar viktig for all batteridriven elektronik och
Crunchfishs patent inom detta omrade optimerar denna
parameter vid Geststyrning.

3D - Geststyrning i 3D

Inom 3D aterfinns patenterad funktionalitet sdsom att kunna
spdra i tre dimensioner med en tvadimensionell kamera och
att anpassa storleken p& en markor beroende pa avstandet.
Inom 3D ryms aven patent for att anvanda skarmen som
belysningskalla och att anpassa intensitet i en punkt pa
skarmen efter avstandet till det sparade objektet, samt att
mojliggora for dndrad uppldsning genom att anpassa marko-
rens rorelse till en sparad gest utifrdn avstandet till den
spdrade gesten pa icke-linjart vis.

PATENTPORTFOLJEN FOR MOBILE PROXIMITY

Crunchfish ar pionjarer inom Mobile proximity med 17
patentansokta uppfinningar av vilka 10 redan hunnit
godkannas.

Mobile proximity avser teknologi som utvecklats av Bolaget
for att underlatta social eller annan interaktion mellan
anvandare av mobila enheter i varandras narhet i beacon-ba-
serade tillfalliga natverk. Ett lovande applikationsomréde &r
m-handel dar Bolaget har ett kommersiellt samarbetsavtal
med ClearOn.

Bolagets patentfamiljer inom Mobile proximity har byggts upp
sedan 2074 och &r uppdelad inom tre omraden:

Social, som avser karnteknologin

Handshake, som avser funktionalitet for att géra den
tillfalliga narhetsbaserade kopplingen mellan mobila
enheter enklare och sdkrare

Passive, som handlar om att optimera n&barhet dven for
sddana mobila enheter som &r passiva for tillfallet
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Social - Karnteknologin

Inom Social finns patentsokt funktionalitet for att skapa en
tillfallig narhetshaserad grupp av mobila enheter genom
ljudsignalering. Vidare finns patentsokt funktionalitet for att
dela digitalt innehall mellan mobila enheter i den tillfalliga
narhetsbaserade gruppen, aven med ett minimum av anvanda-
rinteraktion. Omradet innehdller dven patenterad funktionalitet
for att som gruppmedlem kunna forstarka verkligheten i
narheten genom att ta reda pé vilka Gvriga enheter och
anvandare som ingér, samt styra delning av digitalt innehall till
valda subgrupper pé ett kontrollerat satt.

Handshake - gor den tillfalliga, narhetsbaserade
kopplingen enklare och sékrare

Handshake omfattar patentsokt funktionalitet for att astad-
komma bade enklare och sakrare koppling mellan mobila
enheter i den tillfalliga, narhetshaserade gruppen. Dessutom
finns patentsokt funktionalitet for att genom beacon-baserad
teknik utnyttja en mobil enhet for att anvanda en tjanst,
exempelvis genomfora ett kop vid en servicestation som kan
vara en kassadisk eller liknande.

Passive - nabarhet dven for passiva mobiler

Inom Passive aterfinns patenterad funktionalitet for att
mojliggora for samtliga aktiva mobila anvandare att upptéacka
passiva mobila enheter och aven forbattra passiva mobila
enheters anvandning av tjanster for information, reklam eller
delning av digitalt innehall genom beacon-baserad teknik.

VARUMARKEN, MONSTER SAMT DOMANNAMN

Crunchfish innehar varumarken som avser bolagsnamnet
Crunchfish® samt dess logotyp. Utover Crunchfish varumarket
innehas ocksa varumarkena Touchless A3D® och aBubbl®.

Dessutom har Bolaget ett varumarke i form av en logotypfor
appen GoCam. Samtliga varumarken ar registrerade i EU och
de flesta dessutom i USA och Kina.

Crunchfish innehar monsterskydd for viktiga ikoner som
anvands inom olika appar utvecklade av Bolaget.

Bolaget innehar domannamn som innehaller bolagsnamnet
Crunchfish samt varumarket aBubbl, bland annat "crunchfish.
com” och "abubblbeacon.com”.



Omrade Fokus SE nummer Prioritet fran Lander Status

Geststyrning

Core Spéra objekt 1250910 -5 2012-08-03 SE,ER US, CN, TW Beviljad i SE, US, CN
Core Identifiera gester 1250911-3 2012-08-03 SE, EP, US, CN Beviljad i SE, US

Core Forutsaga gestkommando 1550243-8 2012-08-03 SE, US Beviljad i SE

Power Kamera deaktivering vid otillrackligt ljus 1250912-1 2012-08-03 SE, ER US Beviljad i SE, EP, US
Power Oka ljus frén skdrm om Geststyrning kréver det 1350064-0 2013-01-22 SE Beviljad i SE

Power Oka ljus fran skarm nar avstand till objekt ckar 1450769-3 2013-01-22 SE Beviljad i SE

Power Aktivera kameran med passiva sensorer 1350454-3 2013-04-11 SE, ER US, CN Beviljad i SE, EP

3D Spara objekt i djupled med 2D kamera 1350784-3 2012-08-03 SE Beviljad i SE

3D Avstdndsberoende upplosningsférandring 1350066-5 2013-01-22 SE Beviljad i SE

3D Avstandsberoende fordndring av markor 1350065-7 2013-01-22 SE Beviljad i SE

Core AR/VR interaktion 1750672-6 2017-05-30 SE, PCT Anstkan

Forstarkt verklighet

Social Dela fil i subgrupp identifierad med ljud 1450293-4 2014-03-17 SE, US, CN Beviljad i SE

Social Identifiera subgrupp i natverk med ljud 1750816-9 2014-03-17 SE Beviljad i SE

Social Forenklad delning till alla i narheten 1451203-2 2014-10-08 SE, US Beviljad i SE

Social Gestdriven forenklad delning 1651307-9 2014-10-08 SE Ansokan

Social Segmenterad delning i ndrheten 1400535-9 2014-11-07 SE, EP, US, CN Beviljad i SE
Handshake Digitala handslag i absolut narhet 1451509-2 2014-12-10 SE, US Ansokan

Handshake Autenticiering 1550357-6 2015-03-25 SE, ER US, CN Beviljad i SE
Handshake Nérhetsfunktionalitet for service terminal 1551557-0 2015-11-30 SE Beviljad i SE

Passive Upprepad upptackt av passiva anvandare 1551329-4 2015-10-15 SE, EP US Beviljad i SE

Passive Upptéackt av passiva anvandare vid flera aktiva 1651311-1 2015-10-15 SE Beviljad i SE

Passive Approximativ bild av passiva anvandare 1651310 -3 2015-10-15 SE Beviljad i SE

Passive Sporadisk beacon transmission 1551516-6 2015-11-23 SE, EP US Beviljad i SE

Passive Synkroniserad beacon transmission 16513129 2015-11-15 SE Ansokan

Passive Temporar beacon signalering 1651738-5 2016-12-23 SE, PCT Ansokan

Handshake Molnbaserat mobilt betalningssystem 17511411 2017-09-15 SE Provisorisk ansokan
Handshake Molnbaserad mobil legitimering 1751363-1 2017-11-02 SE Ansokan

Passive Tidig vackning av mobil mot kassa 1751432-4 2017-11-21 SE Ansokan

Passive Tidig vackning av mobil 1850266-6 2018-03-09 SE Ansokan

Omréde Antal Uppfinningar Antal Patentansdkningar Antal beviljade Patent Summa per omrade
Total 28 29 28 57
Narhetsbaserat 17 22 10 32
Geststyrning 1 7 18 25
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DEFINITIONS- OCH ORDLISTA

Ord/fras

Definition

3D kamera

AR, Augmented Reality
AR-glasogon
Applikation

Bildanalys

Djup maskininlarning
Geststyrning
Interaktion

IP-portfdlj

IR, Infra Red

Konsumentelektronik

Kontextuell medvetenhet
M-handel

Mobil AR
Mobile proximity

Neuronnat

NFC

Narhetshaserad mohil
interaktion

SDK, Software Develop- ment Kit

Sensor

Social applikation

VR, Virtual Reality

En 3D kamera ger dven information om avstandet till ett objekt i djupled till skillnad fran en vanlig standardkamera (2D-kamera).

Forstarkt verklighet ar en teknik som blandar anvandarens verklighet med olika datorskapade sinnesintryck. Kraver AR-
glasdgon, mobiltelefon eller annan utrustning som kan presentera ett lager dver anvandarens omgivning.

En elektronisk enhet som ser ut som och bars som glasdgon men som mdjliggdr en skarmbild framfor Ggonen. Man kan se den
verkliga varlden samtidigt som data och virtuella objekt visas framfor dgonen.

En programvara som anvands i mobiltelefoner, AR-glasdgon och annan typ av konsumentelektronik for att tillfora exempelvis
funktionalitet och tjanster.

Bildanalys &r ett samlingsnamn fér mjukvarualgoritmer (systematiska procedurer for hur man genom ett begrénsat antal steg
utfor en berakning eller I6ser ett problem) som anvands for analys av bilddata.

Ett samlingsnamn pa ett antal sjélvidrande algoritmer sa kallade neuronnét. Exempel pé tillampningar ar informationsutvinning
(data mining), mdnsterigenkanning, signalbehandling och datorspel.

Istéllet for att anvandaren ror vid en skarm eller kontroll for att styra elektronisk utrustning anvands gester som registreras av
kameror eller andra sensorer.

Samspel mellan individer eller mellan manniska och maskin. Ett exempel kan vara hur man handhar en mobiltelefon, dvs hur
man styr funktioner och hanterar menyer.

Intellektuell egendom (IP efter engelskans Intellectual Property), avser intellektuella tillgdngar och egendom sdsom patent,
monsterskydd och varumarkesskydd.

Sensorer som kan kdnna av infrardd stralning kan anvandas for att ldsa av omgivningen i morker. De kan kédnna av avsténd
genom att sanda ut och avlasa ett infrarGtt monster som inte ar synligt for blotta ogat.

Elektroniska eller digitala apparater som anvands for privat dagligt bruk, till exempel TV-apparater, DVD-spelare, lasplattor,
digitala kameror och mobiltelefoner kallas for konsumentelektronik.

Ett system som gor det mdjligt for mobiltelefoner och annan elektronisk utrustning att kdnna och gora enheter medvetna om
andra enheter i den omedelbara narheten.

Forkortning av mobil handel vilket ar begreppet for nar man anvander mobiltelefonen for att bestalla varor, betala, [6sa in
digitala kuponger etc.

Nar Augmented Reality upplevs genom mobiltelefonen.

Interaktion mellan mobila enheter som &r néra varandra och som anvander en teknik som baseras pa lgenergi Bluetooth. Den
mobila enheten sander ut signaler som kan uppfattas av andra enheter inom en radie av upp till 200 meter.

Neuronnat anvands for maskininlarning och ar inspirerade av det centrala nervsystemet. Artificiella neuronnat &r ett samlings-
namn pé sjélvidrande algoritmer som forscker efterlikna funktioner i manniskans hjarna.

Stér for "Near Field Communication” och &r en teknologi som anvénds for utbyte av information nar exempelvis en mobiltelefon
kommer valdigt ndra en annan NFC enhet.

Ar den interaktion som méjliggors nér flera mobiler eller séndare/mottagare befinner sig i varandras nérhet. Se dven Mobile
proximity som ar engelska motsvarigheten till narhetsbaserad interaktion.

En sammansattning av mjukvara, granssnitt och manualer som majliggar for en utvecklare att realisera en viss uppsattning
funktioner i exempelvis en mobiltelefon.

En sensor ar en enhet som laser eller kdnner av omgivningen. Kamera ar en typ av sensor.

En kategori applikationer som anvands for att dela information och interagera med andra manniskor. Exempel &r Facebook,
Snap, Linkedln.

Virtuell verklighet ar en teknik dar anvandaren, med en skarm framfar Ggonen, ges illusionen av att vara narvarande i en
datorskapad miljo.
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FINANSIELL INFORMATION | URVAL

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovis-
ningsprinciper och andra tillaggsupplysningar samt revisions-
berattelser har via hanvisning till drsredovisningar for
rakenskapsdren 2016 samt 2017 samt via hanvisning till
kvartalsrapporter innevarande &r inforlivats i detta Prospekt.
Arsredovisningarna for 2016 samt 2017 har reviderats av
Crunchfishs revisor. Rakenskapsaret avser den 1 januari -
31 december. Arsredovisningarna saval som kvartals- och
halvarsrapporterna ar upprattad i enlighet med &rsredovis-
ningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning.

Fram till den 31 december 2017 bedrev koncernen all sin
verksamhet i moderbolaget, Crunchfish AB, varfor ingen
skyldighet att uppratta koncernredovisning funnits fore denna
tidpunkt. Den 1 januari 2018 overtog det heldgda dotter-
bolaget Crunchfish Proximity AB viss verksamhet och
personal frin moderbolaget Crunchfish AB. Koncernen
bedriver ingen verksamhet i andra bolag an i moderbolaget
och i Crunchfish Proximity AB. | syfte att presentera jamforbar
och rattvisande finansiell information och med hanvisning till
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nyss namnda koncernforhallande avser den finansiella
information som &terges i detta prospekt, for ar 2016 samt
2017, moderbolaget och for perioden 1 januari - 30 juni 2017
samt 2018 koncernen.

Nedanstaende finansiella Gversikt har hamtats fran ovan
ndmnda inforlivade dokument. Nyckeltalen ar hamtade frén
ovan namnda inforlivade dokument. Nyckeltalen ar beraknade
pa belopp i redovisningen som &r redovisade enligt regelverket
i BENAR 2012:1. Nyckeltalen ar i sig inte reviderade. Utover
vad som anges ovan avseende historisk finansiell information
som inforlivats genom hanvisning har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Den
finansiella informationen i detta avsnitt bor lasas tillsammans
med avsnitten "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”,
"Kapitalstruktur, skuldsattning och annan finansiell informa-
tion" samt Bolagets finansiella information, med tillhdrande
noter, som har inforlivats i Prospektet genom hanvisning.



RESULTATRAKNING (SEK)

Koncern* Moder*
Januari-Juni helar
2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 448 631 986 092 3203433 2689 797

Aktiverat arbete for egen rakning 3620 626 3786 640 7602 457 8174816

Ovriga rérelseintakter 1158 843 839709 2 040 985 2301301
Summa rorelsens intakter 5228100 5612441 12 846 875 13165914
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -7199 242 -7 265 445 -15511 976 -10 853770

Personalkostnader -7 407 149 -6 991 577 -14 324 041 -12 140782

Avskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgdngar 2013678 -1617128 -3 271992 -2 148952

Ovriga rorelsekostnader -396 196 212706 -285 086 -191720
Summa rorelsens kostnader -17 016 265 -16 086 856 -33393 095 -25335224
Rorelseresultat -11 788 165 -10 474 415 -20 546 220 -12169 310
Finansiella poster

Ranteintakter 39 474 7807 8 544 58910

Rantekostnader och liknande resultatposter S 377 -83126 -274 665 -423 709
Resultat fran finansiella poster 7097 -75319 -266 121 -364 799
Resultat fore skatt -11781 068 -10 549 734 -20 812 341 -12 534109
Skatter

Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -11781 068 -10 549 734 -20 812 341 -12 534109

*Se kommentar om koncernférhéllandet under rubriken Finansiell information i urval.
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BALANSRAKNING (SEK)

Koncern* Moder*
Halvar Helar

TILLGANGAR 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingskostnader 20007 255 16709 724 18 655 457 14 519 666
Summa immateriella anldggningstillgangar 20 007 255 16 709 724 18 655 457 14 519 666
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 646 443 880 411 131938 222 350
Summa materiella anldggningstillgangar 646 443 880 411 131938 222 350

Andelar i koncernforetag 0 0 1 1

Andra langfristiga fordringar 373000 0 373000 0
Summa materiella anlaggningstillgdngar 373 000 0 373 001 1
Summa anlaggningstillgangar 21026 698 17 590 135 19 160 396 14742017
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 305752 4472 932 1823514 1545194

Ovriga fordringar 967 972 706 209 984 111 2038 662

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1548 621 1003 896 991 788 1415303
Summa kortfristiga fordringar 2 822 345 2153 037 3799 413 4999 159
Kassa och bank

Kassa och bank 7741 299 33815744 21163 587 44076 736
Summa kassa och bank 7741299 33815744 21163 587 44076 736
Summa omsiéttningstillgangar 10 563 644 35968 781 24963 000 49 075 895
Summa tillgangar 31590 342 53 558 916 44123 396 63817912

*Se kommentar om koncernférhallandet under rubriken Finansiell information i urval.
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BALANSRAKNING (FORTS.)

Koncern* Moder*
Halvar Helar

EGET KAPITAL OCH SKULDER 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital

Aktiekapital 708 533 708 533 708 533 708 533

Fond utvecklingskostnader 13275109 10510 160 13310920 7510595
Summa bundet eget kapital 13 983 642 11218 693 14 019 453 8219128
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 23784278 47 319 264 44 499 630 62 834 064

Periodens resultat -11 781 068 -10 549 734 -20 812 341 -12 534109
Summa fritt eget kapital 12003 210 36 769 530 23 687 289 50299 955
Summa eget kapital 25986 852 47988 223 37706 742 58519 083
Langfristiga skulder

Skulder avseende finansiella leasingavtal 0 124 424 0 0
Summa langfristiga skulder 0 124 424 0 0
Kortfristiga skulder

Skulder avseende finansiella leasingavtal 424166 520 394 0 0

Leverantorsskulder 1574282 772 367 2639 587 1609 593

Ovriga skulder 608 966 350986 489 929 424040

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2996 076 3802 522 3287138 3265196
Summa kortfristiga skulder 5603 490 5446 269 6416 654 5298 829
Summa eget kapital och skulder 31590 342 53 558916 44123 396 63817912

*Se kommentar om koncernférhallandet under rubriken Finansiell information i urval.

64



KASSAFLODESANALYS (SEK)

Koncern* Moder*
Halvar Helar
2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -11 788 165 -10 474 415 -20 546 220 -12169 310

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 2213615 1750077 3557078 1855394

Erhéllen ranta m.m. 39 474 25046 8 544 58910

Erlagd ranta -32 377 -20 969 =1 315 -184 524

Betald inkomstskatt 0 0 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -9 567 453 -8 720 261 -16 981913 -10 439 530
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av fordringar 977 069 2805023 1199 746 2313873

Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -1237 330 -372 954 1117 825 -443 503
Kassaflode fran den lopande verksamheten 9827714 -6 288 192 -14 664 342 -13196 906
Investeringsverksamheten

Investeringar i teknikutveckling -3620 626 -3 786 640 -7 602 457 -8174816

Forvarv av inventarier -54 139 0 0 -40 782

Erlagda depositioner 0 0 -373 000 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 674765 -3 786 640 -7 975 457 -8215598
Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 0 0 60 757 895

Amorteringar finansiella leasingavtal -111 023 -106 403 0 0

Betalda teckningsoptionspremier 0 0 0 2320
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -111 023 -106 403 0 60 760 215
Forandring av likvida medel -13 613 502 -10181 235 -22 639 799 39347711

Likvida medel vid &rets borjan/periodens borjan 21163 587 44076 736 44076 736 4729025

Kursdifferens i likvida medel 191 214 79757 -273 350 0
Likvida medel vid arets slut/periodens slut 7741299 33815744 21163 587 44076 736

*Se kommentar om koncernférhallandet under rubriken Finansiell information i urval.
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FINANSIELL SITUATION
Koncern* Moder*

Halvar Heldr

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31

Eget kapital vid periodens borjan 31581512 53850 228 58 519 083 10 846 602
Nyemission 0 0 0 65248912
Emissionskostnader 0 0 0 -5 044 642
Teckningsoptioner 0 0 0 2320
Periodens resultat -5594 660 -5862 005 -20 812 341 -12 534109
Eget kapital vid periodens utgang 25986 852 47988 223 37706 742 58 519 083

* Se kommentar om koncernférhéllandet under rubriken B.7, Utvald historisk finansiell information

Kommentar till forandring av finansiell situation

I november 2016 genomforde Bolaget en nyemission och en dgarspridning i samband med noteringen pa Nasdagq First North. Nyemis-
sionen innebar en okning av Bolagets egna kapital med 60 204 TSEK. | 6vrigt har Bolagets egna kapital endast forandrats till foljd av
redovisade forluster.
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NYCKELTAL
Koncern* Moder*
Halvar Heldr

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31

EBITDA** -9 774 487 -8 857 287 -17 274 228 -10 020 358
Resultat per aktie** -0,76 -0,68 1,38 -0,96
Resultat per aktie efter full utspadning** -0,73 -0,66 -1,29 -0,91

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31 2016-12-31
Soliditet** 82,3% 89,6% 85,5% 91,7%

*Se kommentar om koncernférhallandet under rubriken Finansiell information i urval.
**Alternativa nyckeltal

Definitioner av alternativa nyckeltal

Prospektet innehéller vissa alternativa nyckeltal som inte har definierats eller specificerats enligt BENAR ("Alternativa Nyckeltal”).
Crunchfish bedomer att de Alternativa Nyckeltalen kan anvandas av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter
som kompletterande matt pa resultatrakning och finansiell stéllning. De Alternativa Nyckeltalen har inte reviderats och ska inte
betraktas enskilt eller som ett alternativ till nyckeltal framtagna i enlighet med BFNAR. Dessutom bér de Alternativa Nyckeltalet, sdsom
Crunchfish har definierat dessa, inte jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvéands av andra bolag. Detta beror pé att
de Alternativa Nyckeltalen inte alltid definieras pd samma séatt och andra bolag kan ha berdknat dessa pa ett annat satt an Crunchfish.

Ord/fras Definition

EBITDA Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar. Bolaget anser att
nyckeltalet ger en battre forstaelse for Bolagets resultat.

Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under aktuell period. Bolaget anser att nyckeltalet ger en béttre
forstéelse for varje akties del av Bolagets resultat.

Resultat per aktie full Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under aktuell period dar potentiella aktier genom utgivna teckningsoptioner

utspadning mm har raknats med. Bolaget anser att nyckeltalet ger varje akties del av Bolagets resultat efter full utspadning.

Soliditet Eget kapital vid periodens slut i procent av totala tillgédngar vid periodens slut. Bolaget anser att nyckeltalet ger en béttre forstaelse

for Bolagets kapitalstruktur.
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

NYCKELPOSTER | RESULTATRAKNINGEN

Foljande avsnitt innehaller en beskrivning av vissa poster i
Crunchfishs resultatrakning.

NETTOOMSATTNING

Bolagets nettoomsattning bestér av intakter fran royalty,
licenser och support. Royaltyintakterna bestér av upfront-be-
talningar och betalningar som baseras pa tillverkade enheter.
Nar ett nytt avtal ingds erhaller Bolaget vanligtvis en
upfront-betalning som oftast ger kunden réatt att producera ett
visst antal enheter med Bolagets mjukvara. Produceras
ytterligare enheter utgar en Iopande royalty per producerad
enhet. En upfront-betalning intaktsfors nar teknologin
overlamnas till kunden medan en Iopande royalty intaktsfors
vartefter den tjanas in. Intdkter avseende supportavtal
redovisas linjart over avtalstiden.

AKTIVERAT ARBETE FOR EGEN RAKNING

Avser utvecklingskostnader inom Geststyrning och Mobile
proximity som har aktiverats i Bolagets balansrakning. De
kostnader som har aktiverats utgors av direkta kostnader,
sdsom I6n och sociala avgifter, for de anstéllda som har
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arbetat med utvecklingen, konsultarvoden avseende konsulter
som arbetat med utvecklingen samt kostnader kopplade till
ansokningar och erhéllande av patent.

OVRIGA RORELSEINTAKTER

Avser framst intakter for uthyrning av kontorslokal. Bolaget
hyr en storre kontorslokal p& Media Evolution City i Malmd och
hyr ut ca 50 procent av ytan till tre andra foretag.

OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Avser huvudsakligen hyra for kontorslokal, konsultarvoden och
patentsokningsavgifter. Konsultarvodena avser dels utveckling
av Bolagets mjukvara, dels bitrade vid patentdrenden och dels
ovriga konsultationer inom exempelvis affarsutveckling.

PERSONALKOSTNADER
Avser |0ner, ersattningar och sociala kostnader.



JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSPERIODEN
1 JANUARI-30 JUNI 2018 OCH
1 JANUARI-30 JUNI 2017

Belopp som stér utom parentes avser perioden 1 januari -
30 juni 2018 och belopp som star inom parentes avser
perioden 1 januari — 30 juni 2017.

Nettoomsattningen uppgick till 449 (986) TSEK under forsta
halvéret 2018 och rérelsens kostnader till -17 016 (-16 087)
TSEK. EBITDA for perioden uppgick till -9 774 (-8 857) TSEK.
Resultatet for januari till juni fore skatt uppgick till -11 781

(-10 550) TSEK och har belastats med avskrivningar av
materiella och immateriella tillgdngar om -2 014 (-1 617).
Forklaringen till att nettoomsattningen har minskat under
forsta halvaret 2018 jamfort med samma period féregdende
ar &r att Bolaget ingick ett par avtal som innebar upfront-betal-
ningar under forsta halvaret 2017.

Aktiverat arbete for egen rakning

For perioden 1 januari till 30 juni 2018 uppgick aktiverat arbete
for egen rakning till 3 620 (3 787) TSEK. Av aktiverat arbete for
egen rakning for perioden 1 januari till 30 juni 2018 bestar
1647 (1 985) TSEK av personalkostnader och 1973 (1 802)
TSEK av konsultarvoden samt kostnader for
patentansokningar.

Ovriga rorelseintakter

For perioden 1 januari till 30 juni 2018 uppgick dvriga rorelse-
intakter till 1 159 (840) TSEK, en okning med 319 TSEK i
jamforelse med samma period foregdende &r. Okningen
forklaras huvudsakligen av valutakursvinster. Ovriga rorelsein-
takter bestar huvudsakligen av hyresintdkter avseende
uthyrning av kontorslokal.

Ovriga externa kostnader

For perioden 1 januari till 30 juni 2018 uppgick ovriga externa
kostnader till 7 199 (7 265) TSEK, en minskning med cirka 66
TSEK i jamforelse med samma period féregéende &r. De
storsta kostnadsposterna utgors av lokalkostnader 1 486

(1 406) TSEK, konsultarvoden 2 948 (2 481) TSEK och
patentkostnader 839 (862) TSEK. Konsultarvodena avser dels
utveckling av bolagets mjukvara, dels bitrade vid patentaren-
den och dels 6vriga konsultationer inom exempelvis
affarsutveckling.
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Personalkostnader

For perioden 1 januari till 30 juni 2018 uppgick personalkost-
naderna till 7 407 (6 992) TSEK, vilket &r en 6kad kostnad med
416 TSEK jamfort med samma period foregéende ar.

Medelantal anstallda uppgick till 19 (18) anstallda.

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet for perioden 1 januari till 30 juni 2018
uppgick till-11 788 (-10 474) TSEK, vilket ar en 6kad forlust
med cirka 1 314 TSEK i jamforelse med samma period
foregdende ar.

Periodens resultat

Resultatet for perioden 1 januari till 30 juni 2018 uppgick till
-11 781 (-10 550) TSEK, en okad forlust med 1 231 TSEK i
jamforelse med samma period foregdende &r.

KASSAFLODE

Verksamheten har sedan starten finansierats via nyemis-
sioner, bidrag och tillskott frén aktiedgarna. Bolaget noterades
under 2016 pa Nasdaq First North Stockholm. Bolaget har
hittills visat ett negativt kassaflode beroende p& omkostnader
for personal och konsulter relaterat till bolagets mjuk- och
hardvaruutveckling.

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till -9 827
(-6 288) TSEK for perioden 1 januari till 30 juni 2018.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -3 675
(-3 787) TSEK for perioden 1 januari till 30 juni 2018.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflddet fran finansieringsverksamheten uppgick till -111
(-106) TSEK for perioden 1 januari till 30 juni 2018.

Investeringar

Under férsta halvaret investerade koncernen 3 621 (3 787)
TSEK i immateriella anldggningstillgangar. Investeringar i
materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 54 (0) TSEK.



JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSPERIODEN
1 JANUARI-31 DECEMBER 2017 OCH
1 JANUARI-31 DECEMBER 2016

Belopp som star utom parentes avser perioden 1 januari - 31
december 2017 och belopp som star inom parentes avser
perioden 1 januari — 31 december 2016.

For heldret uppgick Bolagets nettoomsattning till 3 203

(2 690) TSEK. Rorelsens kostnader uppgick till -33 393

(-25 335) TSEK och EBITDA uppgick till -17 274 (-10 020)
TSEK. Periodens resultat blev -20 812 (-12 534) TSEK och har
belastats med avskrivningar pd immateriella anldaggningstill-
gangar om -3 272 (-2 149) TSEK. Férklaringarna till 6kningen
av rorelsens kostnader, och darmed aven till okningen av
forlusten fore skatt, ar huvudsakligen att Bolaget satsat storre
resurser pd marknadsbearbetning samt att administrations-
kostnaderna har okat till foljd av borsintroduktionen.

Aktiverat arbete for egen rakning

For rakenskapsaret 2017 uppgick aktiverade utvecklingskost-
nader till 7 602 (8 175) TSEK. Av aktiverat arbete for egen
rakning for bestér 3 742 (6 275) TSEK av personalkostnader
och 3860 (1 900) TSEK av konsultarvoden samt kostnader for
patentansokningar.

Ovriga rorelseintakter

For rakenskapsaret 2017 uppgick ovriga rorelseintakter till
2041 (2 301) TSEK. Intakterna ar huvudsakligen hanforliga il
hyresintakter avseende uthyrning av kontorslokal.

Ovriga externa kostnader

For rakenskapséret 2017 uppgick Gvriga externa kostnader till
15512 (10 854) TSEK.

Personalkostnader

For rakenskapséret 2017 uppgick personalkostnaderna till 14
324 (12 141) TSEK. Medelantal anstallda uppgick till 18 (17)
anstallda &r 2017.
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Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2017 uppgick till -20 546
(12 169) TSEK.

Arets resultat

Arets resultat for rakenskapsaret 2017 uppgick till -20 812
(-12 534) TSEK.

KASSAFLODE

Verksamheten har sedan starten finansierats via nyemis-
sioner, bidrag och tillskott fran aktiedgarna. Bolaget noterades
under 2016 pa Nasdaq First North Stockholm. Bolaget har
hittills visat ett negativt kassaflode beroende pd omkostnader
for personal och konsulter relaterat till Bolagets mjuk- och
hardvaruutveckling.

Kassaflode fran den [opande verksamheten

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till -
14 664 (-13 197) TSEK.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -7 975
(-8 216) TSEK.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 0 (60
760) TSEK.

Investeringar

Under 2017 investerade moderbolaget 7 602 (8 175) TSEK i
immateriella anlaggningstillgdngar. Investeringar i materiella
anldaggningstillgéngar uppgick till 0 (41) TSEK.

Skattesituation

Crunchfish AB hade ett skatteméssigt underskott om cirka 90
MSEK per den 31 december 2017. Bolaget har inte upptagit
ndgon skattefordran i balansrakningen.






KAPITALISERING, SKULDSATTNING OCH
ANNAN FINANSIELL INFORMATION

KAPITALSTRUKTUR
Eget kapital och skulder

Crunchfish hade per den 30 juni 2018 rantebarande skulder
om 424 TSEK, vilka bestdr av finansiella leasingavtal. Bolagets
samtliga icke rantebarande skulder var kopplade till verksam-
heten, exempelvis leverantorsskulder. Bolagets egna kapitalet
har minskat det senaste aret d& Bolaget fortfarande drien
utvecklingsfas och ytterligare emissioner inte genomforts
sedan noteringen 2016. Per den 30 juni 2018 uppgick
Bolagets eget kapital till 25 987 TSEK. Tabellen nedan
sammanfattas Crunchfish kapitalstruktur per den 30 juni
2018.

Kortfristiga skulder (A) Mot sakerhet utgdrs av dganderéttsfor-
behéll avseende leasingavtal. Dessa leasingavtal avser en
personbil samt kontorsmabler.

Eget kapital (TSEK)

(A) Aktiekapital 709
(B) Ovrigt tillskjutet kapital 121958
(C) Balanserat resultat -96 680
(D) Summa eget kapital; (A)+(B)+(C) 25987
Kortfristiga skulder

(A) Mot sdkerhet 424
(B) Mot borgen 0
(C) Utan borgen eller sakerhet 5179
(D) Summa kortfristiga skulder; (A)+(B)+(C) 5603
Langfristiga skulder

(A) Mot sdkerhet 0
(B) Mot borgen 0
(C) Utan borgen eller sakerhet 0
(D) Summa langfristiga skulder; (A)+(B)+(C) 0
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Nettoskuldsattning

Bolaget har negativ nettoskuldsattning (nettokassa) uppga-
ende till -4 960 TSEK. | tabellen nedan sammanfattas
Crunchfish nettoskuldsattning per den 30 juni 2018.

Nettoskuldsattningstabellen nedan innefattar bade réntebé-
rande och icke rdntebarande skulder. Posten (B) Likvida medel
utgors av tillgodohavanden pé Bolagets bankkonto.

Nettoskuldsattning (TSEK) *

(A) Kassa 0
(B) Likvida medel 7741
(C) Létt realiserbara vardepapper 0
(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 7741
(E) Kortfristiga fordringar 2822
(F) Kortfristiga bankskulder 424
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
(H) Andra kortfristiga skulder 5179
(1) Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) 5603
(J) Netto kortfristig skuldsattning; (1)-(E)-(D) -4 960
(K) Langfristiga banklan 0
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga lan 0
(N) Langfristig skuldsttning; (K)+(L)+(M) 0
(0) Nettoskuldsittning; (J)+(N) -4 960

RORELSEKAPITAL

Styrelsen gor bedémningen att befintligt rorelsekapital inte ar
tillrackligt for att bedriva verksamheten de kommande tolv
manaderna raknat frén dateringen av detta Prospekt.

Underskottet uppgér till ca 24 MSEK. Och kapitalbehovet
bedoms uppkomma i januari 2019. For att tillfora rorelsekapital
genomfor Bolaget foreliggande emission om totalt 38,5 MSEK
fore emissionskostnader. Styrelsen anser att emissionen ar
tillrdcklig for att trygga verksamheten under 14 manader. Skulle
erbjudandet inte kunna genomfaras eller tecknas i erforderlig
utstrackning eller om kassaflodet inte utvecklas i enlighet med
Styrelsens bedomningar kan Bolaget 6vervaga ytterligare
kapitalanskaffningar. Dessa skulle kunna utgoras av exempelvis
en nyemission eller 1&n eller annat tillskott frdn Bolagets dgare.



Om Bolaget misslyckas med att erhalla sddan finansiering kan
Crunchfish komma att tvingas avveckla eller omstrukturera hela
eller delar av sin verksamhet.

Bolaget har den 28 augusti 2018 upptagit brygglan. Syftet med
brygglanen &r att starka Bolagets likviditet och rorelsekapital enligt
Nasdaq First Norths rekommendation om att Bolagets likvida
medel alltid skall Gverstiga tre manaders behov av rorelsekapital.
Det &r Bolagets bedomning att det rorelsekapital Bolaget hade
innan I&net kommer att racka fram till den foreliggande emissionen
ar avslutad och emissionslikvid erhdllits. Bolaget avser da
dterbetala lanet.

BEGRANSNING | ANVANDANDET AV KAPITAL

Det finns sévitt Bolaget kdnner till inga begransningar avseende
anvandande av kapital som vasentligt skulle kunna péverka
Bolagets verksamhet.

INDIREKT SKULDSATTNING OCH
EVENTUALFORPLIKTELSER

Koncernen har ingétt finansiella leasingavtal som redovisas som
skulder i koncernens balansrakning. Crunchfish har inga
eventualforpliktelser.

TENDENSER OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Crunchfish fortsatter att bearbeta aktorer inom elektronikindustrin
for inforsaljning av geststyrningserbjudandet. Fortsatt ligger fokus
pd att kommersialisera och oka volymen inom Geststyrning.

Mobile proximity omradet har fatt en positiv utveckling genom
samarbetet med ClearOn, fokus ligger pa att forddla ClearOn
samarbetet.

Det finns, sdvitt styrelsen kanner till, utover vad som namns i
avsnittet "Riskfaktorer” inga andra kanda tendenser, osakerhetsfak-
torer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller
andelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pé Bolagets
framtidsutsikter. Bolaget kanner heller inte till ndgra offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska
atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasent-
ligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

MATERIELLA OCH IMMATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Per den 30 juni 2018 uppgick Crunchfish materiella anlaggningstill-
gangar till 646 TSEK och bestod i huvudsak av kontorsinventarier
och en personbil. Crunchfish immateriella anldaggningstillgangar
uppgick vid samma tidpunkt till 20 007 TSEK och bestod av
utvecklingskostnader inom Geststyrning och Mobile proximity.
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De kostnader som har aktiverats utgors av direkta kostnader,
sdsom 16n och sociala avgifter, for de anstallda som har arbetat
med utvecklingen, konsultarvoden avseende konsulter som har
arbetat med utvecklingen samt kostnader kopplade till ansok-
ningar och erhallande av patent.

HISTORISKA, PAGAENDE OCH PLANERADE
INVESTERINGAR

Bolaget investerar kontinuerligt i immateriella tillgangar. Histo-
riskt har Bolagets investeringar i immateriella tillgdngar uppgéatt
till 7,6 MSEK respektive 8.2 MSEK dren 2017 respektive 2016.

Crunchfish har inlett ett samarbete med ClearOn och etablerat
det gemensamagda bolaget Blippit, som erbjuder nya digitala
mojligheter att marknadsfora produkter och betala i butik.
Crunchfish och ClearOn &ger vars 50 procent av Blippit och
kommer att investera upp till T miljon kronor vardera per kvartal
under en 2-arsperiod, sammanlagt 16 miljoner kronor i det nya
bolaget. Cirka 4 MSEK av finansieringsdtagandet, for de kom-
mande tolv manaderna, avses tackas av Foretrddesemissionen.
Resterande del forvantas tackas av internt genererade medel
och, om behovet uppkommer, ytterligare extern finansiering.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 30 JUNI 2018

Sedan Bolagets senaste kvartalsrapport, 30 juni 2018, har foljande
vasentliga handelser skett:

6 augusti, Crunchfish erhdll forhandsbesked av europeiska
patentmyndigheten att de avser bevilja tva patent for
uppfinningar som béda bidrar till Iagre stromforbrukning

10 augusti, Crunchfish lanserade en patentsokt I6sning dar
bluetooth-enheter, kombinerade med Bolagets mjukvara
kombineras for att forenkla all form av narhetsbaserad
kommunikation

28 augusti, Crunchfish har upptagit brygglén om totalt 6
MSEK fran huvuddgarna Femari Invest AB, som kontrolleras
av styrelsens ordférande Joachim Samuelsson, och Midroc
Invest AB.

3 september, Crunchfish och ClearOn bildar Blippit AB, ett
gemensamt m-handelsbolag. Crunchfish och ClearOn ager
50 procent vardera av det nya bolaget som inledningsvis ska
fokusera pd mobila rabattkuponger och betalmedel pé den
svenska marknaden. Genom att Blippit-losningen ar unik och
patentsokt, finns det dven forutsattningar for att expandera
internationellt i ett senare skede.



STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSE

Enligt bolagsordningen ska styrelsen besta av lagst tre (3) och
hogst nio (9) ledaméter, med upp till nio (9) suppleanter.
Bolagets styrelse bestar for ndrvarande av sex (6) ordinarie
ledamater, inklusive ordférande, utan suppleanter. Samtliga
styrelseledamater véljs for tiden intill slutet av nasta ars-
stamma. Styrelsens ordforande, Joachim Samuelsson, ar
huvudédgare i Bolaget och VD i dotterbolaget Crunchfish
Proximity AB. Styrelseledamoten Goran Linder representerar
aktieagaren Midroc Invest AB. Innehav i Bolaget nedan avser
sdval direkta innehav som indirekta innehav via narstdende
juridiska och fysiska personer.

Joachim Samuelsson

Fodd 1965. Arbetande styrelseordférande sedan 2012 och VD
i Crunchfishs dotterbolag Crunchfish Proximity AB sedan
2018.

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor Industriell ekonomi
Linkopings Tekniska Hogskola 1988. Serieentreprendr sedan
1996 med framgangsrika engagemang i ComOpt AB, Actix Ltd
och Biomain AB. Ideellt engagemang i ungt entreprendrskap
och grundare av ManUp Sweden for en battre mansroll i
samhdllet. Flera ar i internationella tekniska och marknadsfo-
ringsroller i Ericsson 1989 - 1996.

Pagaende uppdrag: Styrelseordforande i ideella féreningarna
Fintech @resund och Tropikhattarna. Styrelseledamot i CO
Holding in Helsingborg AB, Spinrock AB, Pej AB, Femari Invest
AB, Coment SA och fothollsféreningen Eskilsminne IF.
Styrelsesuppleant och verkstallande direktor i Crunchfish
Proximity AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordforande i
Delta Fastighetsutveckling AB. Styrelseledamot i Crunchfish
Proximity AB och ideella féreningen ManUp Sweden. Inneha-
vare av enskilda firman Spinnrock.

Innehav i Bolaget: 4 271 333 aktier och 1 000
teckningsoptioner.
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Stephan Carlquist

Fodd 1955. Styrelseledamot sedan 2017 och dessforinnan
suppleant i styrelsen.

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom fran Lunds universitet
1980 med inriktning internationell ekonomi. Mer dn 30 ars
erfarenhet av internationellt ledarskap samt en av grundarna
till ABB Financial Services AB och Xynteo Ltd. Tidigare
verkstallande direktor och grundare av Electrolux IT Solutions.
Har under 20 ar etablerat och byggt flertalet framgangsrika
och innovativa bolag bade inom Sverige och utomlands.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i TPPG The Perimeter
Protection Group AB, Flickorna Lundgren pa Skaret AB,
Carlguist Holding AB, Storymix AB och Strandbaden Svanshall
Intressenter AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Synteo Holding AB. Styrelsesuppleant i TPPG The Perimeter
Protection Group AB och Crunchfish AB.

Innehav i Bolaget: 723 333 aktier.

Malte Zaunders
Fodd 1975. Styrelseledamot sedan 2014.

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor Industriell Ekonomi
Chalmers 2000. Managing Partner p& AZ Growth Capital som
fokuserar pd internationell M&A inom teknologisektorn.

Styrelseuppdrag i ett flertal tillvaxtforetag. Mer dn 15 &rs
internationell erfarenhet av Private Equity och M&A fran bland
annat JP Morgan, Inquam och Zolfo Cooper.

Pagaende uppdrag: Styrelseordforande i AZ Growth Capital
AB. Styrelseledamot i Pharmiva AB, Nordic Interiors Holding
AB, Ventura Holdings AB, Kattegatt Partners AB, Noa:s
Snickeri i Tibro AB, Hortus Group AB och Adrenaline Travel AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i INIS
Sweden AB, Formfanér i Tibro Aktiebolag, Slutplattan AMOPO
96293 AB och AZ Growth Capital AB. Extern firmatecknare i
Aftermarket Europe AB.

Innehav i Bolaget: 2 000 teckningsoptioner.



Mikael Kretz
Fodd 1975. Styrelseledamot sedan 2014

Utbildning och erfarenhet: Systemvetenskapliga programmet
Lunds Universitet (1995 - 1998), Ahrens Univeristy, Adapted
MBA (2009 - 2010), Stanford Continuing Studies, Tame Data to
Drive Big Insight (2015). Tidigare grundare och VD av IT-kon-
sultbolaget Create in Lund AB &r 2000. Verkade som VD i 11
ar. Grundare till IT-konsultbolaget QCG Sweden AB och
ansvarar for internationalisering och bolagsstarter i bland
annat USA, Tyskland, Storbritannien och Nederlanderna.
Skapare av det game driven personalutvecklingsverktyget

The Quest.

Pagaende uppdrag: Styrelseordforande och VD i Sweden
Water Finans AB. Styrelseordforande i In Qore Engineering AB.
Styrelseledamot i QCG Sweden AB, Nitrox Consulting AB,
Unified Qode AB, sQills Linkdping AB, Qean Linkoping AB, The
Right Qway AB, Quentin Studios AB, Onyx Executive Search
AB, Queregio Holmiae AB, Jenka Redovisning AB, Qanubeseen
AB, Strategic 9 AB, QCG Sweden AB, Queregio AB, Queregio
Canem AB, Informique AB, Qouloir Goteborg AB, The limit is
SQY AB, Entire PIQture AB och CloudTeQ I Linkoping AB.
Styrelseledamot och VD i Qore Consulting AB, QCG Ventures
AB och M100 AB. Extern firmatecknare i Quceem AB och
Qodes AB. Styrelsesuppleant i Get A Qlue AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordforande i
Queregio Holmiae AB och Sweden Water Blekinge AB (numera
fusionerat med Sweden Water Finans AB). Styrelseledamot i
Garsnas Slott Estates AB. Vice verkstallande direktor i
Qanubeseen AB. Extern firmatecknare i Informique AB.

Innehav i Bolaget: 452 000 aktier.
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Patrik Olsson
Fodd 1971. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor frdn Lunds Universitet.
VD for sportvideoforetaget Spiideo AB. Tidigare Vice President
for mjukvara, tjanster, forskning och inkubation vid Sony
Mobile samt styrelsemedlem i Symbian Foundation. Tjugo ars
erfarenhet av produktutveckling inom konsumentelektronik.

Pagaende uppdrag: VD i Spiideo AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelsesuppleant i
Sony Mohile Communications AB.

Innehav i Bolaget: 2 000 teckningsoptioner.

Goran Linder
Fodd 1962. Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjorsexamen vid Kungliga
Tekniska Hogskolan i Stockholm 1987. VD for venture
capital-bolaget Midroc New Technology AB liksom for
investeringsbolaget Midroc Invest AB. Styrelsemedlem i ett
flertal nyskapande utvecklingsprojekt. Mer &n 25 &rs erfaren-
het av forsaljning, affarsutveckling och foretagsledning med
omfattande kunskaper inom teknikrelaterade omraden.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot Powercell Sweden AB
(publ), Powercell Warrants One AB, Nilsson Special Vehicles
Aktiebolag (publ), Promore Pharma AB (publ), Minesto AB
(publ), Minesto Warrants One AB, M&J by Malin & Johanna AB
och Pergamum AB. VD och styrelseledamot i Midroc New
Technology AB, Midroc Invest AB och Midroc Finans AB.
Styrelsesuppleant i Lamera AB, Air to Air Sweden AB, Cross-
border Technologies AB, Heliospectra AB, Heliospectra
Personal AB och Solarwave AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Airgrinder Aktiebolag, Eunell AB, DermaGen AB, Lamera AB
och Crossborder Technologies AB. Styrelsesuppleant i
Microfluid AB och Reosense AB.

Innehav i Bolaget: Midroc Invest AB som innehar 3 036 336
aktier i Bolaget &r narstdende till Goran Linder genom att
Goran Linder ar styrelseledamot och VD i Midroc Invest AB.



LEDNING

Joakim Nydemark
Fodd 1971. VD sedan 2012.

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjorsexamen fran Lunds
Tekniska Hogskola och narmare 20 &rs erfarenhet av organi-
sationsutveckling och forsaljning i séval VD-roller som
exekutiva saljroller. Styrelsemedlem i flera bolag och lang
internationell erfarenhet genom etablering av lokala kontor i

bland annat Beijing, Seoul och San Francisco.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i IMINT Image Intelli-
gence AB (publ), Nydemark Jois AB, Ikivo AB och Crunchfish
Proximity AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): -
Innehav i Bolaget: 40 000 teckningsoptioner.
Daniel Milesson

Fodd 1976. Utvecklingschef sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjorsexamen fran Lunds
Tekniska Hogskola. Har arbetat med mjukvaruutveckling i
femton &r i olika roller som bland annat utvecklingschef, CTO
och produktchef. Tidigare erfarenheter inkluderar arbete med
Mionix AB, BlackBerry Inc. och TAT The Astonishing Tribe.

Pagaende uppdrag: -
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav i Bolaget: 300 aktier.
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Paul Cronholm
Fodd 1971. Grundare och CTO sedan 2010

Utbildning och erfarenhet: Masterexamen inom teoretisk fysik
frdn Lunds Tekniska Hogskola. Teoretisk fysiker i Lund inom
omradet komplexa datasimuleringar och mer dn femton ars
erfarenhet som senior software designer och projektledare
inom projekt som implementerat mobilt internet kring WAP, 3G
och DVB-H. Teknologipionjar med ett flertal patent inom
omradena berdringsfri interaktion samt lokala natverk.

Pagaende uppdrag: Innehavare av enskilda firman Hugskott
invest.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Crunchfish AB. Styrelsesuppleant i HappyBass AB

Innehav i Bolaget: 1 000 000 aktier.

Johan Kling
Fodd 1975. CFQO sedan 2016.

Utbildning och erfarenhet: Magisterexamen Jonkoping
International Business School. Auktoriserad revisor sedan
2006 och medlem i FAR. Over femton 4rs erfarenhet av
revision och ekonomiska konsultationer inom ett antal olika
branscher.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Moore Stephens Malmo
AB och Johan Kling Revision AB. Sarskild delgivningsmotta-
gare i CloudFinder Sweden AB. Styrelsesuppleant i Aragosta
AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelsesuppleant i
Fragola AB.

Innehav i Bolaget: -



Michael Peterson

Fodd 1965. Marknads- och Investor Relationschef sedan
2016.

Utbildning och erfarenhet: Civilekonomexamen fran Uppsala
universitet samt heldrsstudier i USA och Spanien. Tidigare
chef for Investor Relations och Corporate Communications for
Verisure Securitas Direct Group. Har mer dn 20 ars erfarenhet
av Investor Relations, marknads- och kommunikationsarbete i
en internationell miljo. Arbetet har bland annat inbegripit ett
flertal noteringsprocesser och att bygga upp marknads- och
kommunikationsfunktioner for ett storre internationellt
sammanhang. Erfarenhet som styrelsemedlem i ett antal
entreprenorsdrivna foretag.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot och VD i Trekobb
Communication AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Dlabratory Sweden AB.

Innehav i Bolaget: 3 600 aktier.

Henrik Winberg
Fodd 1976. Forsaljningschef sedan 2015.

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjorexamen i teknisk fysik
och elektroteknik fran Linkopings Tekniska Hogskola. Mer &n
10 ars erfarenhet av internationell forsaljning och affarsut-
veckling inom hogteknologiska branscher. Har erfarenheter
frdn bade mindre innovativa foretag och storre organisationer.
Har I&ng erfarenhet av att arbeta med strategiska frdgor samt
att leda arbetslag for att bygga affarsrelationer pd globala
marknader, sarskilt i Korea, Japan, Kina, Nordamerika, stora
delar av Europa samt mellandstern.

Pdgédende uppdrag: -
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav i Bolaget: 800 aktier och 1 000 teckningsoptioner.
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ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER

Arvode och annan ersattning till Bolagets styrelseledamoter,
inklusive ordforanden, faststalls av bolagsstamman. |
nedanstdende tabell redovisas ersattningar for utfort styrelse-
arbete och 6vrig ersattning som utgick till styrelsens ordfo-
rande och 6vriga styrelseledamdter under rakenskapsaret
2017.

P4 drsstamman den 8 maj 2018 beslutades att arvode om ett
(1) prishasbelopp (45 500 SEK) per &r skall utgé till ordinarie
styrelseledaméter och tvé (2) prisbasbelopp (91 000 SEK) per
ar skall utgé till styrelsens ordfdrande.

Ovriga ersattningar till styrelsen utgdrs av kostnadsersatt-
ningar (milersattning och resor) samt arvoden for konsultupp-
drag utover styrelseuppdraget. Se avsnittet "Legala frdgor och
kompletterande information” - Transaktioner med narstaende
for mer information angdende arvoden for konsultuppdrag. Se
aven avsnittet "Aktiekapital och dgarforhéllanden - incita-
mentsprogram” for mer information angdende utestédende
teckningsoptionsprogram i Bolaget.

Ovrig

Arvode ersattning Summa
Namn Position (SEK)* (SEK) (SEK)
Joachim
Samuelsson Styrelseordférande 88600 1338 000** 1426600
Goran Linder  Styrelseledamot 58219 58 219
Mikael Kretz Styrelseledamot 44300 44300
Malte
Zaunders Styrelseledamot 44300 44300
Patrik Olsson  Styrelseledamot 44300 44300
Orjan
Johansson***  Styrelseledamot 58219 58219
Totalt: 337938 1338000 1675938

* Exklusive sociala avgifter savitt avser Joachim Samuelsson, Mikael Kretz, Malte
Zaunders och Patrik Olsson. Savitt avser Goran Linder och Orjan Johansson har deras
respektive arvode fakturerats via bolag.

** Under 2017 har styrelsens ordfdrande Joachim Samuelsson genom bolag fakturerat 1
338 TSEK. 500 TSEK avser nedlagt arvode for ar 2016 och resterande del avser 2017.
Ersattningen for 4r 2017 avser utfort arbete avseende affarsutveckling for teknikomradet
Mobile proximity samt erséttning for utveckling av Bolagets patentportfdl).

%% Orjan Johansson var styrelseledamot framtill slutet av &rsstamman 2017.



ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

| nedanstédende tabell redovisas de ersattningar och Gvriga
formaner som utgick till Bolagets ledande befattningshavare
under rakenskapsaret 2017. Ersattning till medlemmar av
ledningsgruppen utgors av grundlon, rorlig ersattning och
pension. Ledningsgruppen bestar for ndrvarande av sex (6)
medlemmar. Samtliga anstéllda i ledningsgruppen ar anslutna
till ITP-systemet via Almega-Vision. Inga sarskilda avsatt-
ningar gors for pensionspremieavsattningar.

Andra
Grundlon  formaner Pension Summa
Namn (SEK )* (SEK) (SEK) (SEK)
Joakim Nydemark,
VD 1100880 36162 243169 1421640
Ovriga (5 personer) 3255 220% 234528 3489748
Total 4356 100 36162 477697 4869 959

* Posten omfattar aven konsultarvoden dé vissa medlemmar av ledningsgruppen
utfor arbete pa konsultbasis. Se vidare under "Villkor fér VD och 6vriga ledande
befattningshavare”.

VILLKOR FOR VD OCH OVRIGA LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Mellan Bolaget och VD galler en omsesidig uppsagningstid
om sex (6) manader. For dvriga i ledningsgruppen galler
uppsagningstider om mellan en (1) till tre (3) ménader eller
den langre uppsédgningstiden som fGljer av lagen (1982:80)
om anstallningsskydd.

Vissa i ledningsgruppen samt Joachim Samuelsson arbetar
med Bolaget pa konsultbasis med tre ménaders uppsagnings-
tid. Ingen av de Gvriga i ledningsgruppen har ratt till avgangs-
vederlag forutom Bolagets VD som har ratt till tolv ménaders
uppsagningslon.

Bolaget har ingatt konsultavtal med Joachim Samuelsson
varigenom Bolaget har ratt, men ingen skyldighet, att avropa
konsulttjanster fran Samuelsson. Johan Kling ar Bolagets CFO
pa konsultbasis och erhaller en fast manatlig ersattning for
sitt arbete. Michael Peterson ar Bolagets Marknads- och
Investor Relationschef pa konsultbasis och erhaller en fast
ménatlig ersdttning for sitt arbete.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Ingen styrelseledamot eller medlem av ledningsgruppen har
nagra familjerelationer eller andra narstaenderelationer till
ndgon annan styrelseledamot eller medlem i ledningsgruppen.
Savitt Bolaget kdnner till har ingen styrelseledamot eller
medlem i ledningsgruppen nagot intresse som star i strid med
Bolagets intressen. Det har inte forekommit nagra sarskilda
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overenskommelser med aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter enligt vilka medlemmar av ledningsgruppen har
tillsatts. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller liknande forméaner efter styrelseledamots eller
ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag
(med undantag for sedvanlig uppsdgningslon for de ledande
befattningshavarna).

Nuvarande VD, Joakim Nydemark, ar styrelseledamot for Ikivo
AB vars konkurs inleddes i juni 2014. Styrelseledamoten
Goran Linder ar VD i Midroc New Technology AB som alades i
maj 2018 en sanktionsavgift av Finansinspektionen pa grund
av en felaktig anmalan av ett forvarv av teckningsoptioner.

Utover vad som anges ovan har ingen styrelseledamot eller
medlem av ledningsgruppen varit inblandad i konkurs,
likvidation, konkursforvaltning eller i bedragerirelaterad rattslig
process de senaste fem dren. Det har under de senaste fem
aren inte heller forekommit négra anklagelser eller sanktioner
frdn myndighet eller organisation som foretrader viss yrkes-
grupp som &r offentligrattsligt reglerad mot nédgon av dessa
personer och ingen av dem har under de senaste fem &ren
forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett foretags
forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att ha ledande
eller vergripande funktioner hos Bolaget. Ingen av ovan
namnda styrelseledamoter eller medlemmar av ledningsgrup-
pen har av myndighet eller domstol forhindrats att foreta
handlingar som medlem av nagot bolags styrelse eller
ledningsgrupp under de senaste fem &ren. Samtliga styreleda-
maoter och medlemmar i ledningsgruppen kan nés via
Bolagets kontor p& Media Evolution City med adress Stora
Varvsgatan 6A, 211 19, Malmo.

REVISOR

Crunchfishs revisor ar Mazars SET med Asa Andersson
Eneberg (fodd 1964) som ansvarig revisor sedan arsstamman
2016. Asa Andersson Eneberg &r auktoriserad revisor och
medlem i FAR. Asa Andersson Enebergs kontorsadress &r
Kungsgatan 6, 211 49 Malma. Under 2017 uppgick den totala
ersattningen till Bolagets revisorer till 244 070 SEK.

Fram till &rsstdmman 20716 var Crunchfishs revisor Moore
Stephens Malmo AB med Patrik Andersson (fodd 1968) som
ansvarig revisor. Patrik Andersson ar auktoriserade revisor
och medlem i FAR. Kontorsadress ar Stortorget 8, 211 34
Malmo.






BOLAGSSTYRNING

Crunchfish ar ett svenskt publikt aktiebolag noterat pd Nasdag
First North som &r en oreglerad handelsplats, en s& kallad
multilateral handelsplattform. Bolag vars aktier handlas pé
Nasdaq First North &r inte skyldiga att tillampa Svensk kod for
bolagsstyrning ("Koden") da denna skyldighet endast omfattar
bolag noterade pé en reglerad marknad. Crunchfish gjorde
dock i samband med noteringsprocessen ett frivilligt &tag-
ande att folja Koden i tillampliga delar med de justeringar som
anges nedan.

STYRNINGEN AV CRUNCHFISH

Bolagsstyrning ar det system genom vilket dgarna, direkt eller
indirekt, styr och kontrollerar ett foretag. | ett aktiebolag som
Crunchfish fordelas styrning, kontroll och ledning mellan
aktieagare, revisorer, styrelse och VD i enlighet med gallande
lagar, regler och instruktioner. Styrningen av Crunchfish
grundas pa aktiebolagslagen (2005:551), Bolagets bolagsord-
ning, Nasdaq First North regelverk samt interna styrdokument
sdsom informations- och kommunikationspolicy samt
insiderpolicy. Darutover har styrelsen tidigare beslutat att
tillimpa Koden frén och med rakenskapséret 2017 med
foljande undantag och fortydliganden: (i) den sedan tidigare
etablerade nomineringskommittén, bestdende av representan-
ter for Bolagets tva huvudagare, kommer dven fortsattnings-
vis att fullgdra de uppgifter som i Koden aldggs valbered-
ningen och ersattningsutskottet, (ii) styrelsen ska utgdra
revisions- utskott och (iii) reglerna kring styrelsens samman-
sattning och arbetsformer samt utvardering av styrelse och
VD tillampades ej fullt ut under 2017. Skalet till avvikelserna
frdn Kodens regler ar att styrelsen, mot bakgrund av det
utvecklingsskede som Bolaget for narvarande befinner sig i
och av Bolagets begransade personella resurser, bedomt att
denna fullstandigare grad av bolagsstyrning i dagslaget inte ar
motiverad for Bolaget eller dess aktiedgare.

BOLAGSSTAMMA

Arsstamman &r Bolagets hogsta beslutande organ dar
samtliga aktiedgare har ratt att delta i besluten. Om en enskild
aktiedgare onskar fa ett beslutsarende behandlat pa stimman
ska detta skriftligen anmalas till styrelsen senast sju (7)
veckor fore drsstdmman. Kallelse ska i enlighet med bolags-
ordningen inforas i Post och Inrikes tidningar samt pa
Bolagets webbsida. Information om att kallelse utfardats ska
ske genom annons i Svenska Dagbladet. P4 drsstamman
beslutar aktiedgarna bland annat om faststéallande av
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resultat- och balansrakningar, disposition av Bolagets vinst
eller forlust, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren, val av styrelseledamo-
ter och revisorer samt beslut om ersattning till styrelsen och
revisorerna.

Bolagets bolagsordning innehaller inga begransningar i fréga
om hur ménga roster varje aktiedgare kan avge vid en
bolagsstdmma eller ndgra sarskilda bestdmmelser om
tillsattande och entledigande av styrelseledamater eller om
andring av bolagsordningen.

NOMINERINGSKOMMITTE

Bolagets nomineringskommitté, som tills vidare fullgor de
uppgifter som i Koden &ldggs valberedningen, bestar av
representanter for Bolagets tva huvudagare (f.n. Joachim
Samuelsson for egen del och Goran Linder for Midroc Invest
AB). Nomineringskommittén har, férutom att ha berett val av
styrelse och revisor, fortlépande utvarderat styrelsen bade
avseende den totala sammansattningen och avseende
enskilda ledamater.

STYRELSE

Styrelsen ar Crunchfishs hogsta beslutande organ under
bolagsstamman och &r ytterst ansvarig for ledningen och
organisationen av Bolagets verksamhet. Styrelsen valjs av
arsstamman, eller i férekommande fall, extra bolagsstdmman
for tiden intill slutet av nasta arsstdmma. Styrelsen dvervakar
verksamheten och ledningen samt fattar beslut i viktiga
arenden rérande strategier, investeringar, organisation och
finansiella frdgor. Styrelsen ska enligt bolagsordningen besta
av lagst tre (3) och hdgst nio (9) ledamoter med hogst nio (9)
suppleanter. Styrelsens arbete regleras bland annat av
aktiebolagslagen, bolagsordningen och den arbetsordning
som styrelsen faststallt for sitt arbete. Av arbetsordningen,
som faststalls rligen, framgar bland annat att styrelsen ska
arbeta fram instruktion for Bolagets VD, ordférandens
arbetsuppgifter och instruktioner for ekonomisk rapportering.
Enligt arbetsordningen ska minst fyra ordinarie styrelsemoten
héllas utover det konstituerande styrelsemdtet. Under 2017
har styrelsen genomfort sju protokollforda styrelseméten. VD
uppdaterar styrelsen kontinuerligt om verksamhetens
utveckling, bland annat genom manadsvisa uppdateringar om
Bolagets resultat och stallning.



UTSKOTT

Styrelsen har valt att inte inratta ett sarskilt revisionsutskott,
utan fullgor sjélv de uppgifter som i lag och i Koden &laggs
revisionsutskott. Vidare har styrelsen beslutat att Bolagets
nomineringskommitté (se ovan under "Nominerings-
kommitté"), tills vidare ska fullgora de uppgifter som i Koden
alaggs ersattningsutskottet. Avseende ersattningsfragor har
under 2017 nomineringskommitténs priméra fokus legat pa
ersattning till ledande befattningshavare, samt utvardering av
frdgan om incitamentsprogram for personalen.

INTERN KONTROLL

Styrelsen ansvarar enligt bade aktiebolagslagen och Koden for
att Bolaget har god intern kontroll och for att styrelsen
fortlopande héller sig informerad om samt utvarderar hur
Bolagets system for intern kontroll fungerar. Bolaget har
hittills inte funnit anledning att inrdtta en sarskild internrevi-
sionsfunktion, men utvarderar denna fraga &rligen. Styrelsens
rapport har begransats till att endast omfatta den interna
kontrollen Gver den finansiella rapporteringen.

o [

Bolagets organisation och sattet att bedriva verksamheten ar
en viktig grund for den interna kontrollen. Samtliga ansvars-
omrdden och anstéllda har tydliga definierade roller. De mest
vasentliga styrdokumenten ar dokumenterade i form av
policys och instruktioner och har antagits av styrelsen samt
revideras arligen. Dessa dokument ar frimst informations-
och kommunikationspolicy, insiderpolicy, attest- och
betalningsinstruktion.

Operativa beslut rérande den |opande forvaltningen fattas av
Bolagets ledning medan beslut om strategi, inriktning,
eventuella forvarv och overgripande finansiella fragor fattas av
styrelsen. Den interna kontrollen &r utformad for att fungera i
denna organisation. For att skapa och bibehélla en val
fungerande kontrollmiljo och riskhantering har styrelsen
uppréttat ett bolagsstyrningsdokument, innehdllande styrel-
sens arbetsordning, arbetsfordelning och instruktion for VD,
samt instruktioner for den ekonomiska rapporteringen. VD
ansvarar for att de riktlinjer som styrelsen har faststallt
efterfoljs i det dagliga operationella arbetet. VD rapporterar
regelbundet till styrelsen utifran faststallda rutiner vid
styrelsemoten.




AKTIEKAPITAL OCH

AGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte
understiga 500 000 SEK och inte dverstiga 2 000 000 SEK,
fordelat pa inte farre 4n 11 000 000 aktier och inte fler dn
44 000 000 aktier. Per dagen for detta Prospekt uppgar
aktiekapitalet i Bolaget till 708 533,492 SEK, fordelat pa

15 402 902 aktier. Aktierna ar denominerade i SEK och varje
aktie har ett kvotvarde om 0,046 SEK.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt
och aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga emitterade aktier
ar fullt betalda och fritt Gverlatbara. Bolagets befintliga aktier
ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av
budplikt, inlosenratt eller [osningsskyldighet. Inget offentligt
uppkopserbjudande har lamnats avseende de erbjudna
aktierna under innevarande eller foregdende rakenskapsar.

OKNING AV AKTIEKAPITALET | SAMBAND MED
ERBJUDANDET

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas
kommer aktiekapitalet att 6ka med 354 267, frdn 708 533,492
SEK till 1 062 80 492 SEK, fordelat pa totalt 23 104 353 aktier.
De nyemitterade aktierna i Erbjudandet motsvarar dé cirka

33 procent av aktiekapital och roster i Bolaget efter genom-
ford nyemission.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

De erbjudna aktierna ar av samma slag. Rattigheterna
forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som
foljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Rostratt

Varje aktie i Bolaget beréttigar innehavaren till en rést pa
bolagsstamman. Varje aktiedgare har ratt att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Aktieagare har normalt foretradesratt att teckna nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebo-
lagslagen, sévida inte bolagsstamman eller styrelsen, enligt
bemyndigande fran bolagsstamman, beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt. Aktiedgarnas rattigheter kan
endast andras av bholagsstamman i enlighet med
aktiebolagslagen.

82

Ratt till utdelning, andel i Bolagets vinst och behallning
vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning, andel i
Bolagets vinst samt till Bolagets tillgdngar och eventuella
overskott i handelse av likvidation. Samtliga aktieagare som ar
registrerade i den av Euroclear Sweden forda aktieboken pé av
bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar berattigade till
utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktieagarna
genom Euroclear Sweden som ett kontant belopp per aktie,
men betalning kan dven ske i annat dn kontanter (sakutdel-
ning). Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear Sweden,
kvarstér aktiedgarens fordran pé Bolaget avseende utdel-
ningsheloppet och sadan fordran &r foremal for en tiodrig
preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. Det finns inga restriktioner avseende ratten till
utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare
som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt
foremal for svensk kupongskatt, se dven avsnittet "Vissa
skattefragor i Sverige”.

Bolagets forméga att betala framtida utdelningar och
omfattningen av sédan utdelning beror pa Bolagets framtida
resultat, stallning, kassaflode, rorelsekapitalbehov och andra
faktorer. Villkoren for eventuella framtida kreditavtal kan ocksa
forhindra att utdelning betalas. Under de senaste tva raken-
skapséren har ingen utdelning betalats och férslag om
utdelning till aktiedgarna kommer att géras forst nar [dngsiktig
I6nsamhet har uppnatts.

UTDELNINGSPOLICY

Crunchfish befinner sig i en snabb utveckling och expansion.

For ndrvarande har darfor styrelsen for avsikt att [ata Bolaget
balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och
drift av verksamheten och forutser foljaktligen inte att ndgra

kontanta utdelningar betalas inom en dverskadlig framtid.

Ingen utdelning har lamnats under 2016, 2017 eller 2018 fram
till detta prospekts offentliggorande

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument. Detta register fors av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Aktierna ar
registrerade pa person. Inga aktiebrev dr utfardade for
Bolagets aktier. ISIN-koden for Bolagets aktier &r
SE0009190192.



AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Nedanstdende tabell visar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital sedan 2016 fram

till dagen for Prospektets offentliggorande.

Registrerings- Kvotvarde Pris per Forandring Totalt antal aktier ~ Forandring aktie- Totalt aktie-
datum Handelse per aktie aktie antal aktier  efter transaktion kapital (SEK) kapital (SEK)
2016-04-29 Nyemission 0,10 0,1 14320 1105307 1432,00 110 530,70
2016-06-20 Split 10:1 0,01 9947763 11053070 0,00 110 530,70
2016-06-20 Fondemission 0,046 11053 070 397 910,52 508 441,22
2016-11-07 Nyemission* 0,046 15 1363701 12416771 62 730,246 571 171,466
2016-11-11 Nyemission* 0,046 15 1897 832 14314 603 87 300,272 658 471,738
2016-12-02 Omvandling av konvertibellan 0,046 15 174916 14489 519 8 046,136 666 517,874
2016-12-02 Nyemission* 0,046 15 738 467 15227 986 33969,482 700 487,356
2016-12-02 Omvandling av konvertibell&n 0,046 15 174916 15402 902 8 046,136 708 533,492

* Nyemission i samband med Bolagets notering pa Nasdaq First North.
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INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget har sedan tidigare, under 2012 till 2016, utfardat
optionsprogram till nuvarande och tidigare styrelseledamater,
ledande befattningshavare och dvriga anstéllda bestdende av
teckningsoptioner, vilka framgéar av tabellen nedan.

Darutover har extra bolagsstamma den 11 september 2018
beslutat om emission av hogst 700 000 teckningsoptioner for
ett nytt incitamentsprogram till VD, dvriga ledande befatt-
ningshavare och ovrig personal. Enligt forslaget ger varje
teckningsoption ratt att teckna en ny (1) aktie i Bolaget.
Optionens slutdag ar den 30 juni 2022. Teckningskursen per
aktie ska motsvara 200 procent av den volymvagda genom-
snittskursen enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista for
aktie i Bolaget under perioden frdn och med den 3 oktober till

och med den 31 oktober 2018. Overlatelse av teckningsoptio-
ner till deltagare ska ske till marknadsmassigt varde vid
overlatelsetidpunkten, vilket ska faststallas av ett oberoende
varderingsinstitut, med anvandande av Black & Scholes
varderingsmodell.

Teckningsoptionerna i samtliga optionsprogram &r foremal for
sedvanliga omrakningsbestammelser i samband med
emissioner m.m.

Utover vad som angivits ovan samt nedan i tabellen finns det
inte ndgra utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller
andra aktierelaterade instrument i Bolaget per datumet for
Prospektet.

Datum for Optionens Betald teckningskurs Antalet utgivna Teckningskurs
Serie emission* slutdag per option (SEK )**  teckningsoptioner Antal aktier**  per aktie (SEK )**
2012/2018 2012-11-14 2018-11-01 0,146 28 500 285000 10
2012/2018 Il 2013-03-20 2018-11-01 0,146 3500 35000 10
2013/2018 IV 2013-10-11 2018-11-01 0,49 1000 10 000 20
2014/2018 V 2014-09-18 2018-11-01 0,25 10 000 100 000 15
2014/2018 VI 2014-10-31 2018-11-01 0,25 4500 45000 15
2015/2018 VII 2015-12-03 2018-11-01 0,201 1800 180 000 30
2016/2018 VIII 2016-06-13 2018-11-01 0,116 2000 20000 30

* Rétt att utnyttja optionerna I6per fran respektive emissionsdatum.
** Justerat for split som genomférdes under 2016.
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BEMYNDIGANDEN FOR NYEMISSION

Arsstamman 2018 bemyndigade styrelsen att vid ett eller flera
tillfallen fram till nasta drsstamma besluta om emission av
sammantaget hogst ett antal aktier som innebar en okning av
aktiekapitalet om hogst tio (10) procent baserat pa det
sammanlagda aktiekapitalet i Bolaget vid tidpunkten for
arsstamman. Nyemission med stod av bemyndigandet kan
ske med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
samt med eller utan bestammelse om apport. Syftet med
bemyndigandet &r att mdjliggora for styrelsen att tillfora
Bolaget bland annat rorelsekapital och/eller nya agare av
strategisk betydelse for Bolaget och/eller forvarv av andra
foretag eller verksamheter.

AKTIEAGARSTRUKTUR

Tabellen nedan visar Crunchfish AB:s agarstruktur per den 29
juni 2018. Styrelsen i Crunchfish kanner inte till ndgra
aktieagaravtal, andra Gverenskommelser eller motsvarande
avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande over Bolaget. Crunchfish har inte vidtagit ndgra
sdrskilda dtgarder i syfte att garantera att kontrollen inte
missbrukas. De regler till skydd for minoritetsagare i aktiebo-
lagslagen utgor dock ett skydd mot en majoritetsagares
eventuella missbruk av sin kontroll av Bolaget.
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Agande fére erbjudandet:

Aktiedgare Antalet aktier Procent
Fermari Invest AB* 4271333 27,73
Midroc Invest AB** 3036336 19,71
Handelsbanken Fonder 1300000 8,44
Paul Cronholm 1000 000 6,49
Carlquist Holding AB*** 723333 4,70
Bluefin Ventures AB 452 000 2,93
Nitrox Consulting AB**** 452 000 2,93
Claes Capital Consulting AB 280 600 1,82
Mikael Petersson med bolag 280 000 1,82
Rippen AB 244000 1,58
Totalt 10 storsta aktiedgare 12 039 602 78,16
Ovriga aktiedgare 3363 300 21,84
Totalt 15402 902 100,00

* Bolag kontrollerat av styrelseordférande Joachim Samuelsson.

** Bolag dar styrelseledamoten Goran Linder &r styrelseledamot och VD.
*** Bolag kontrollerat av styrelseledamoten Stephan Carlquist.

**x% Bolag kontrollerat av styrelseledamoten Mikael Kretz.



BOLAGSORDNING

Bolagsordningen antogs vid drsstamma den 20 juni 2016.

§ 1 FIRMA
Bolagets firma &r Crunchfish AB. Bolaget &r publikt (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen har sitt sate i Malmo kommun.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget ska bedriva IT-konsulting, managementkonsulting,
systemutveckling, applikationsutveckling, holdingverksamhet
samt vardepappershandel och darmed forenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet ska vara lagst SEK 500 000 och hogst
SEK 2 000 000.

§ 5 ANTAL AKTIER
Antal aktier ska vara lagst 11 000 000 och hogst 44 000 000.

§ 6 STYRELSE

Styrelsen ska bestd av ldgst 3 och hdgst 9 ledamoter med
hogst 9 suppleanter.

§ 7 REVISOR

For granskning av aktiebolagets &rsredovisning jamte
rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning utses hogst 2 revisorer och hogst 1
revisorssuppleant.

§ 8 KALLELSE

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig
pd Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt
annonseras i Svenska Dagbladet. Aktieagare som vill delta i
bolagsstamma ska dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstalining av hela aktieboken avseende forhdllandena fem
vardagar fore stamman dels gora anmaélan till Bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag
far inte vara sondag, annan allman helgdag, I6rdag, midsom-
marafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare &n
femte vardagen fore bolagsstamman. Aktiedgare eller ombud
far ha med sig hogst tva bitrdden vid bolagsstdamma, dock
endast om aktiedgare anméler antalet bitrdden till Bolaget pd
det sétt som anges i féregdende stycke.
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§ 9 ARENDEN PA ARSSTAMMA
P4 drsstdmma ska féljande drenden behandlas

1. Valav ordforande vid stamman.
Upprattande och godkannande av rostlangd

Val av en eller tva justeringspersoner

How™»

Provning av om stamman blivit behorigen sammankallad
5. Godkannande av dagordning

6. Framldggande av &rsredovisning och revisionsberéttelse
samt, i forekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberéttelse

7. Beslutom

a. faststéllande av resultatrakning och balansrakning
samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning

b. dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen

c. ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande
direktoren

8. Faststallande av antalet styrelseledamoter och styrelse-
suppleanter samt av antalet revisorer och
revisorssuppleanter

9. Faststallande av arvoden till styrelsen och revisorerna
10. Val av styrelse och revisorer

11. Annat drende, som ska tas upp pa bolagsstamman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen

§ 10 RAKENSKAPSAR
Rakenskapsér ar 1 januari - 31 december.

§ 11 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument.






LEGALA FRAGOR OCH

KOMPLETTERANDE INFORMATION

Bolagets firma tillika handelsbeteckning ar Crunchfish AB.
Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen.
Crunchfish AB (organisationsnummer 556804-6493) &r ett svenskt
publikt aktiebolag som registrerades vid Bolagsverket den 14 april
2010. Bolaget har sitt sate i Malmo. Bolagets verksamhet bestar
av utveckling och licensiering av mjukvara som majliggor interak-
tion med mobila enheter pé ett avstand upp till ndgra meter.
Crunchfish AB har ett registrerat dotterbolag i USA, Crunchfish
Inc., som registrerades den 14 januari 2015. Dotterbolaget ar dock
vilande utan négra tillgéngar. Crunchfish AB har dven ett heldgt
svenskt dotterbolag, Crunchfish Proximity AB (organisationsnum-
mer 559140-2200), som registrerades vid Bolagsverket den 18
december 2017. Under 2018 har Crunchfish dven inlett ett
samarbete med ClearOn inom vilket Crunchfish Proximity AB
kommer att dga 50 procent av aktierna i ett nyetablerat bolag,
Blippit AB (organisationsnummer 559169-2115)."

VASENTLIGA AVTAL
Kundavtal-/ Samarbetsavtal Inom Geststyrning

Bolaget har sedan 2013 ingatt ett flertal kund- och samarbetsavtal
med mobiltelefontillverkare, tillverkare av AR-/VR-glasogon samt
tillverkare av mjukvara och teknologier inom dessa omréaden. En
enskild kunds agerande kan fé kortsiktiga konsekvenser for
Bolaget, men Bolaget dr inte beroende av ndgot enskilt kundavtal.
De flesta avtal bygger pd en mall som har framtagits av Bolaget och
innehaller dvergripande bestammelser om parternas samarbete
samt bestammelser om licensiering av Bolagets teknologi och
royalties.

Enligt vissa avtal erhaller Bolaget engangsbelopp och/eller royalty
per tillverkad eller sald enhet i vilken Bolagets teknologi anvands,
medan andra avtal ger Bolaget ratt till licensintakter nar ett projekt
séljs till kundens slutkund. Inom ramen for vissa samarbetsavtal
ingar Koncernen istallet separata licensavtal direkt med slutkund,
exempelvis inom ramen for ett sarskilt projekt som inkluderar
Crunchfish teknologi.

Engangsbelopp och royaltynivéer skiljer sig 4t mellan avtalen.
Bolagets ansvar for teknologin ar i avtalen begransat bade till
belopp och direkta kostnader.

Avtalen har normalt en I6ptid om tv4 till fem ar med automatisk
forlangning med ett &r i taget om avtalet inte sdgs upp av endera
part. Vissa avtal loper tills vidare. Per dagen for Prospektets
offentliggdrande har Bolaget kund- och samarbetsavtal med ett
mindre antal parter. Separata licensavtal med slutkund ingés fran
tid till annan inom ramen for Bolagets verksamhet.

Kund-/Samarbetsavtal Inom Mobile proximity

Bolagets satsning inom Mobile proximity ar relativt ny, varfor
Bolaget hittills enbart har ingatt tva avtal inom denna del av
verksamheten. Bolaget anser dock inte avtalen vara vasentliga for
verksamheten i sin helhet.

| oktober 2016 ingick Bolaget ett avtal med pej AB avseende
licensiering av Bolagets teknologi for mobil betalning. Avtalet
innehaller vergripande bestdmmelser om parternas samarbete
samt bestammelser om licensiering av Bolagets teknologi och
transaktionsbaserade royalties. Avtalet har en loptid om tva ar
med automatisk férlangning med ett &r i taget om det inte sédgs
upp av endera part.

| februari 2018 ingick Bolaget, genom dotterbolaget Crunchfish
Proximity AB, en avsiktsforklaring med ClearOn AB om ett
samarbete kring hantering av mobila kuponger inom dagligvaru-
handeln. Crunchfish Proximity AB och ClearOn AB inledde den

3 september 2018 ett samarbete genom ett gemensamagt bolag,
Blippit AB, samt har i anslutning till detta ingétt ett aktiedgaravtal.
Aktieagaravtalet reglerar bland annat dgandet och styrning av det
gemensamagda Bolaget. Aktiedgaravtalet innehéller sedvanliga
bestammelser om beslutsfattande, finansieringsskyldigheter,
styrelserepresentation samt bestammelser om forkdp vid
eventuell extern avyttring. Enligt aktiedgaravtalet ska parterna
gemensamt finansiera Bolaget med upp till totalt 16 MSEK under
en tvadrsperiod. | samband med aktiedgaravtalet har Crunchfish
Proximity AB dven ingétt ett avtal med det gemensamagda
Bolaget som reglerar Bolagets anvandning av Crunchfishs
teknologi och produkter samt teknisk utveckling som utfors av
Crunchfish.

Hyresavtal

Bolaget har ett hyreskontrakt med Wihlborgs Media Evolution AB
som initialt lopte till och med den 30 juni 2018 men som har
forlangts till att galla till och med den 30 juni 2021. Om inte
avtalet sdgs upp nio (9) manader fére hyrestidens utgang forlangs
hyresavtalet automatiskt med ytterligare tre r.

Avtalets grundhyra 2015 var 2 450 000 SEK vilket har indexerats
arligen. Avtalet dr baserat pé for branschen standardmassig mall.
Bolaget andrahandsuthyr tre stycken lokaler varav tva avtal ar
giltiga till och med den 30 juni 2020, medan det tredje avtalet
galler tillsvidare med 12 ménaders uppsagningstid.

Anstallnings-/Konsultavtal

Bolagets anstéllnings- och konsultavtal anses ingdngna pé
marknadsmassiga villkor och innehéller fér anstallda som &r av
storre betydelse for Bolagets verksamhet bland annat konkurrens-
och varvningsfdrbud, sekretessbestammelse samt dverlatelsebe-
stammelse avseende immateriella rattigheter. Anstallningsavtalet
for VD 16per med en 6msesidig uppsagningstid om sex (6)
manader.

Bolaget har ett antal aktiebaserade incitamentsprogram. Det
senaste incitamentsprogrammet erbjods VD, 6vriga ledande
befattningshavare samt Gvriga anstallda att delta i. Tidigare
incitamentsprogram har erbjudits nu- och dévarande

™ Under namnandring, for narvarande &r Bolagets firma Goldcup 17177 AB
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styrelseledamaoter och personer i ledningsgruppen. Se dven
avsnittet "Aktiekapital och dgarforhallanden
- Incitamentsprogram”.

Laneavtal

Bolaget har i augusti 2018 ingatt ett Idneavtal med huvudakties-
gare avseende bryggfinansiering. For mer information se nedan
under "Transaktioner med nérstaende".

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har, pd samma sétt som andra bolag i samma bransch
och med liknande verksamhet, ett stort antal konsultavtal varav
ett antal ar med styrelseledaméter eller andra narstéende till
Bolaget.

Nedan visas samtliga transaktioner med narstdende fran den

1 januari 2016 fram till dateringen av detta Prospekt. Bolaget &r av
uppfattningen att samtliga transaktioner eller dtaganden mellan
Bolaget och narstéende har skett enligt marknadsmassiga villkor.

Styrelsens ordforande Joachim Samuelsson har genom
bolag fakturerat Bolaget 2,146 MSEK under perioden.
Ersattningen avser genomfort arbete, utdver rollen som
styrelseordférande, med Bolagets patentportfdlj, ovriga
konsulttjanster samt affarsutvecklingen av Crunchfish
Proximity AB.

En aktiedgare lamnade under andra kvartalet 2016 ett
konvertibelldn om 5 MSEK som I&pte med en ranta om

9 procent. Under fjarde kvartalet 2016 omvandlades lanet
inklusive upplupen ranta om 0,248 MSEK till aktier. Konverte-
ringen skedde till en kurs om 15 SEK per aktie.

Fem stycken aktieagare Iamnade under tredje kvartalet 2016
ldn om 6,650 MSEK som lopte med en rdnta om 8 procent.
Under fjarde kvartalet 2016 har 5,7 MSEK och ranta om 0,126
MSEK 4terbetalats. Resterande 0,95 MSEK kvittades i en
nyemission i december 2016 till en kurs om 15 SEK per aktie.

Styrelseledamoten Malte Zaunders har genom bolag
fakturerat Bolaget 0,134 MSEK under perioden. Ersattningen
avser genomfort nedlagt arvode for &r 2015.

Ellinor Samuelsson som ar dotter till styrelsens ordférande
Joachim Samuelsson har varit anstalld i Bolaget pa mark-
nadsmassiga anstallningsvillkor under 2016.

Crunchfish har den 28 augusti 2018 upptagit brygglédn om
totalt 6 MSEK frén huvudédgarna Femari Invest AB, som
kontrolleras av styrelsens ordforande Joachim Samuelsson,
och Midroc Invest AB. Syftet med brygglanen ar att starka
Bolagets likviditet och rorelsekapital enligt Nasdaq First
Norths rekommendation om att Bolagets likvida medel alltid
skall Overstiga tre manaders behov av rérelsekapital.
Avsikten &r att brygglénen ska aterbetalas ndr Bolaget har
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erhéllit emissionslikviden i foretradesemissionen eller senast
inom tolv manader fran upptagandet av brygglanen. Lanet
|oper med marknadsmassig ranta.

Utover ovanstdende transaktioner ingick Crunchfish i oktober

2016 ett samarbetsavtal med pej AB i vilket Joachim Samuelsson,
som ér styrelseordforande i Bolaget, &r aktiedgare och styrelsele-
damot. Avtalet beskrivs ovan under "Vasentliga avtal - Kund-/
samarbetsavtal inom Mobile proximity”.

Darutover har ingen styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare, eller har haft, ndgon direkt eller indirekt delaktighet som
motpart i ndgra av Bolagets affarstransaktioner som &r eller har
varit ovanliga till sin karaktar eller med avseende pd villkoren och
som i ndgot avseende kvarstér oreglerad eller oavslutad. Reviso-
rerna har inte heller varit delaktiga i négra affarstransaktioner
enligt ovan. Bolaget har heller inte Iamnat Ian, stallt garantier eller
ingétt borgensfdrbindelse till eller till forman fér ndgon av
styrelsens ledamoater, ledande befattningshavare eller revisorer i
Bolaget. Utdver ovanstdende sammanstélining har inga 6vriga
transaktioner med narstdende till Bolaget skett under perioden
frdn den 1 januari 2016 fram till datumet fér Prospektets
offentliggorande.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget innehar immateriella rattigheter primart i form av patent
och varumarken som &r vasentliga for verksamheten. Immateri-
ella rattigheter beskrivs under avsnittet "Verksamhetsoversikt

- Immateriella tillgéngar”.

FORSAKRING

Bolagets styrelse bedomer att Koncernens nuvarande forsak-
ringsskydd &r tillfredsstallande med avseende pa verksamhetens
art och omfattning.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Crunchfish har under en tid haft misstanke om att vissa licensta-
gare inte rapporterar och erlagger korrekt royalty. Sarskilda
misstankar finns avseende Qingdao Hisense Communiations Co.
Ltd. ("Hisense"). Bolaget har mot bakgrund darav vid upprepade
tillfallen forsokt initiera en revision pa plats hos Hisense i syfte
att kontrollera om Hisense tillverkat produkter som Bolaget inte
erhdllit royalty for. Hisense har valt att inte agera pa detta och i
samrdd med en advokatbyrd i Hong Kong har Bolaget vidtagit
rattsliga tgdrder genom att inleda ett skiljefdrfarande gentemot
Hisense.

| 6vrigt har Crunchfish under de senaste tolv manaderna inte varit
part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive
icke avgjorda drenden eller sddana som Bolaget & medveten om
kan uppkomma) och som nyligen haft eller skulle kunna f&
betydande effekter pd Koncernens finansiella stallning eller
lonsamhet.



TECKNINGSFORBINDELSER OCH
GARANTIATAGANDEN

Namn Teckningsforbindelse Bottengaranti Toppgaranti Summa

Belopp (SEK) Belopp (SEK) Belopp (SEK) Belopp (SEK)
Femari Invest AB 3000 000 3000000
Midroc Invest AB 3000000 3000000
Carlquist Holding AB 500 000 500 000
Blomco AB 375000 375000
Nitrox Consulting AB 250 000 250000
Bluefin Ventures AB 100 000 100 000
Paul Cronholm 50 000 50000
LMK Venture Partners AB 6000 000 1000 000 7000000
Gerhard Dal 3000000 300 000 3300000
Grenspecialisten Forvaltning AB 2000000 140000 2140 000
Fredrik Lundgren 3000000 3000000
Wilhelm Risberg 2000000 2000000
John Fallstrom 1800000 1800000
Modelio Equity AB 1100000 1100000
Navitex Trading AB 900 000 900 000
Rasunda Forvaltning AB 800 000 800000
Per Vasilis 500 000 500 000
Niclas Corneliusson 250000 250 000
Niclas Lowgren 200 000 200000
Michael Rosenkrantz 100 000 100 000
Summa 7275000 21 650 000 1440000 30365000

De privatpersoner som har lamnat tecknings- eller garantidtaganden kan nds via Bolaget, dvriga nds via nedanstaende adresser:
Femari Invest AB, ¢/o JOACHIM SAMUELSSON, KONSULNS VAG 29, 254 82 Helsingborg
Midroc Invest AB, TELEGRAFGATAN 6 A, 169 72 Solna

Carlquist Holding AB, MARTORNSVAGEN 3, 263 58 Strandbaden

Blomco AB, BOX 1036, 25110 Helsingborg

Nitrox Consulting AB, KRETZ, MIKAEL, FAGLASANG 751, 247 91 Sédra Sandby

Bluefin Ventures AB, MOLLEVAGEN 18 F, 23631 Hollviken

LMK Venture Partners AB, BOX 2025, 22002 Lund

Grenspecialisten Forvaltning AB, BOX 4042, 20311 Malmo

Modelio Equity AB, ERIKSBERGSGATAN 1 B, 11430 Stockholm

Navitex Trading AB, MUNKEKULLSVAGEN 5, 42943 S&r6

Rasunda Forvaltning AB, GYLLENSTIERNSGATAN 15 5TR, 11526 Stockholm
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| samband med Foretrddesemissionen har Bolaget erhallit
teckningsataganden fran 3 befintliga aktiedgare till ett totalt
belopp om 7,275 MSEK, motsvarande 20,78 procent av Foretra-
desemissionen. Ingen ersattning utgar for dessa teckningsé-
taganden. Darutover har Bolaget erhallit garantidtaganden fran
ett antal externa investerare till ett totalt belopp om 23,09 MSEK,
motsvarande 59,97 procent av Foretradesemissionen. Garantier-
sattningen uppgér till 10,0 procent av garantens maximala
dtagande enligt emissionsgarantin.

Tilldelning av aktier som tecknas enligt garantidtaganden sker i
enlighet med de principer som beskrivs i avsnittet "Villkor och
anvisningar - Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av
foretradesratt”. Sammanfattningsvis uppgar de totala tecknings-
och garantidtagandena till 78,87 procent av
Foretradesemissionen.

Ovan namnda tecknings- och garantidtaganden ingicks i augusti
2018. Tecknings- och garantidtagandena &r inte sakerstéllda.
Foljaktligen finns det en risk att en eller flera parter inte kommer
att uppfylla sina respektive dtaganden. Se avsnittet "Riskfaktorer
- Ldmnade teckningsforbindelser teckningsataganden och
garantidtaganden &r inte sakerstallda”.

KOSTNADER | SAMBAND MED ERBJUDANDET

Bolagets kostnader hanférliga till Foretradesemissionen berak-
nas uppga till omkring 5,9 MSEK. Sddana kostnader ar framforallt
hanforliga till kostnader for revisorer, finansiella och legala
rddgivare samt tryckning av Prospekt.

RADGIVARES INTRESSEN

Redeye &r projektledare &t Bolaget i samband med Foretradese-
missionen. Aktieinvest FK agerar emissionsinstitut at Bolaget i
samband med Foretrddesemissionen. Setterwalls Advokatbyra &r
legal rddgivare &t Crunchfish i samband med Foretradesemissio-
nen. Redeye och Aktieinvest FK erhaller en pé forhand avtalad
ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet och
Setterwalls Advokatbyra erhdller I6pande erséttning for utforda
tjanster. Dessa parter har inga ekonomiska eller andra intressen
relaterade till Erbjudandet. Vare sig Redeye, Aktieinvest FK eller
Setterwalls Advokatbyré dger aktier i Bolaget. Styrelseledaméter
och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i form
av innehav av aktier och teckningsoptioner i Bolaget.

Befintliga aktiedgare och externa investerare har ingétt tecknings-
och garantiforbindelser och gentemot Crunchfish &tagit sig att,
direkt eller indirekt via dotterbolag, i Erbjudandet, pd samma
villkor som 6vriga investerare, teckna aktier i Bolaget for totalt
30,365 MSEK. Dessa &taganden &r inte sakerstallda genom
pantsattning, sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang, varfor
det finns en risk att lamnade &taganden inte kommer att uppfyl-
las. Utdver ovanstéende parters intresse att forestdende Erbju-
dande kan genomftras framgangsrikt finns det inga ekonomiska
eller andra intressen i Erbjudandet.
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POLITISKA ATGARDER SOM KAN PAVERKA
VERKSAMHETEN

Bolaget kanner inte till ndgra offentliga, ekonomiska, skattepolitis-
ka, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller
indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna pé&verka
Bolagets verksamhet.

MARKNADSPLATS OCH CERTIFIED ADVISER

Bolagets aktie &r noterad pd Nasdaq First North och handlas under
kortnamnet CFISH. Sedermera Fondkommission &r Bolagets
Certified Adviser.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Foljande dokument &r tillgangliga pa Bolagets huvudkontor,
vardagar under kontorstid, och pa Bolagets hemsida,
www.crunchfish.com:

Bolagsordning for Crunchfish AB.

Bolagets reviderade drsredovisningar for rakenskapséren 2016
och 2017, inklusive noter och revisionsberéttelser.

Bolagets halvarsrapport for perioden januari-juni 2018.
Foreliggande Prospekt.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Detta Prospekt bestar av, forutom foreliggande dokument, féljande
handlingar som inforlivas genom hanvisning:

Crunchfishs arsredovisningar for rakenskapsaren 2016 och

2017. Arsredovisningarna har reviderats av Bolagets revisor.

Hanwsnmgen avser foljande sidor i respektive drsredovisning:
2016: Resultatrakning s. 35, Balansrakning s. 36-37,
Rapport dver forandringar i eget kapital s. 38,
Kassaflodesanalys s. 39, Redovisningsprinciper s. 40-41,
Noter s. 40-46, Revisionsberattelse s. 48-50.
2017: Resultatrakning s. 55, Balansrakning s. 56-57,
Rapport dver forandringar i eget kapital s. 58,
Kassaflodesanalys s. 59, Redovisningsprinciper s. 60-61,
Noter s. 60-67, Revisionsberattelse s. 68-70.

Crunchfish halvarsrapport for perioden januari-juni 2018.
Halvérsrapporten for perioden januari-juni 2018 &r oreviderad
och har inte varit féremal for dversiktlig granskning av
Bolagets revisor. Hanvisningen avser féljande sidor i halvars-
rapporten: Resultatrakning koncernen s. 9, Balansrakning
koncernen, s. 10, Kassaflodesanalys koncernen, s. 12,
Forandringar i eget kapital koncernen s. 13.

De delar av de finansiella rapporterna som inte inforlivats genom
hanvisning ar antingen inte relevanta for en investerare eller
aterfinns pd annan plats i Prospektet. Handlingarna finns dven
tillgangliga p& Crunchfishs hemsida,
https://www.crunchfish.com/investors/rapporter-och-dokument/.



VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan fdljer en sammanfattning av vissa skatteregler for fysiska personer och aktiebolag som &r obegransat skattskyldiga i
Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen ar baserad pa gallande lagstiftning och antagandet att aktien kvalificerar
som marknadsnoterad enligt inkomstskattelagen samt ar endast avsedd som allman information. Sammanfattningen omfattar
inte vdrdepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i naringsverksamhet. Vidare omfattas
inte de sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn
som kan bli tilldmpliga da aktiedgare innehar aktier som anses naringsbetingade. Inte heller omfattas de sarskilda regler som
kan bli tillampliga pa innehav i bolag som r eller tidigare har varit s.k. famansfdretag eller pa aktier som forvarvats med stod
av s.k. kvalificerade andelar i famansforetag. Sammanfattningen omfattar inte heller aktier som fdrvaras pa ett investerings-
sparkonto (ISK) och som omfattas av sarskilda regler om schablonbeskattning. Sarskilda skatteregler géller for vissa typer av

skattskyldiga, exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa
dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska regler och

skatteavtal.

AKTIEAGARE SOM AR OBEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Fysiska personer
Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra marknadsnoterade
deldgarratter, exempelvis teckningsrétter, saljs eller p& annat
satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdrags-
gill kapitalforlust uppsté. Kapitalvinster beskattas i inkomst-
slaget kapital med en skattesats om 30 procent.

Kapitalvinsten eller kapitalforlusten beraknas normalt som
skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.

Omkostnadsbeloppet for alla aktier eller delagarratter av
samma slag och sort berdknas gemensamt med tillampning
av genomsnittsmetoden. Det ska darvid noteras att betalda
tecknade aktier (BTA) inte anses vara av samma slag och sort
som de aktier vilka berattigar till foretrade i Foretradesemis-
sionen forran beslutet om nyemission registrerats vid
Bolagsverket. Vid forséljning av marknadsnoterade aktier far
omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt schablon-
metoden till 20 procent av forséljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster pd marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade deldgarratter ar fullt ut avdragsgilla mot
skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer under samma
beskattningsar pa aktier och pa andra marknadsnoterade
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deldagarratter forutom andelar i vardepappersfonder eller
specialfonder som endast innehaller svenska fordringsrétter,
s.k. rantefonder. Kapitalfrluster pa aktier eller andra deldgar-
ratter som inte kan kvittas pa detta sétt far dras av med upp
till 70 procent mot Gvriga inkomster i inkomstslaget kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduk-
tion medges med 30 procent av den del av underskottet som
inte overstiger 100 000 SEK och 21 procent av resterande del.
Ett sddant underskott kan inte sparas till senare
beskattningsér.

Skatt pa utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning pd marknadsnote-
rade aktier i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30
procent. For fysiska personer som ar bosatta i Sverige
innehalls normalt prelimindrskatt avseende utdelning med 30
procent. Den prelimindra skatten innehalls av Euroclear
Sweden, eller nar det galler forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

Aktiebolag
Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatte-
pliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverk-
samhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster
berdknas pd samma sétt som beskrivits ovan avseende
fysiska personer.



Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarratter
far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pd aktier
och andra deldgarrétter. En sdan kapitalforlust kan dven, om
vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier
eller andra deldgarratter i bolag inom samma koncern, under

forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen.

En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst &r far sparas
och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pd aktier samt
andra deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden.

UTNYTTJANDE OCH AVYTTRING AV
TECKNINGSRATTER FOR FYSISKA PERSONER OCH
AKTIEBOLAG

Aktiedgare som inte onskar nyttja sin foretradesratt att delta i
Foretradesemissionen kan avyttra sina teckningsratter. Vid
avyttring av teckningsratter ska skattepliktig kapitalvinst
beraknas. Teckningsratter som grundas pa aktieinnehav i
Bolaget anses anskaffade for 0 SEK. Schablonmetoden far
inte anvandas for att bestamma omkostnadsbeloppet i detta
fall. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for forsalj-
ningsutgifter ska saledes tas upp till beskattning.

Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna péverkas
inte. En teckningsratt som varken nyttjas eller séljs och darfor
forfaller anses avyttrad for 0 SEK. Eftersom teckningsratter
forvarvade pé nu angivet satt anses anskaffade for 0 SEK,
uppkommer darvid varken en kapitalvinst eller en kapitalfor-
lust. For den som kaper eller pa likande sétt forvarvar
teckningsratter i Bolaget utgor vederlaget anskaffningsutgift
for dessa. Nyttjande av forvarvade teckningsratter for
teckning av aktier utloser ingen beskattning. En andel av
teckningsratternas omkostnadsbelopp ska medraknas vid
berdkning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istallet
forvarvade teckningsratterna utloses kapitalvinstbeskattning.
Omkostnadsbeloppet for forvarvade teckningsratter berdknas
enligt genomsnittsmetoden. En forvarvad teckningsratt som
varken nyttjas eller saljs och darfor forfaller anses avyttrad for
0 SEK.
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AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA
| SVERIGE
Kupongskatt

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhéller utdelning pé aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent,
vilken dock i allmanhet ar reducerad genom skatteavtal som
Sverige ingdtt med andra lander for undvikande av dubbelbe-
skattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor nedsatt-
ning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den utdel-
ningsherattigade foreligger. | Sverige verkstélls avdraget for
kupongskatt normalt av Euroclear Sweden, eller betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. | de fall 30 procent
kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som har
ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller for mycket
kupongskatt annars innehallits, kan dterbetalning begéras hos
Skatteverket fore utgédngen av det femte kalenderdret efter
utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och vars
innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstélle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
aktier eller andra delagarratter. Aktiedgare kan emellertid bli
foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild
skatteregel kan emellertid fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk kapitalvinstbe-
skattning vid forsaljning av aktier eller andra delagarratter om
de vid ndgot tillfalle under avyttringsaret eller ndgot av de tio
foregéende kalenderdren har varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan dock
begransas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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