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Viktig information

Med detta "Prospekt” avses det EU-tillvaxt-
prospekt som har upprattats med anledning
av Crunchfish AB:s foreliggande nyemission
av aktier och teckningsoptioner av serie TO9,
tillsammans benamnda som ("Units”), med
féretradesratt for befintliga aktiedgare ("Fo-
retradesemissionen” eller "Erbjudandet”) pa
Nasdag First North Growth Market ("First
North"). Med "Crunchfish” eller "Bolaget” av-
ses Crunchfish AB. Med "Vastra Hamnen” eller
"Finansiell radgivare” avses Vastra Hamnen
Corporate Finance AB. Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB

Prospektet har upprattats i enlighet med
Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2017/1129. Prospektet har godkants av
Finansinspektionen i enlighet med férord-
ning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen har
godkant detta Prospekt enbart i s& matto
att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i
férordning (EU) 2017/1129. Godkdnnandet
av Prospektet bor inte betraktas som nagot
stod for den emittent som avses i detta
Prospekt. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15
i férordning (EU) 2017/1129. Godkannandet
och registreringen innebdr inte att Finansin-
spektionen garanterar att olika sakuppgifter
i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Pro-
spektet finns tillgangligt pa Véastra Hamnens
hemsida (www.vhcorp.se), Crunchfish hemsida
(www.crunchfish.com), Nordiclssuingshemsida
(www.nordicissuing.se) och Finansinspektio-
nens hemsida (www.fi.se).

Avrundning har gjorts vid utrakningar i vissa
delar av den finansiella informationen och
procentsatserna som ar inkluderade i Pro-
spektet. Som ett resultat av detta utgor de
numeriska varden som visas som totalbelopp
i vissa tabeller inte alltid de exakta summe-
ringarna av de egentliga vardena. Alla belopp
anges i amerikanska dollar ("USD"), svenska
kronor ("SEK") eller euro ("EUR") om inte annat
anges. Med forkortningen "KUSD”, "KSEK" eller
"KEUR" avses tusen amerikanska dollar, tusen
svenska kronor respektive tusen euro. Med
"MUSD", "MSEK" eller "MEUR" avses miljoner
amerikanska dollar, miljoner svenska kronor
respektive miljoner Euro. Om inget annat ut-
tryckligen anges, har ingen finansiell informa-
tion i Prospektet reviderats eller granskats av
Bolagets revisor.

Distribution av detta Prospekt och delta-
gande i Erbjudandet &r i vissa jurisdiktioner
foremal for restriktionerilag och andraregler.
Crunchfish har inte vidtagit och kommer
inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett
erbjudande till ndgra andra jurisdiktioner an
Sverige. Foretradesemissionen riktar sig inte,
vare sig direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an vad som
foljer av svensk ratt. Prospektet, anmalnings-
sedeln eller andra handlingar avseende
Foretradesemissionen far inte distribueras i
eller till nagot land dar distribution eller Er-
bjudandet skulle forutsatta att nagra sddana
atgarder foretas eller annars skulle strida
mot tillampliga lagar eller regleringar i sddant
land. Varken unitratterna, betalda tecknade
units ("BTU") eller nyemitterade aktier eller
teckningsoptioner som omfattas av Foretra-
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desemissionen har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities
Act fran 1933 enligt dess nuvarande lydelse,
och inte heller enligt ndgon motsvarande lag
i nagon delstat i USA, eller tillamplig lag i an-
natland. Féretradesemissionen omfattar inte
personer med hemvist i USA, Australien, Hong-
kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i nagot
annat land dar Erbjudandet eller distribution
av Prospektet, anmalningssedeln eller andra
handlingar avseende Foretradesemissionen
strider mot tillampliga lagar eller regler eller
férutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder an de krav som foljer av
svensk ratt. Anmalan om teckning av Units i
strid med ovanstdende begransningar kan
vara ogiltig. Personer som mottar exemplar
av Prospektet maste informera sig om och
folja sddana restriktioner. Atgarder i strid med
restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning. Foljaktligen far uni-
tratterna, BTU eller de nyemitterade aktierna
eller teckningsoptionerna inte, varken direkt
eller indirekt, utbjudas, forsaljas, saljas vidare
eller levereras i eller till lander eller jurisdik-
tioner dar atgard enligt ovan kravs eller till
aktiedgare med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar férenat med
risker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Ndr inves-
terare fattar ett investeringsbeslut maste de
forlita sig pa sin egen beddmning av Bolaget
enligt detta Prospekt, inklusive foreliggande
sakforhallanden och risker. Infor ett investe-
ringsbeslut bor potentiella investerare anlita
sina egna professionella rddgivare samt noga
utvardera och évervdga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informatio-
nenidetta Prospekt samt eventuella tillagg till
detta Prospekt. Ingen person har fatt tillstand
att ldmna nagon annan information eller gora
nagraandra uttalanden an de somfinnsidetta
Prospekt och, om sa anda sker, ska sddan infor-
mation eller sddana uttalanden inte anses ha
godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte
for sadan information eller sddana uttalanden.
Finansiell radgivare avseende Foretradesemis-
sionen dr Vdstra Hamnen som bitratt Bolaget i
upprdttandet av detta Prospekt. Vastra Ham-
nen har forlitat sig pa information tillhanda-
hallen av Bolaget och da samtliga uppgifter
i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig
Vastra Hamnen fran allt ansvar i forhallande
till aktiedgare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av
investeringsbeslut eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
Vastra Hamnen féretrdder Bolaget och ingen
annanisamband med Féretradesemissionen.
Vastra Hamnen ansvarar inte gentemot nagon
annan an Bolaget for tillhandahallandet av det
skydd som erbjuds klienter eller for tillhanda-
hallande av radgivning i samband med Fore-
tradesemissionen eller nadgot annat arende till
vilket hanvisning gors i detta Prospekt. Emis-
sionsinstitut avseende Foretradesemissionen
ar Nordic Issuing.

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad mark-
nadsinformation som aterspeglar Bolagets
aktuella syn pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som “av-

ses”, "beddms”, “forvantas”, “kan”, "planerar”,
“uppskattar” och andra uttryck som innebar

indikationer eller forutsagelser avseende
framtida utveckling eller trender och som inte
ar grundade pa historiska fakta, utgor framat-
riktad information. Framatriktad information
ar till sin natur forenad med sdval kdnda som
okdnda risker och osdkerhetsfaktorer efter-
som den dr avhangig framtida handelser och
omstandigheter. Framatriktad information
utgor inte nagon garanti avseende framtida
resultat eller utveckling och verkligt utfall kan
komma att vasentligen skilja sig fran vad som
uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Bolagets framti-
daresultat och utveckling avviker fran vad som
uttalas i framadtriktad information innefattar,
men &r inte begransade till, de som beskrivs i
avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktad informa-
tion i detta Prospekt galler endast per dagen
for Prospektets offentliggdrande. Bolaget [am-
nar inga utfastelser om att offentliggdra upp-
dateringar eller revideringar av framatriktad
information till féljd av ny information, framtida
handelser eller liknande omstandigheter annat
an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehaller information fran tredje
part samt statistik och berdkningar hamtade
fran branschrapporter och studier, offentligt
tillganglig information samt kommersiella pu-
blikationer, i vissa fall historisk information. Bo-
laget anser att sddan information &r anvandbar
for investerares forstaelse for den branschivil-
ken Bolaget ar verksamt och Bolagets stallning
inom branschen. Bolaget har emellertid inte
tillgang till de fakta och antaganden som ligger
bakom olika uppgifter, marknadsinformation
och annan information som hamtats fran of-
fentligt tillgangliga kallor. Bolaget har inte gjort
nagra oberoende verifieringar avden informa-
tion om marknaden som har tillhandahallits
genom tredje part, branschen eller allmanna
publikationer. Aven om Bolaget &r av uppfatt-
ningen att dess interna analyser ar tillforlitliga,
har dessa inte verifierats av ndgon oberoende
kalla och Bolaget kan inte garantera deras rik-
tighet. Bolaget bekraftar att den information
som tillhandahallits av tredje part har atergivits
korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan
férsakra sigom genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av dessa kallor
har inte nagra uppgifter uteldmnats pa ett satt
som skulle kunna géra den dtergivna informa-
tionen felaktig eller missvisande.

Viktig information om First North

First North ar en registrerad tillvaxtmarknad
fér SME i enlighet med Europaparlamentets
och Radets direktiv2014/65/EU om marknader
for finansiella instrument sasom det imple-
menterats i nationell lagstiftning i Danmark,
Finland och Sverige, och drivs aven bérsinom
Nasdag-koncernen. Bolag pa First North ar
inte understéllda samma regler som bolag pa
denreglerade huvudmarknaden. | stallet ar de
understéllda ett mindre ldngtgaende regelverk
anpassat for sma tillvaxtbolag. Risken vid en
investering i ett bolag pa First North kan darfor
vara hogre anvid eninvestering i ett bolag vars
aktier ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad. Alla bolag med aktier som handlas
pa First North har en Certified Adviser som
Overvakar att reglerna foljs. Vastra Hamnen
ar Bolagets Certified Adviser. Det ar Nasdaq
Stockholm AB som godkanner ansékan om
upptagande till handel pa First North.


http://www.vhcorp.se
http://www.crunchfish.com
http://www.nordic-issuing.se
http://www.fi.se
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Handlingar inforlivade genom
hanvisning

Crunchfish arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2020 samt deldrsrapporten for perioden januari - juni 2021 utgér en del
av Prospektet och ska lasas som en del darav, dér hanvisningar gors enligt foljande:

Crunchfish arsredovisning foér 2019

Resultatrakning (sidan 54), balansrakning (sidorna 55-56), kassaflddesanalys (sidan 58), noter (sidorna 64-77) och

revisionsberattelse (sidorna 78-80).

Crunchfish arsredovisning fér 2020
Resultatrakning (sidan 61), balansrdkning (sidorna 62-63), kassaflddesanalys (sidan 65), noter (sidorna 72-90) och

revisionsberattelse (sidorna 92-95).

Crunchfish delarsrapport fér perioden januari - juni 2021
Resultatrakning (sidan 22), balansrakning (sidan 23-24) och kassaflodesanalys (sidan 25).

De delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats genom hanvisning ar antingen inte relevanta for en investerare
eller dterfinns p& annan plats i Prospektet. Crunchfish arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2020 har reviderats av Bola-
gets revisor och revisionsberattelserna ar fogade till drsredovisningarna. Deldrsrapporten for perioden januari - juli 2021 har inte
varit foremal for granskning av Bolagets revisor. Forutom Crunchfish reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2020
har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Observera att informationen pa Crunchfish eller
tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa
Crunchfish eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkants av Finansinspektionen.
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https://www.crunchfish.com/wp-content/uploads/2020/12/Crunchfish-Arsredovisning-2019-1.pdf
https://www.crunchfish.com/wp-content/uploads/2021/04/Crunchfish_ar_2020.pdf
https://www.crunchfish.com/wp-content/uploads/2021/08/Crunchfish-Q2-Report-2021.pdf

Sammanfattning

1. Introduktion och varningar

Varningar Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet. Alla beslut om att investera i varde-
papperen bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvéxtprospekt gors i domstol kan den investerare
som dar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att ¢versdtta EU-
tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har
presenterat sammanfattningen, inklusive dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU-tillvéxtprospektet eller om den tillsammans med andra
delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska
investera i de berérda vardepapperen.

Namn och ISIN-kod Vardepapperets namn ar Crunchfish. Bolagets ISIN-kod ar SE0009190192.

Identitet, adress och Crunchfish AB, med LEI-kod 549300SCGCKME2FXVY03 och org. nr: 556804-6493.
LEl-kod Bolagets kontorsadress ar: Stora Varvsgatan 6A 4TR, 211 19 Malm6 med telefonnummer: +46 706 351 609.
Bolagets webbplats ar www.crunchfish.com.

Uppgifter om behérig  Finansinspektionen

myndighet som Bestksadress: Brunnsgatan 3
godkant prospekt Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm, finansinspektionen@fi.se, 08-408 980 00, www.fi.se.
Datum fér godkan- 6 oktober 2021

nande av Prospektet

2. Nyckelinformation om emittenten

2.1 Vem ar emittent av Vardepapperen?

Emittentens hemvist,  Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Styrelsen har sitt sate i Malmd. Bolagets associationsform regleras av

juridiska form och aktiebolagslagen (2005:551).

lagstiftning

Emittentens huvud- Crunchfish har utvecklat en patentsokt Digital Cash-16sning som anvander en betalprocess i tva steg, forst betalning offline
sakliga verksamhet foljd av avveckling online. Detta gor digital betalning robust och oberoende av natet. Crunchfish Digital Cash planbok ar

flexibel och kan anvandas med alla typer av betalningslosningar. Bolaget har ocksa utvecklat Blippit, en appterminal som
kopplar mobila applikationer till kassasystem. Bolaget utvecklar dven interaktionslésningar baserad pa geststyrning och
har integrerat den teknologin i miljontals smarta mobiler pa marknaden. Idag fokuseras den utvecklingen mot smarta
AR-glasogon. Bolaget bedriver sina affarer fran tva heldgda dotterbolag, Crunchfish Digital Cash AB for offlinebetalning
och Crunchfish Gesture Interaction AB med geststyrning for smarta AR-glasdgon. Affaren i Blippit AB ror appterminalen
Blippit som kopplar en mobil till fysisk kassa. Blippit AB dgs i lika delar av Crunchfish Digital Cash AB och ClearOn AB.
Crunchfish grundades 2010 och har 23 anstallda i september 2021.

Kontrollerande Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent av
aktiedgare samtliga aktier och réster i Crunchfish per den 30 juni 2021, inklusive darefter kanda féréandringar fram till dagen for
Prospektet. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och samtliga aktier har lika rostvarde.

Andel aktier

Aktiedgare Antal aktier och roster (%)
Femari Invest AB' 7500000 26,46
Midroc Invest AB? 5000000 17,64
Totalt aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent 12500 000 44,09
Ovriga aktiesgare 15848 190 55,91
Totalt 28348190 100,00

! Femari Invest AB kontrolleras av Bolagets verkstdllande direktér och styrelseledamot Joachim Samuelsson tillsammans med ndrstdende.
2 Bolagets styrelseordférande Géran Linder dr verkstdllande direktér och styrelseledamot i Midroc Invest AB.
Kdlla: Euroclear med tillgg av for Bolaget kdnda uppgifter frdn storre aktiedgare.

Emittentens viktigaste Joachim Samuelsson
ledande befattnings- ~ Verkstallande direktdr och styrelseledamot sedan 2020 (styrelseordférande under perioden 2012-2020).
havare
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2.2 Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Finansiell Intdkter och lonsamhet for koncernen

nyckelinformation 1jan- 1jan- 1jan- 1jan-

30juni2021 30juni2020 31dec2020 31dec2019

(belopp i SEK) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 2017787 4278383 10883 365 14564 834
Aktiverat arbete for egen rakning 7794018 4335784 10 105 636 4623013
Ovriga rérelseintakter 1049104 1209783 2215316 1927509

Summa rérelsens intakter 10860909 9823950 23204317 21115356
Rorelseresultat (EBIT) -15 813 046 -13348138  -25215393  -24027 517
Periodens resultat -16 395 669 -13377109  -25335425 -24000506

Tillgdngar och kapitalstruktur for koncernen

(belopp i SEK) 30juni2021 30juni2020 31dec2020 31dec2019
Totala tillgangar 38311 041 54298 403 44295 511 42 948 695
Eget kapital 18 552 496 46788 215 34 838 074 36309820

Kassafléden for koncernen

1jan- 1jan- 1jan- 1jan-
(belopp i SEK) 30juni 2021 30juni2020 31dec2020 31 dec 2019
Kassaflode fran operativa verksamheten -8 525278 -7032294  -12944825 -17 301180
Kassafléde frén investeringar -8794018 -6 375 146 -15149 898 -11 596 691
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9996 696 23744 846 23641823 20742579
Periodens kassafléde -7322600 10337 406 -4452900 -8 155292
Nyckeltal for koncernen
(belopp i SEK) 30juni 2021 30juni2020 31dec2020 31 dec2019
Balansomslutning 38311 041 54298 403 44295 5711 42 948 695
Likvida medel vid periodens slut 1384899 23501 155 8667692 13180571
Soliditet (%) 48% 86% 79% 85%
Antal aktier vid periodens slut 28348190 28348 190 28348190 25771082
2.3 Huvudsakliga risker som ar specifika for Bolaget
Huvudsakliga risker Crunchfishs branscher kdnnetecknas av stark konkurrens, hég férandringstakt och snabb utveckling
som ar specifika for Crunchfish utvecklar och marknadsfor interaktionslésningar for mobil betalning i fysisk miljé (Crunchfish Digital Cash AB).
Bolaget Losningarna marknadsfors till betaltjanster i Sverige och Indien, samt selektivt pa andra marknader. Bolaget utvecklar dven

interaktionslésningar baserade pa geststyrning och har integrerat den teknologin i miljontals smarta mobiler pa markna-
den (Crunchfish Gesture Interaction AB). Bada dessa branscher praglas av stark konkurrens, snabb teknisk utveckling och
hog forandringstakt - i synnerhet galler detta for marknaden for betalldsningar dar marknaden har férandrats drastiskt
under de senaste dren genom nya teknologier, appar och digitala I6sningar som utmanar traditionella betalningsmetoder.

Crunchfish mojligheter till framgang och tillvaxt ar till foljd av ovan till stor del beroende av Koncernens formaga att leda,
halla sig uppdaterad om och anpassa sig efter teknologi- och marknadsutvecklingen. Da utvecklingshastigheten ar hog
och utvecklingsriktningen inte ar given utgér detta en risk for Koncernens framtida intjaningsférmaga. Det finns séledes
en risk att Koncernen missbedomer den tekniska utvecklingen och/eller marknadens utveckling samt att nya tekniska
l6sningar, produkter och tjanster utvecklas vilket gor Koncernens teknologier, produkter och tjdnster obsoleta. Om inte
Koncernen snabbt och kostnadseffektivt kan anpassa sig till teknologiutvecklingen kan Koncernen tappa konkurrenskraft,
tillvaxtmojligheter och méjligheter att ta marknadsandelar. Vidare kan flera av Crunchfish nuvarande och potentiella
framtida konkurrenter ha konkurrensférdelar i form av till exempel langre historik, ett mer inarbetat varumarke, mer
etablerade relationer med kunder och andra marknadsaktérer samt storre finansiella, tekniska och marknadsforings-
foringsmassiga resurser. Konkurrenter kan bedriva utvecklingsprojekt som inte ar kommunicerade till marknaden och
deras produkter, teknologier, utvecklingsprojekt och kringtjanster kan befinna sigifaser som innebar att konkurrenterna
inom en 6verskadlig framtid kan lansera teknologier, produkter eller tjanster som liknar eller sammanfaller med, eller
som ar eller uppfattas vara battre an, Crunchfishs erbjudande.

Crunchfish bedémer sannolikheten for riskens forekomst som hog. Bolaget bedomer att riskens férekomst skulle ha en
hog paverkan pa Bolaget.
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Huvudsakliga risker
som ar specifika for
Bolaget, forts.

Crunchfish ar beroende av att dess teknologier uppnar bred marknadsanvandning och kommersiell framgang
Crunchfishs eventuella tillvaxt och I[6nsamhet ar primart beroende av kommersiell framgang for Koncernens teknologier.
Koncernens losningar inom Digital Cash &r under utveckling och har annu inte lanserats pa marknaden i storre skala och
har saledes inte genomgatt kommersiell validering. Inom Gesture Interaction anvands Koncernens teknologiidagismarta
mobiltelefoner och AR-glasogon. AR-glasdgon ar en relativt ny innovation som inte uppnatt en bredare marknadsanvand-
ning, till stor del pa grund av att marknaden befinner sig i en tidig fas med sma volymer och pilotprojekt.

Anvandningsomradena for Koncernens teknologier ar sdledes i viss man outvecklade och obeprévade och det finns
saledes en risk att Koncernens teknologier och tjanster inte nar en bredare marknadsanvandning. Detta kan bero pa
flera faktorer, exempelvis att Koncernens erbjudande inte méter kunders forvantningar, att konkurrerande teknologier
ar eller upplevs vara battre, att Koncernens marknadsforingsinsatser misslyckas, att regulatoriska forutsattningar och
marknadsfoérutsattningar forsvarar framgangsrik lansering och anvandning, eller att utfallet av befintliga och framtida
samarbeten inte moter forvantningar och antaganden.

Crunchfish bedémer sannolikheten for riskens forekomst som hog. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle ha en
hog paverkan pa Bolaget.

Crunchfishs affairsomrade Digital Cash &r relativt nystartat och ar darfér forknippat med en generellt sett hogre
osakerhet kring utvecklingsmdéjligheter och behov

Digital Cash ar ett relativt nytt affarsomrade och ar darfor generellt sett foremal for mer osédkerhet avseende finansiella
och personella behov, produkt- och teknologiutveckling, marknadsméjligheter, regulatoriska krav och forutsattningar,
kundbehoy, forséljning, tillvaxt, ldnsamhet och strategi. Da verksamheten vidare befinner sig i en tillvaxtfas staller detta
sarskilda krav pa saval foretagsledningen som den operativa och finansiella infrastrukturen. Om Crunchfish inte kan
uppratthalla effektiva planerings- och ledningsprocesser kan det forsvara mojligheten till fortsatt utveckling.

Det finns en risk for att Koncernens bedémningar och antaganden avseende ovanstdende faktorer ar felaktiga eller av
andra skal kan komma att behdva omvarderas efter hand som verksamheten utvecklas. Exempelvis har utrullningen av
appterminalen Blippit paverkats negativt av Covid-19-pandemin eftersom kassaleverantorernas kunder har varit hart
drabbade. Crunchfish kan ddrfér komma att behdva avsatta mer resurser an forvantat, férandra eller avbryta samarbeten
eller omvardera och omarbeta utvecklings- och férsaljningsstrategier. Om sa sker kan det medfora férseningar och okade
kostnader samt negativt paverka Crunchfishs tillvaxtplaner, utveckling och mojligheter att na kommersiell framgang.

Crunchfish bedémer sannolikheten for riskens férekomst som medelhdg. Bolaget bedémer att riskens forekomst skulle
ha en medelhog paverkan pa Bolaget.

Crunchfish har idag ett begransat antal kundsamarbeten inom Gesture Interaction

Crunchfish Gesture Interaction har en ldngre historik an Digital Cash, men har hittills ett begransat antal kunder som utgors
bland annat av tillverkare av mobiltelefoner, AR- och VR-teknologier och annan elektronik fér industriell anvandning eller
for konsumentmarknaden som kan implementera Crunchfishs mjukvaruplattformar i sina produkter i erbjudandet mot
slutkund. Dessa kundsamarbeten ar i huvudsak utformade enligt en licensbaserad royaltymodell enligt vilken Crunchfish
erhaller intdkter nar kunderna tillverkar en produkt som anvander Koncernens teknologi eller nar en produkt som
anvander Koncernens teknologi sdljs till slutkund. Det finns en risk att Crunchfish kan uppleva minskade intéktsstrommar
franen eller flera befintliga kunder inom Gesture Interaction, exempelvis till foljd av minskad forséaljning eller produktion
hos kunderna, att kunderna rapporterar felaktiga forsaljningssiffror uppsatligen, pa grund av berdkningsfel eller interna
brister, eller om en eller flera kunder sdger upp eller soker att omférhandla avtalen till samre villkor fér Koncernen. Vidare
kan Crunchfish i framtiden misslyckas att ingd nya kund- och samarbetsavtal.

Crunchfish bedémer sannolikheten for riskens forekomst som medelhdg. Bolaget bedémer att riskens forekomst skulle
ha en medelhog paverkan pa Bolaget.

Crunchfish har historiskt redovisat forlust och det finns en risk att Koncernen framgent férblir oldonsam och
behdver séka ytterligare finansiering

Styrelsen gor bedémningen att befintligt rérelsekapital inte ar tillrackligt for att bedriva verksamheten de kommande
tolv mdnaderna réknat fran dateringen av detta Prospekt. For att tillfora rorelsekapital samt aterbetala Idn genomfor
Bolaget foreliggande emission om totalt cirka 64,4 MSEK fore emissionskostnader, vilket tillfor Bolaget tillrackliga medel
for att ha rérelsekapital for de kommande tolv manaderna. Crunchfish har sedan starten redovisat begransade intakter
och saledes forlust. Det finns en risk att Koncernen i framtiden inte kommer att generera tillrackligt med intakter for att
finansiera sin verksamhet. Det kan bero pa flera omstandigheter varav vissa ar utanfor Koncernens kontroll. Om Koncernen
framgent inte redovisar vinst kan ytterligare extern finansiering komma att sokas fran befintliga aktieagare, tredje parter
och/eller genom offentliga eller privata finansieringsalternativ. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar
det behdvs eller att kapitalet enbart kan anskaffas pa villkor som inte ar kommersiellt acceptabla for Crunchfish. Det
finns dven risk att eventuell skuldfinansiering kan innehalla villkor som begransar Koncernens flexibilitet och Koncernens
framtida kapitalbehov kan visa sig avvika fran ledningens berakningar. Vidare kan marknadsférhallandena, den allménna
tillgangligheten pa krediter, Koncernens kreditbetyg och osakerhet eller storningar pa kapital- och kreditmarknaderna
komma att paverka maéjligheten till finansiering. Aven villkoren fér tillganglig finansiering kan inverka negativt pd Koncernens
verksamhet. Om Crunchfish valjer att anskaffa ytterligare finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade
vardepapper kan det ske med eller utan féretradesratt for befintliga aktiedgare. Vidare kan framtida nyemissioner ha en
negativ inverkan pa marknadspriset pa Bolagets aktie.

Crunchfish bedémer sannolikheten for att risken intraffar som medelhég. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en hog paverkan pa Bolaget.
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3. NYCKENLINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1 Vardepapperens viktigaste egenskaper

Vardepapperens va-
luta, valor, nominella
varde, antal och 16ptid

Aktierna ar denominerade i SEK. Aktiekapitalet uppgar till 1 304 016,74 SEK och antalet aktier i Crunchfish uppgar innan
Foretradesemissionen till 28 348 190 stycken. Samtliga aktier ar emitterade och fullt betalda. Kvotvardet uppgar till
0,046 SEK.

Rattigheter sam-
manhangande med
Vardepapperen

Bolaget har endast ett aktieslag. Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation
av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av dverskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Vardepapperens
relativa senioritet
emittentens kapital-
struktur

Crunchfish aktier &r av det slag att de bar Bolagets forluster forst och borgendrer bar forluster forst efter aktiedgarna.
Aktiedgarnas forlust ar begransad till det kapital som initialt satsats, givet att inga derivat ingatts med Crunchfish aktier
som underliggande tillgang.

Aktiernas overlatbar-
het

Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt overlata aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Bolaget har tidigare rakenskapsar inte lamnat ndgon utdelning. Det finns inga garantier for att det for ett visst ar kommer
att foreslas eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten &r att styrelsen arligen ska préva mojligheten till utdelning.
| overvagandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet,
rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt och férvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begrans-
ningar och andra vasentliga faktorer. Crunchfishs styrelse har beslutat att under de narmaste aren prioritera bolagets
utvecklings- och expansionsplaner framfor utdelning till aktiedgare.

3.2 Var kommer Véardepapperen att handlas?

Handelsplats

Aktierna i Crunchfish &r upptagna till handel pa First North, som &r en icke-reglerad marknad. Bolag pa First North
regleras av ett sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stalls for handel pa en reglerad marknad, utan ett
mindre omfattande regelverk anpassat till foretradesvis mindre bolag och tillvéxtbolag. En investering pa enicke-reglerad
kan darfor vara mer riskfylld an vid en investering i ett bolag vars aktier &r upptagna till handel pa en reglerad marknad.

3.3 Garantier som vardepapperen omfattas av

Garantier

Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4 Huvudsakliga risker som ar specifika fér vardepapperen

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
vardepapperen

Risker forknippade med aktiedgare med betydande inflytande

Ett begransat antal aktiedgare &ger en vasentlig andel av utestaende aktier och roster i Bolaget. Dessa agare kommer
aven efter Foretradesemissionen attinneha vasentliga aktieposter i Bolaget. Foljaktligen kan dessa dgare, om de agerar
i samférstand, utova ett betydande inflytande i fragor som ar féremal for godkénnande av aktiedgarna i Bolaget. Dessa
aktiedgares intressen kan helt eller delvis skilja sig fran ovriga aktiedgares intressen.

Kursen for Bolagets aktie kan sjunka om det sker omfattande férsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt forsaljningar gjorda
av Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningshavare och storre aktiedgare eller nar ett storre antal aktier séljs,
oavsett bakomliggande &gare. Forséljning av stora mangder Crunchfishaktier, eller uppfattningen om att sddan férsaljning
kan komma att ske, kan fa kursen for aktierna i Bolaget att sjunka.

Crunchfish beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medelhog. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhog negativ inverkan for innehavaren av Bolagets vardepapper.

Lamnade teckningsataganden och garantiataganden ar inte sakerstallda

Crunchfish har erhallit teckningsataganden samt emissionsgarantier avseende Foretradesemissionen fran ett antal
befintliga aktiesgare. Ataganden gentemot Crunchfish med anledning av detta &r inte sakerstallda genom pantséttning,
sparrmedel eller nagot liknande arrangemang, varfor det finns en risk att ldmnade dtaganden inte uppfylls. Om nagot
av dessa ataganden inte uppfylls finns det en risk for att vissa investerare i sin tur inte uppfyller sina ataganden, vilket
skulle kunna ha betydande och negativa konsekvenser for Féretrddesemissionens genomforande.

Crunchfish bedomer sannolikheten fér att risken intraffar som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hog paverkan pa Bolaget
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4. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1 Pa vilka villkor och enligt vilket tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Villkor for Foretrade- Crunchfish genomfér en emission av Units med féretradesratt fér befintliga aktiedgare. Aven allménheten har mojlighet
semissionen att anmala intresse.
Avstamningsdag Den som pa avstamningsdagen den 7 oktober 2021 &r registrerad som aktiedgare i Crunchfish

ager foretradesratt att teckna Units i Bolaget i forhallande till befintligt aktieinnehav i Bolaget.

Foretradesratt Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) unitratt for vardera pa avstamningsdagen en (1) innehavd
aktie. Trettiotre (33) unitratter ger ratt att teckna en (1) Unit i Bolaget. Varje Unit innehaller tre (3)
nyemitterade aktier samt tva (2) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO9. Foretradesemis-
sionen bestar avhogst 859 036 Units. Varje TO9 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot
kontant betalning uppgaende till 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets
aktie under perioden fran och med den 16 november 2022 till och med den 30 november 2022,
dock hogst 37,50 kronor (dock att teckningskursen inte kan understiga aktiens kvotvarde).

Teckningsperiod 11 oktober - 25 oktober 2021

Handel med unitrat- 11 oktober - 20 oktober 2021

ter

Teckningskurs 75 SEK per Unit (motsvarande 25 SEK per aktie). Teckningsoptionerna utges vederlagsfritt.

Courtage utgar ej.

Tilldelning Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska tilldelning av resterande units inom
ramen for emissionens hégsta belopp ske:

+ i forsta hand till de som tecknat units med stdd av unitratter (oavsett om de var aktiedgare
pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av units utan stod av
unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal unitratter som var och en av de som anmalt intresse att teckna units
utan stod av unitratter utnyttjat for teckning av units;

+ iandra hand till annan som tecknat units i emissionen utan stéd av unitratter och for det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
units som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och

+ itredje hand till de som har l[amnat emissionsgarantier avseende teckning av units, i proportion
till sddana garantidtaganden.

I den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom
lottning.

Utspadning Foretradesemissionen innebdr en utspadning om cirka 8,3 procent for de aktiedgare som
inte deltar i Foretradesemissionen. | det fall dven samtliga teckningsoptioner utnyttjas
fullt ut for teckning av nya aktier i Bolaget kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare
1718 072 aktier till totalt 32 643 370 aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med ytterligare
79 031,312 SEKtill 1 501 595,020 SEK. Detta motsvarar en ytterligare utspadning fran tecknings-
optionerna om cirka 5,3 procent. Givet en fulltecknad Foretrddesemission samt fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna kan den totala utspadningen uppga till hogst cirka 13,2 procent.

Kostnader Bolagets kostnader hanforliga till Foretradesemissionen forvantas uppga till cirka 5 MSEK.
Bolagets kostnader bestar framst av kostnader for garantiersattning, finansiell radgivare, legal
radgivare och emissionsinstitut.
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4.2 Varfor upprattas detta prospekt?

Anvandning och upp-
skattning av medel

Styrelsen gér bedomningen att befintligt rérelsekapital inte ar tillrackligt for att bedriva verksamhet kommande tolv-
manadersperiod raknat fran dateringen av detta Prospekt. Det totala underskottet, inklusive aterbetalningen av lan om
25 MSEK som finansierat verksamheten under senaste dret, bedéms uppga till cirka 55 MSEK under den kommande
tolvmanadersperioden. Underskottet bedéms uppkomma i december 2021.

For att sakerstalla Bolagets behov av rorelsekapital, utveckling av Digital Cash och Gesture Interaction och fér att exekvera
pa marknadspotentialen for Digital Cash genom att paskynda pagaende integrationsprojekt och darigenom fokusera pa
att bygga langsiktigt aktiedgarvarde, samt omstrukturera Bolagets finansiella position genom att aterbetala befintliga
1&n fran Bolagets storre aktiedgare, har Bolagets styrelse beslutat att genomfora Féretradesemissionen. Vid fullteckning
beraknas Foretradesemissionen inbringa cirka 64,4 MSEK till Crunchfish, fére avdrag fér emissionskostnader om cirka 5
MSEK. Nettolikviden ar avsedd att anvandas i féljande prioritetsordning:

+ 25 MSEK: aterbetala lan;
+ 24 MSEK: utvecklings-, marknadsforings- och forsaljningsinsatser; och
+ 10,4 MSEK ¢vrigt rérelsekapital.

Om samtliga teckningsoptioner i Foretradesemissionen utnyttjas kommer Bolaget att erhalla ytterligare hogst cirka 64,4
MSEK fore avdrag for emissionskostnader om cirka hogst 1,5 MSEK. Nettolikviden fran teckningsoptionerna ar avsedd
att anvandas enligt foljande och om inte kan alla atgarder genomforas enligt prioriteringarna nedan.

+ 34%: utveckling;
+ 33%: forsaljning och marknadsforing; och
+ 33%: dvrigt rorelsekapital.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomforas eller tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflodet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar, kommer Bolaget behdva genomféra ytterligare kapitalanskaffningar.
Dessa skulle kunna utgéras av exempelvis en nyemission eller 1an eller annat tillskott fran Bolagets agare. | det fall samtliga
alternativa finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterligare rorelsekapital inte gar att uppbringa skulle det
kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till
att ans6ka om konkurs.

Intressen och intres-
sekonflikter

Vastra Hamnen har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster at Crunchfish for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhélla, ersattning. Vastra
Hamnen och Nordic Issuing erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Foretradesemis-
sionen. Setterwalls Advokatbyrd AB &r legal radgivare till Crunchfish i samband med Féretradesemissionen. Setterwalls
Advokatbyra AB erhaller ersattning for utforda tjanster enligt [6pande rakning.

Bolagets ndst storsta aktiedgare Midroc Invest AB, (representerad av styrelseordféranden Goéran Linder), som innehar 17,6
procent av aktiekapitalet, har atagit sig att teckna units for sin andel i Foretradesemissionen, cirka 11,4 MSEK. Darutéver
kommer Wilhelm Risberg och Fredrik Lundgren erhalla samtliga av Femari Invest ABs (4gs av VD Joachim Samuelsson med
familj) unitratter och har atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen for det fulla antalet unitratter, motsvarande
ett belopp om cirka 28,4 MSEK. Ingen ersattning betalas for dessa ataganden. Wilhelm Risberg och Fredrik Lundgren har
darutéver atagit sig att garantera resterande 55 procent av Foretradesemissionen, motsvarande ett belopp pa cirka 36
MSEK. For detta dtagande utgar garantiersattning om 5 procent av beloppet, motsvarande 1,8 MSEK. Foretradesemissio-
nen ar darmed séakerstalld till 100 procent via teckningsataganden och garantidtaganden. Tecknings- och garantiataganden
ar inte sakerstallda via en tidigare transaktion, bankgaranti eller liknande transaktioner.

Utover ovanstaende parters intresse av att Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt, samt avseende
emissionsgarantier att avtalad ersattning utbetalas, bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen
eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CRUNCHFISH AB
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Ansvariga personer, information
fran tredje part och godkdnnande
av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Crunchfish ar ansvarig for innehallet i detta
Prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom Overensstammer den
information som ges i Prospektet med sakforhallandena
och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebord har uteldmnats. Nedan presenteras Crunchfish

nuvarande styrelse.

Namn Befattning

Goran Linder Styrelseordférande

Robert Ekstrom Styrelseledamot
Susanne Hannestad Styrelseledamot
Joachim Samuelsson Styrelseledamot

Malte Zaunders Styrelseledamot

Upprattande och registrering
av prospektet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som
2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa

behorig myndighet enligt férordning (EU)
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129.
Detta godkannande bor inte betraktas som nagot stod for
den emittent eller for kvaliteten pd de vardepapper som
avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedomning
av huruvida det ar lampligt att investera i detta vardepapper.
Prospektet har upprdttats som ett EU-tillvaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

De uppgifter avseende marknadstillvaxt och marknadsstorlek

samt  Crunchfish  marknadsposition i forhdllande till
konkurrenter som anges i Prospektet ar Crunchfish samlade
bedomning, baserad pa saval interna som externa kallor.
De kallor som Crunchfish baserat sin bedomning pa anges

l6pande i informationen. Dar information har anskaffats fran

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CRUNCHFISH AB

en tredje part har denna information atergetts korrekt och
savitt emittenten kanner till och kan utréna av information
som offentliggjorts av denna tredje part inga sakforhallanden
har uteldmnats som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Marknadsoversikten innehaller
hyperlankar till webbplatser. Informationen p& dessa
webbplatser utgdr inte en del av Prospektet och har inte
granskats eller godkants av den behdriga myndigheten.

Forutom  Crunchfish  reviderade arsredovisningar  for
rakenskapsaren 2019 och 2020 har ingen information i

Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Kallférteckning

® ACl-Prime Time for real time, 2021

e Atlantic Council 2021,

www.atlanti ncil.org/ racker
e BCG: Mordor Intelligence, 2021

® India Processed Nearly 10 Billion More Real-Time
Payments Than China In 2020, Amaan Khanna, 2021,

https://dazeinfo.com/2021/05/11/real-timepayments-
- ntries/

e National Payments Corporation of India (NPCl), 2021,
UPI Product Statistics

https://www.npci.org.in/what-we-do/upi/product-statistics

e Statista, 2021,

WWW i m/topics/7782/central-bank-digital-

currencies

® Sveriges riksbank 2020, S betalar svenskarna 2020 -
Kontanterna tappar mark,

h //www.riksbank.se/sv/ Iningar--kontanter/

betalningsmarknaden-digitaliseras/kontanterna-
tappar-mark/

® Swish Insikt - en summering av 2020, https:/www

av-2020


http://www.atlanticcouncil.org/cbdctracker 
https://dazeinfo.com/2021/05/11/real-timepayments-by-countries/ 
https://dazeinfo.com/2021/05/11/real-timepayments-by-countries/ 
https://www.npci.org.in/what-we-do/upi/product-statistics 
http://www.statista.com/topics/7782/central-bank-digital-currencies
http://www.statista.com/topics/7782/central-bank-digital-currencies
https://www.riksbank.se/sv/betalningar--kontanter/sa-betalar-svenskarna/sa-betalar-svenskarna-2020/1.-betalningsmarknaden-digitaliseras/kontanterna-tappar-mark/
https://www.riksbank.se/sv/betalningar--kontanter/sa-betalar-svenskarna/sa-betalar-svenskarna-2020/1.-betalningsmarknaden-digitaliseras/kontanterna-tappar-mark/
https://www.riksbank.se/sv/betalningar--kontanter/sa-betalar-svenskarna/sa-betalar-svenskarna-2020/1.-betalningsmarknaden-digitaliseras/kontanterna-tappar-mark/
https://www.riksbank.se/sv/betalningar--kontanter/sa-betalar-svenskarna/sa-betalar-svenskarna-2020/1.-betalningsmarknaden-digitaliseras/kontanterna-tappar-mark/
https://www.swish.nu/newsroom/news/swish-insikt-summering-av-2020
https://www.swish.nu/newsroom/news/swish-insikt-summering-av-2020
https://www.swish.nu/newsroom/news/swish-insikt-summering-av-2020
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Motiv for Foretradesemissionen

Crunchfish har utvecklat en patentsokt Digital Cash-l6sning
som anvander en betalprocess i tva steg, forst betalning offline
foljd av avveckling online. Detta gor digital betalning robust
och oberoende av ndtet. Crunchfish har dven verksamhet

inom gestinteraktion.

Kontanter blir digitala runt om i varlden. Korttransaktioner,

realtidsbetalningar mellan bankkonton och krypto ar
dagens tre digitala betalningssystem. Dessutom planerar
centralbanker runt om i varlden att digitalisera kontanter som
centralbankens digitala valuta (CBDC). Crunchfish Digital Cash
Wallet, xoxo.cash, kompletterar dessa system med en robust,
driftskompatibel och flexibel betaltjanst, som replikerar

egenskaperna med att betala med fysiska kontanter.

Nyligen nadde Digital Cash en viktig milstolpe genom att
integrera foretagets 16sning med V-OS virtuella sdkra
element. Detta innebar att Digital Cash Wallet kérs som en
betrodd applikation inom V-OS, isolerat fran mobiltelefonens
osdkra miljo. Med den har utgdvan har Crunchfish borjat
tillhandahalla foretagets Digital Cash-l6sning till betaltjanster

och flyttat fokus fran utveckling till integrationer och piloter.

Crunchfish  har
betalningsaktor i Indien. | Sydostasien har ett avtal for en

startat en integration med en stor
proof of concept integration med en ledande mobiloperatdr
som erbjuder mobila betaltjanster slutforhandlats. | Sverige
pagar diskussioner med Swish for att utveckla en I6sning
som &r attraktiv for deras medlemsbanker. Dessutom bjuds
Crunchfish in av partners pa andra marknader for nya
marknadsmojligheter. Eftersom foretaget ser den stdrsta
marknadspotentialen inom Digital Cash genomgar Crunchfish

en omorientering med 6kat fokus pa detta marknadssegment.

Crunchfish utvecklar och marknadsfér mjukvaruldsningar
inom gestinteraktion. Bolagets gestteknologi tog nyligen
ett stort steg genom att Bolaget utdkade XR Skeleton-
produkten till att omfatta hela kroppen. Detta mojliggdr
ytterligare anvandarfall, till exempel TV-interaktion med
hander och kropp som ersdttning for fjdrrkontrollen och
helkroppsinteraktion med stora digitala skarmar. Det som
imponerar ar utvecklingshastigheten nar Bolaget gick fran
hand till helkroppsinteraktion pa mycket kort tid. Detta visar
tydligt den tekniska formaga teamet besitter saval som den

mangsidighet och flexibilitet geststyrningsteknologin har.
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Crunchfish utvecklar geststyrningsprodukterna vidare dar
stod for flera samtidiga kamerasensorer och samtidiga
tvahandsgester kommer att vara viktiga omraden for att
mota alla typer av hardvarukonfigurationer. Genom att
ocksa kombinera nasta generation av neurala natverk med
enorma mangder data, simulerade bakgrunder och olika
ljusforhallanden kommer XR Skeleton att fortsatta utmarka
sig som en av de ledande produkterna pa marknaden for

gestinteraktion.

Bolaget bedrev tidigare verksamhet dven inom Food Waste.
Efter att Bolagets patent inom Food Waste har utmanats har

Bolaget valt att avveckla verksamhetsomradet.

Motiv till foretradesemissionen

Styrelsen gor beddmningen att befintligt rorelsekapital
inte ar tillrdckligt for att bedriva verksamhet kommande
tolvmanadersperiod réknat fran dateringen av detta Prospekt.
Det totala underskottet, inklusive &terbetalningen av lan
om 25 MSEK som finansierat verksamheten under senaste
aret, bedéms uppga till cirka 55 MSEK under den kommande
tolvmanadersperioden. Underskottet bedéms uppkomma i

december 2021.

For att sdkerstdlla Bolagets behov av rorelsekapital, utveckling
av Digital Cash och Gesture Interaction och for att exekvera
pa marknadspotentialen for Digital Cash genom att paskynda
pagdende integrationsprojekt och darigenom fokusera pa
att bygga langsiktigt aktiedgarvérde, samt omstrukturera
Bolagets finansiella position genom att aterbetala befintliga
lan fran Bolagets storre aktieagare, har Bolagets styrelse
beslutat att genomfora Foretradesemissionen. Vid fullteckning
berdknas Foretradesemissionen inbringa cirka 64,4 MSEK
till Crunchfish, fore avdrag for emissionskostnader om cirka
5 MSEK. Nettolikviden dr avsedd att anvandas i foljande

prioritetsordning:
® 25 MSEK: aterbetala lan;

® 24 MSEK: utvecklings-, marknadsforings- och
forsaljningsinsatser; och

® 10,4 MSEK 6vrigt rorelsekapital.



Om samtliga teckningsoptioner i Foretradesemissionen
utnyttjas kommer Bolaget att erhalla ytterligare hogst cirka
64,4 MSEK fore avdrag for emissionskostnader om cirka hogst
1,5 MSEK. Nettolikviden fran teckningsoptionerna ar avsedd
att anvandas enligt foljande och om inte kan alla atgarder

genomforas enligt prioriteringarna nedan.
® 34%: utveckling;
® 33%: forsaljning och marknadsforing; och

®  33%: Ovrigt rorelsekapital.

Skulle Foretrddesemissionen inte kunna genomforas eller
tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflodet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens beddmningar, kommer
Bolaget behdva genomféra ytterligare kapitalanskaffningar.
Dessa skulle kunna utgdras av exempelvis en nyemission eller
lan eller annat tillskott fran Bolagets &gare. | det fall samtliga
alternativa finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall
ytterligare rorelsekapital inte gar att uppbringa skulle det kunna
leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller
ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till att anséka om

konkurs.

Radgivare

Véstra Hamnen ar finansiell radgivare till Crunchfish i
samband med Foretradesemissionen. Nordic Issuing agerar
emissionsinstitut i samband med Foretrddesemissionen.
Setterwalls Advokatbyrd AB é&r legal radgivare till Crunchfish
i samband med Foretradesemissionen. Da all information
i Prospektet har ldmnats av Bolaget friskriver sig Vastra
Hamnen, Nordic Issuing och Setterwalls Advokatbyrd AB
fran ansvar i forhallande till investeringar i Bolaget eller
andra beslut grundade pa information eller avsaknaden av

information i Prospektet.

Intressen och intressekonflikter

Vastra Hamnen har tillhandahéllit, och kan i framtiden komma
att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster at Crunchfish for vilka
de erhdllit, respektive kan komma att erhdlla, ersattning.
Véstra Hamnen och Nordic Issuing erhaller en pa forhand
avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
Foretradesemissionen. Setterwalls Advokatbyra AB é&r legal
radgivaretill Crunchfishisamband med Féretradesemissionen.
Setterwalls Advokatbyrd AB erhéller ersattning for utforda
tjanster enligt I6pande rakning.

Midroc
(representerad av styrelseordféranden Goran Linder), som

Bolagets nast stdrsta aktiedgare Invest  AB,
innehar 17,6 procent av aktiekapitalet, har atagit sig att teckna
units for sin andel i Foretrddesemissionen, cirka 11,4 MSEK.
Darutéver kommer Wilhelm Risberg och Fredrik Lundgren
erhalla samtliga av Femari Invest ABs (dgs av VD Joachim
Samuelsson med familj) unitratter och har atagit sig att teckna
aktier i Foretradesemissionen for det fulla antalet unitratter,
motsvarande ett belopp om cirka 28,4 MSEK. Ingen ersattning
betalas for dessa ataganden. Wilhelm Risberg och Fredrik
Lundgren har darutéver atagit sig att garantera resterande
55 procent av Foretradesemissionen, motsvarande ett belopp
pa cirka 36 MSEK. For detta dtagande utgar garantiersattning
om 5 procent av beloppet, motsvarande 1,8 MSEK.
Foretradesemissionen ar darmed sakerstalld till 100 procent
via teckningsdtaganden och garantidtaganden. Tecknings-
och garantidtaganden dar inte sakerstéllda via en tidigare
transaktion, bankgaranti eller liknande transaktioner.

Utover ovanstaende parters intresse av att
Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt, samt
avseende emissionsgarantier att avtalad ersattning utbetalas,
bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra
intressen eller ndgra intressekonflikter mellan parterna som i
enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen

i Foretradesemissionen.
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Strategi, resultat
och foretagsklimat

Introduktion till Crunchfish

Crunchfish verksamt inom digital betalning med patentsokt
Digital Cash-losning som anvander en betalprocess i tva steg,
forst betalning offline foljd av avweckling online. Detta gor digital
betalning robust och oberoende av ndtet. Crunchfish Digital
Cash planbok &r flexibel eftersom den kan anvandas med
alla typer av betalningslosningar. Bolaget har ocksa utvecklat
Blippit, en appterminal som kopplar mobila applikationer till
kassasystem. Bolaget utvecklar dven interaktionslosningar
baserad pa geststyrning och har integrerat den teknologin i
miljontals smarta mobiler pa marknaden. Idag fokuseras den

utvecklingen mot smarta AR-glasdgon'.

1 Augmented Reality (AR) eller forstdrkt verklighetinnebdr att virtuella objekt éverlagras
den verklighet man ser genom AR-glaségonen.

100%

Crunchfish har sdte och huvudkontor i Malmo. Bolaget har dven
kontor i Stockholm och representation i Indien. Bolaget bedriver
sina affarer fran tva heldgda dotterbolag, Crunchfish Digital
Cash AB for offlinebetalning och Crunchfish Gesture Interaction
AB med geststyrning for smarta AR-glasogon. Affaren i Blippit
AB ror appterminalen Blippit som kopplar en mobil till fysisk
kassa. Blippit AB dgs i lika delar av Crunchfish Digital Cash AB
och ClearOn AB.

Crunchfish grundades 2010 och har 23 anstallda i september
2021.

Crunchfish AB
(PUBL)

100%

Clearon AB Crunchfish

Digital Cash AB
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Viktiga milstolpar

2016 - Gesture Interaction

Crunchfish &r ledande inom geststyrning med 12 unika
uppfinningar av vilka 11 beviljats patent. Redan 2016 nar
bolaget bdrsintroducerade fanns bolagets teknologi i miljontals
mobiler och satsningen mot interaktionslésningar for AR/
VR' applikationer pabodrjades. AR-marknaden idag &r framst
industriella applikationer dar volymerna fortfarande ar relativt

sma.

1 Virtual Reality (VR) eller Virtuell verklighet ar den vdirld eller upplevelse som skapas
fér anvéndarna av en VR-enhet.

2019 - Blippit

| oktober 2018 grundas Blippit AB, ett samagt bolag mellan
Crunchfish Digital Cash AB och ClearOn AB i lika delar.
Bolaget ar ett marknadsbolag som har ratt att marknadsfora
appterminalen Blippit ndr den kopplas mot handlarens fysiska
kassa. Appterminalens funktion dr att standardisera gransnittet
mot handlarens kassa och utgdr bryggan mellan kundens
mobil och handlarens kassasystem. Losningen har utvecklats
av Crunchfish pa uppdrag av Blippit AB med hjalp av Bolagets
narhetsbaserade teknologi.

2020 - Digital Cash

| slutet av januari 2020 presenterade Crunchfish sin
stérsta patentsokta uppfinning hittills;  mojligheten  att
i Dbetalningsdgonblicket vara helt oberoende av om
uppkopplingen till betaltjdnsten fungerar eller e]. Betalningen
kommer med denna uppfinning alltid fungera friktionsfritt och
upplevas som robust av kunden och handlaren. Utover detta
patent har Crunchfish patentansokt om sex andra uppfinningar
inom Digital Cash.

Det stora genombrottet vantas nar BigTech bolagen
Google, Apple, Facebook, Amazon, Microsoft eller Samsung
lanserar smarta AR-glasogon for konsumenter. D& kommer
massmarknaden eftersom smarta AR-glasogon pa sikt forutspas
ersdtta dagens mobiler.

Crunchfish har 6 patent inom detta omrade av vilka 5 blivit
beviljade. Swish har integrerat stod for Blippit. Crunchfish
slappte nyheten i borjan av februari 2019 och lanserade
sedan appterminalen Blippit samt demonstrerade en prototyp
med Swish pa dagligvarumassan Innoday i mars 2019. Blippit
fardigstalldes i slutet av 2019 och blivit godkand for Europa, USA
och for den indiska marknaden. Blippit dr integrerad med en

handfull kassasystem pa den svenska marknaden.

Inom Digital Cash har Crunchfish ingatt flera partnerskap for att
tekniskt kompletteralosningen eller f& fler kanaler tillmarknaden.
I juli 2021 integrerades Digital Cash med V-OS virtuella sakra
element, som utvecklats av Crunchfishs singaporianska partner
V-key. Marknadsfokus for Digital Cash ar Sverige och Indien,

samt mojligheter i de lander som Bolagets partners ar aktiva i.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CRUNCHFISH AB
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Crunchfish
Digital Cash AB

FOr att betaltransaktioner ska bli robusta maste man slédppa kravet pa uppkoppling och istallet

efterstrava kontanternas goda egenskaper - fungerar alltid, latta att hantera och betalaren

kan vara privat. Detta maste varnas nar kontanterna blir digitala. Det ar har Crunchfishs

nytdnk och patentsokta losning med avveckling av betalningen i tva separata steg kommer in.

Introduktion till Digital Cash

Det ar smidigt att betala digitalt och omstallningen fran fysiska
kontanter till digital betalning gar snabbt. Covid-19-pandemin
driver dessutom pa digitaliseringen ytterligare eftersom manga
inte vill vidrora kontanter langre. Samhéllen utan kontanter
blir dock sarbara och med dagens teknologi beroende av att
uppkopplingen och betaltjdnsterna i molnet fungerar.

Digital betalning finns i flera olika former. Kortldsningar
konkurrerar med realtidsbetalning mellan bankkonton och
med mobila planbécker dar man i férvag satter in pengar.
Parallellt utreder centralbankerna CBDC - Central Bank Digital
Currency - for att digitalisera valutan och darmed undvika att
marginaliseras i sin roll. Den gemensamma namnaren ar att

betalldsningarna ar beroende av natet.

Med Digital Cash far handlaren i betalningségonblicket en
digitalt signerad betalning fran kunden som kan verifieras offline
och det avslutar affaren mellan dem. Sedan behéver handlaren
bara skicka upp mottagen betalning till betaltjansten for att fa
pengarna overforda till sitt konto. Allt som kan strula online i det
tidskritiska betalningsogonblicket har da tagits ur ekvationen.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CRUNCHFISH AB

Crunchfish 16sning innebdr att det forsta steget ar helt
oberoende av steget ndr pengar 6verfors mellan konton. Det
steget behdver inte forandras alls. Betaltjdnsten har ju ingen
kannedom om att transaktionen har skett vid ett tidigare tillfalle

eller skickas upp vid betalningsdgonblicket.

Digital Cash produkt

Crunchfish och V-Key fran Singapore har ett partnerskap for
att integrera Crunchfishs Digital Cash-losning med V-keys
internationellt patenterade V-OS, varldens forsta virtuella sakra
element, som mdjliggdr att applikationer kan exekvera sdkert
pa bade Apple iOS och Google Android-mobiler. V-OS erbjuder
en saker exekveringsmiljo ddr Digital Cash lagras och kan koéras

isolerat fran mobiltelefonens osékra miljo.

Crunchfish Digital Cash Wallet hanterar kryptonycklar, haller koll
pa balansen, sakerstéller att den inte dvertrasseras och loggar
samtliga offlinetransaktioner. Crunchfish Digital Cash Wallet har
integrerats och ar redo for leverans med V-OS virtualla sakra
element. Crunchfish gar nu in i en ny fas nar Bolagets produkt

ska integreras i befintliga betaltjanster.



100% betalnings-
tillganglighet

Digital Cash mojliggor offlinebetalning

Kort-, realtids- och kryptobetalning ar de tre digitala betalsdtten idag. Darutover borjar centralbanker runt om i varlden att

experimentera med att ge ut digitala kontanter - CBDC - Central Bank Digital Currency. Crunchfish Digital Cash erbjuder alla dessa

betalsatt att &ven kunna hantera offlinebetalning. | nuldget har Crunchfish valt att fokusera pa realtidsbetalning samt CBDC.

Realtidsbetalningar

Realtidsbetalningar ar pa stark frammarsch i hela varlden.
| Sverige har Swish blivit mycket populdrt och i Indien gors
flera miljarder realtidsbetalningar varje manad pa den 6ppna

betalplattformen UPI och med mobila planbacker.”

Realtidsbetalningar ar en del av var vardag idag och maste
fungera 24/7. Digital Cash gor tjansten robust nar uppkoppling
kan vara bristfallig som i skargarden, pa farjan, i fidllen, pa taget

eller pa flyget.

[ time, 2021

Realtidsbetalningar har dessutom en inbyggd sarbarhet.
Forutom natuppkoppling maste servrar hos betaltjansten,
awecklingssystemet, bankerna och identifieringstjansten
(t.ex. BankID) fungera. Brister nagon lank i kedjan slas
betalningsmajligheten ut. Har kommer Crunchfishs Digital Cash-

|8sning in som en férsakran mot betalstopp.

Covid-19-pandemin har gjort oss paminda om hur kansligt
vart samhalle &r i det stora och lilla. Vid krissituationer med
tillkommande driftstérningar skapar Digital Cash stabilitet och

darmed ett battre fungerande samhalle.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CRUNCHFISH AB
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Realtidsbetalningar i tre steg

Ladda planboken

Hur mycket vill gu
ladga plinboken med?

Swish Flinbok

Ta betalt offline

Handlare

Kund

Handlare visar OR-kod

med transakiktionsdata Saknar tackning

Buerfor frin plinbok

Digital Cash éversikt

4

—
Digltal Cash
kanto

—

Kund

2

Online settlement

Offline payment

Signering med BanikiD

Kund visar sin OR-kod
med offlinebetalningen

Betalrals

b

“ Dl Cash

plinbok
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Digital Cash

verifiering (S

Mottagarens
kento

Handlare

Handlaren scannar kundens
OR-kod med foretags-appen

(]

Hanclare

Inkommen betalning
| faretags-appen

1

Ladda Digital Cash
planboken med pengar

For att man skall kunna betala offline maste
man forst ladda sin Digital Cash planbok med
digitala kontanter. Det gér man genom att
stta Gver pengar pa sitt Digital Cash konto
nar man ar uppkopplad. Bankomaten behéver
man inte besoka langre eftersom man har den
i mobilen. Pengarna pa Digital Cash kontot &r

sparrat eftersom de finns tillgangliga offline.

2

Godkénn Digital Cash

betalningen offline

Att betala offline ar inte svarare &n att betala
online. Skillnaden ar att pengarna dras fran
Digital Cash planboken istallet for direkt fran
ett konto hos banken eller betaltjansten.
Betalaren  signerar  betalningen  digitalt
som motsvarar anvandning av Bank-ID vid
mobilbetalning. Om Digital Cash planboken
finns pa ett kort upplever betalaren ingen
skillnad mot vanlig kortbetalning. Med hjalp av
narhetskommunikation 6éverfors Digital Cash
betalningen till mottagaren, som godkanner

den genom att verifiera den digitala signaturen.

3

Pengar flyttas mellan konton

Transaktionen mellan betalare och mottagare
&r Klar omedelbart, utan risk for nagot skall
strula online. S& fort nagon av partnerna
&r online flyttas pengarna fran betalarens
Digital Cash konto till mottagarens konto.
Overféringen ar en vanlig digital betalning som
bara véantar pa att genomféras. Genom den
geniala uppdelningen av betalningen i tva steg -
forst  godkdnnande i det tidskritiska
betalningsoégonblicket offline och sedan flyttas

pengar online mellan konton.



Realtidsbetalningar i Sverige

Swish startades 2012 som ett samarbete mellan sexav de storsta
bankerna i Sverige och dominerar den svenska marknaden nar
det galler mobila realtidsbetalningar. Tillsammans dger Danske
Bank, Handelsbanken, Lansforsakringar, Nordea, SEB, Swedbank
och Sparbankerna GetSwish AB, bolaget bakom tjansten. Andra
banker har sedan dess anslutit sig till Swish. Idag har nastan 8
miljoner svenskar Swish och det har blivit den mest populdra
digitala betalningsmetoden bland 18-40-aringar i Sverige. Varje

manad genomfors runt 60 miljoner transaktioner’.

Swish &r en fantastisk framgangssaga, dock kréver Swish att
anvandaren ar uppkopplad och att servrar hos betaltjansten,
awecklingssystemet, bankerna och BankID fungerar. Crunchfish
och Swish har diskussioner om hur Swish-betalningar skulle
kunna fungera aven nar internetuppkoppling eller nar
betalservrar ar nere med hjalp av Digital Cash som visades i en

gemensam tavlingsansokan till Post- och telestyrelsen (PTS).

Realtidsbetalningar i Indien

Den mobila betalningsmarknaden i Indien vaxer snabbt. Landet
stéller om frén att vara ett kontantsamhalle till att betala digitalt
i raketfart. Och det som vaxer snabbast dr realtidsbetalningar
konto-till-konto.? P& den oppna betalningsplattformen UPI
finns Gver hundra betalningsappar liknande Swish. Tre spelare,
GooglePay, Paytm och PhonePe dominerar med dver 90% av alla
transaktioner. Volymerna ar stora. Trots att Indien inte startade
med mobilbetalningar forrén augusti 2016 s& genomfors nu,
drygt fem ar efter lansering, ver 3 miljarder UPI-transaktioner

1 Swish Insikt-en summering av 2020, https://www.swish.nu/newsroom/news/swish-in-
sikt-summering-av-2020

SIkt-summering-av-£0.0

2 India Processed Nearly 10 Billion More Real-Time Payments Than China In
2020, Amaan Khanna, 2021, https://dazeinfo.com/2021/05/11/real-time-payments-
by-countries/

i manaden?®. Till detta tillkommer betalningar fran mobila
planbocker som Paytm, PhonePe, Amazon Pay och MobiKwik.
Detta kan jamféras med Swish cirka 67 miljoner betalningar per

manad?.

En utmaning for mobila realtidsbetalningar i Indien &r
Crunchfish  har

paborjat integration av Digital Cash med en ledande mobil

att  internetuppkopplingen ar  osaker.

plattformsleverantér for att adressera problemet. Det fors
ocksa dialoger med leverantérer av andra mobila planbocker
i Indien for att mojliggora att betalning skall fungera utan

internetuppkoppling.

Realtidsbetalningar pa andra marknader

Realtidsbetalningar vaxer starkt i hela varlden. Crunchfish har
hittills valt att fokusera de direkta saljinstatserna till Sverige
och Indien. Ovriga marknader nds genom nidra samarbete
med partners. Tillsammans med Bolagets partner V-Key, som
har en stark position i Sydostasien, nas betaltjanster i folkrika

marknader som Vietnam, Indonesien och Filippinerna.

3 National Payments Corporation of India (NPCl), 2021, UPI Product Statistics https://
www.npci.org.in/what-we-do/upi/product-statistics

4 Swish Insikt - en summering av 2020
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CBDC

Pengar ar antingen fysiska eller digitala. Centralbanken ar
utgivare av fysiska pengar i form av sedlar och mynt. Digitala
pengar finns pa bankkonton och utgor en fordran pa banken
snarare an pa centralbanken. Ett nytt digitalt format ar
kryptovaluta som varken garanteras av centralbanker eller
kommersiella banker, utan dktheten pavisas av en blockkedja
av transaktioner. En drivande anledning till att centralbanker vill
digitalisera kontanterna ar faran att internationella kryptovalutor
kan komma att underminera landets valuta och maojligheterna
for landet att fora penningpolitik.

Nar kontanterna skall digitaliseras maste man efterstréva
att erbjuda de fysiska kontanternas unika egenskaper som
betalmedel fast i digital form. De maste fungera offline och
kunna godkannas omedelbart som betalning helt oberoende av
natuppkoppling. Manniskor maste fortsatt kunna vara privata
med sina betalningar inom rimliga granser. Banken behdver inte
se alla transaktioner bara for att de ar digitala. Digitala kontanter
maste dven vara extremt flexibelt, skalbart och interoperabelt

med dagens betallésningar.
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Crunchfish anser att det primdra syftet med digitala kontanter
inte ar att forvara dem, utan att ersatta de fysiska kontanternas
egenskaper som betalmedel. Det I6ser Crunchfishs patentsokta
Digital Cash planbok genom betalning i tva steg. Forst betalning
offline i betalningsdgonblicket och ddarefter avwveckling nar

pengar flyttas mellan konton.

Hur kontanterna digitaliseras ar ett viktigt val foér centralbankerna
enligt Bolaget. Antingen digitaliseras kontanter som en ny valuta
som nyttjar existerande betalrdls eller som ett nytt format
som kraver stora investeringar av banksektorn. Oavsett vilket
kommer offlinebetalning behdvas om de digitala kontanterna
skall kunna anvandas pa liknande satt som fysiska kontanter.



CBDC pa marknaden

Majoriteten av varldens centralbanker utvarderar eller
forbereder utrullning av CBDC'. Det finns huvudsakligen tva skal
till detta.

Det forsta argumentet kommer fran  hur  snabbt
betalningslandskapet forandras. | till exempel Europa minskar
andelen kontanter i butiker snabbt. | Sverige gjordes 2020 farre
anvad tionde betalning i butik med kontanter.? Med en "offentligt”
understédd digital valuta kan man bibehalla konsumenternas

fortroende for det monetara systemet. Dessutom behdver man

1 Atlantic Council 2021, www.atlanticcouncil.org/cbdctracker

2 Sveriges riksbank 2020, Sa betalar svenskarna 2020 - Kontanterna tappar mark,
https://www.riksbank.se/sv/betalningar--kontanter/sa-betalar-svenskarna/sa-beta-
lar-svenskarna-2020/1.-betalningsmarknaden-digitaliseras/kontanterna-tappar-mark/

Andel kontantbetalningar i kassa (2019):

Sverige Indien England

mota konkurrensen fran teknikjattar med egna betallésningar.
Ett annat argument ar att inkludera personer utan bankkonto
i digitaliseringsprocessen som pagar i betalmarknaden. Detta
gdller framforallt i utvecklingslander. | Karibien har Jamaicas
centralbank kommit langt i sitt CBDC projekt. Crunchfish partner
eCurrency levererar teknikplatformen till projektet som gar in i
pilotfas under hosten, for att sen slappas till allmanheten under
borjan av 2022.

Offlinebetalningar ar ett krav i princip alla pagaende CBDC-

initiativ for att den digitala valutan fullt ut ska kunna ersdtta

fysiska kontanter.

Tyskland Kina

12,8% 89% 14,6%

Kdlla: Statista, 2021, www.statista.com/topics/7782/central-bank-digital-currencies

62,8% 41%

Utrullning av centralbanksvaluta CBDC i vdrlden

81 lander (som representerar over 90 procent av den globala BNP) utvarderar CBDC. Motsvarande siffra for ett ar sedan var 35.

5 lander har fullt ut lanserat en digital valuta. Bahamian Sand Dollar (Bahamas) var den foérsta CBDC som blev allméant tillganglig.

14 andra lander inklusive Sverige, dar i pilotstadiet med sina CBDC och forbereder en fullstandig lansering.

Kdlla: Atlantic Council 2021, www.atlanticcouncil.org/cbdctracker

Nuvarande Ny
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Ny valuta Centralbanker Nytt pengaformat
Kommersiella
banker
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Digital Cash Partners

Genom att samarbeta med partners inom olika

teknologiomrédden  far  Bolaget tillgang  till  flera

marknadsforingskanaler, nya geografiska marknader och
strategiska kundsegment samt teknik som kompletterar
Bolagets produkter. Detta ekosystem av Digital Cash Partners
mojliggor att skala upp forsaljning samt en global spridning av

Digital Cash-planbocker.

Nagra viktiga partners:

VISA

Crunchfish ar VISA Technology Partner och har en dialog om
mojliga anvandningsomraden for Digital Cash med VISA i
Indien.

9 V-KEY

STRONGER WITH V-OS

V-key erbjuder ett virtuellt sakert element som ar integrerad i
Crunchfishs Digital Cash-16sning och bolagen samarbetar kring

sdlj- och marknadsféringsaktiviteter i Sydostasien.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CRUNCHFISH AB

e@urrency

Crunchfishs Digital Cash méjliggér offlinebetalningar till
eCurrencys CBDC plattform.

o Tonelag

Tonetag erbjuder en ljudbaserad interaktion mellan enheter

som kan anvandas med Digital Cash. Bolagen samarbetar kring

marknadsmaojligheter i Indien.



Affarsmodell

Crunchfish debiterar en abonnemangsavgift per installerad
Digital Cash planboktill den utgivande banken eller leveranttren
av den mobila planboken. Intakterna kan kontrolleras av
Crunchfish som utgivare av anvandarcertifikatet som anvands

av Digital Cash planboken.

Affarsmodellen ar valkand och liknar utgivandet av betaltjdnster
pa smarta kort och star inte i konflikt med transaktionsbaserade

affarsmodeller som typiskt anvands i marknaden.

Patentansokningar inom Digital Cash

Crunchfish har en offensiv patentstrategi och patentsdker
uppfinningar i Sverige forst och ldamnar efter 12 manader in
en internationell PCT-anstkan. Inom Digital Cash har bolaget

ansokt om sju patent, men inget har blivit beviljad annu.

Grunden laggs i den initiala uppfinningen med prioritet fran
29 januari 2020. For den uppfinningen har Bolaget erhallit en
internationell sékrapport. Rapporten visar att Bolagets Digital
Cash-16sning inte kranker befintliga patentrattigheter, och
Bolaget har nu den information som behdvs for att justera
patentkraven for att ga vidare i processen. Crunchfish avser att
ga vidare med en justerad ansokan som kommer resultera i en

International Preliminary Report on Patentability i maj nasta ar.

Utdver den initiala Digital Cash uppfinningen bedéms dven

foljande patentansokningar vara av vikt.

- Crunchfish har patentsckt en Digital Cash planbok som inte
kraver nagot sakert element. Losningen saknar den sakra
exekveringsmiljo som erbjuds av integrationen med V-Keys
V-0S, och skulle kunna eventuellt anvandas for transaktioner

med lagre belopp.

- Patentansokningen Digital Cash Wallet pa kort ar viktig for att
kunna erbjuda Digital Cash for grupper i samhallet som av olika
anledningar inte klarar att betala via mobilen. Ett kort ar enklare
att hantera. Kontantkort ar i sig inget nytt, men mojligheten att
ladda kortet genom att blippa mot mobilen i ett offlinelage ar
troligen det och darfor patentsokt. Det underlattar laddningen

av korten.

- Slutligen har Crunchfish en patentsokt uppfinning som
ar fokuserad pa global interoperabilitet. Den patentsokta
awecklingen i tvd steg mojliggor for offlinebetalningar med

Crunchfish Digital Cash att fungera mellan betaltjanster.

Utdver uppfinningarna inom Digital Cash har Crunchfish dven
sex patentansokningar fran losningsomradet Blippit avseende
ndrhetsinteraktion, av vilka fem blivit beviljade patent. Crunchfish
har dven 14 patentsokta uppfinningar, av vilka 12 blivit beviljade
patent, inom det &ldre teknologiomradet Nearby som har fokus
pa olika former av narhetsinteraktion for sociala applikationer.

Endast begransad marknadsbearbetning sker inom Nearby.

Blippit

Blippit levererar smidig betalning for mobiltelefoner i en fysisk
butik. Blippit ar vdrldens forsta appterminal som lankar en
betalapp till en kassaterminal. Losningen ar enkel att anvanda
och smidig attinstallera i kassan. Att blippa mobilen for betalning
fungerar exakt pa samma satt for alla typer av mobiler. Det ar
bekvamt att blippa, Crunchfish gor det lika enkelt att betala
med Swish som att blippa ett kort. Med 8 miljoner anvandare
ar Swish en avgorande integration for Blippit pa den svenska

marknaden.

Blippit har partnerskap med dessa kassaleverantérer pa

svenska marknaden:
e Tickster itva kassor, Blink och Boxpoint.

® Extenda Retail AB i RS POS-kassan.

ClearOn i med deras kassalosning Wave.
® Pejideras sjalvbetjaningskiosk.
® EG Retail i deras kassalosning Fackta POS.
Utrullningen av Blippit har paverkats negativt av Covid-19-

pandemin eftersom kassaleverantorernas kunder har varit hart
drabbade.
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Crunchfish

Gesture

Interaction AB

Crunchfish utvecklar Al-teknologi for geststyrning med exceptionell prestanda, optimerad

for forstarkt och virtuell verklighet (AR/VR) och nasta generations digitala granssnitt. Med

avancerad bildbehandling kan elektronik forsta gester och att dversatta dessa till kommandon

som maskiner forstar. Geststyrning gor det mojligt att interagera med elektronik dven nar till

exempel touchskarm eller fysiska knappar inte finns. AR ar ett sddant omrade och kommer

vara drivande i utvecklingen av geststyrning framover. Genom geststyrning kan AR anvandaren

interagera med virtuella objekt och styra anvandargranssnitt projicerade framfor 6gonen.

Introduktion till geststyrning

For att det ska fungera att interagera med gester kravs sensorer,
vanligtvis en kamera, som ldser av de gester anvandaren gor
med handerna. Den dominerande sensortypen ar en vanlig
2D-kamera som finns i nastan alla mobiltelefoner, AR-glaségon

och annan konsumentelektronik.

Produkter dar geststyrning typiskt kommer till anvandning ar AR-
glasdgon, mobiltelefon eller olika typer av stora digitala skarmar
som smartTV dér interaktion med fordel gors pa avstand. For att
det ska fungera behovs sedan mjukvara i form av algoritmer och
kod for bildbehandling. Mjukvaran kan utifran data fran sensorn

avgora vilka gester anvandaren gor.

Teknikomradet AR forfinas kontinuerligt, vilket innebar att
vi kommer se anvandandet 6ka och anvandningsomradena
utvidgas betydligt inom saval applikationsomraden som finns

idag som inom omraden vi dnnu bara kan spekulera kring.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CRUNCHFISH AB

Produkter

Med hjdlp av avancerad bildanalys, djup maskininlarning och
neuronndt detekteras anvandarens kropp och hander. Dessa
kan sedan foljas i realtid och mojliggor interaktion med hand-
och kroppsposer i form av ett kommando till mer komplexa

handgester uppbyggda av en serie rorelser.

Crunchfishs fjarde produktgeneration - XR Skeleton - borjade
levereras till kunder i slutet av 2020, och mojliggdr en exakt och
flexibel interaktionslosning dar var och en av de 21 punkterna
som representerar handens leder kan anvdndas som
interaktionsyta for exempelvis virtuella objekt eller menysystem.
Genom att identifiera handens alla rorliga delar och konturer
och sedan sammanldnka dessa punkter till en skelettstruktur
Oppnas mojligheten for att anvanda 3D-modeller som en exakt
avbildning av handen och dess position i en forstarkt verklighet.
Crunchfishs senaste mjukvara ger en full 3-dimensionell
upplevelse trots att en vanlig 2-dimensionell mobilkamera

anvands.



Bolaget har under ménga ar utvecklat och levererat

Crunchfishs geststyrningsprodukter licensieras till kunder i form

geststyrningsprodukter dar varje generation har blivit alltmer av ett utvecklingspaket, (Software Development Kit, SDK), som

avancerade men ocksd alltmer kompetenta. Varje produkt
fyller fortfarande sitt syfte med olika anvandningsomraden och
malplattformar. Tidigare produkter som Selfie AR, XR Pose och

XR Tracking anvands fortfarande av kunder och har levererats i

forutom mijukvarubibliotek och app-grénssnitt ocksa innehaller
integrationsmanualer, guider for interaktionsdesign samt
referensmjukvara. Med sin mjukvarustruktur ar produkterna

enkla att integrera i befintliga mobila applikationer och de flesta

10-tals miljoner enheter runt om i varlden. kunderna gor integrationen pa nagra dagar.

XR
Skeleton
For AR/VR, smartTV och

XR_ storre skarmar. Detekterar
Tracking och féljer saval tvd hander
For avancerad AR/VR, 21 som hela kroppen. 21
XR punkters skelettmodell punkters skelettmodeller
Pose 100% baserad pa neurala baserade pa neurala
Fér AR Smartglasses. natverk. natverk
Selfie Detekterar och féljer ’

A3D/AR hander. Baserad pa

bildanalys men aven
neurala natverk.

For AR Smartglasses.
Detekterar hander och
baserad pa hildanalys.

Teknologins utveckling

For mobiltelefon och tablet
baserad pa bildanalys.

2013 2015 2018 2020 20217
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Teknologins utveckling under senaste aret

Bolagets senaste produktgeneration - XR Skeleton - fungerar
i sdvél AR-glasogon, VR-enheter som mobiltelefoner och
kommer dven stodja flera kamerasensorer samtidigt. En viktig
skillnad mellan AR och VR dr att man i AR hela tiden dven ser
verkligheten. Detta medfor komplexiteten att all Overlagrad
information, som exempelvis robothanden pa bilden nedan,
maste folja den verkliga handen med extrem precision for att ge

anvandaren en bra upplevelse. Att dstadkomma detta ar en av

Crunchfishs absoluta styrkor.

Crunchfish ar experter inom Al, djupinlarning och neurala
natverk och har genom forskning kring specialanpassade
neurala natverk, framtagande av nya metoder for datainsamling
samt skapande av traningsdata for djupinlarning utvecklat
XR Skeleton - en geststyrningsmjukvara som ar helt baserad
pd optimerade neurala nat - jamfort med tidigare produkter
som anvant en kombination av neurala ndt och traditionella

bildanalysalgoritmer.

Med XR Skeleton-produkten sdkerstalls en robust och intuitiv
geststyrd interaktion i exempelvis AR/VR enheter for konsument,
dar formfaktor, ldg vikt, prestanda och batterikapacitet ar
avgorande parametrar. Konkurrerande geststyrningslésningar
som idag finns pa marknaden moter inte dessa forvantningar,

vilket ger Crunchfish en mycket bra position.
For att visa pd mojligheterna och flexibiliteten i Crunchfishs

XR Skeleton, har bolaget slappt en video ddr interaktion med

virtuella objekt och knappar visas upp.
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Genom XR Skeletons prestanda och avancerade features skapas

forutsattningar att med hog precision interagera med virtuella
objekt i saval AR som VR miljoer. En viktig detalj som positivt
paverkar anvandarupplevelsen é&r flexibiliteten i gesterna. Det
spelar ingen roll om man trycker p& knapparna med ett finger,
tva fingrar eller hela handen - det fungerar lika bra, vilket visar
pa hur intuitiv interaktionen ar. Sjalvklart kan man tycka, men

svart att 16sa tekniskt utan Crunchfishs skelettmodell.

Teknisk mangsidighet

Produkten XR Skeleton innehdller en mjukvaruarkitektur som
mojliggor en skelettlik avbildning av varje hand representerade
av 21 punkter. Genom mangsidigheten i Crunchfishs neurala
natverk har ytterligare unika kombinationer av olika natverk
anvants for att skapa detektering och tracking av hela kroppen.
Aven denna genom en skelettlik avbildning med 21 punkter
utplacerade fran topp till ta. Crunchfishs skelettlosning for hela
kroppen (Full Body) - FB Skeleton - utvecklades under forsta
halvaret 2021 och gor det mojligt att halla reda pad antalet
manniskor framfér skarmen, supersnabbt upptacka hander

samt ge information om kroppsposition.

Den utvecklingshastigheten som Crunchfishs arkitektur och
vassa utvecklingsteam visar prov pa, skapar ett brett utbud
av nya I6sningsomraden men visar ocksa teknisk formaga
och flexibilitet for bolagets plattform avseende avancerad
geststyrning. Den nya FB Skeleton-16sningen i kombination med
XR Skeleton genererar information i tre steg, dar forst personer

upptacks varefter kroppar och hander féljs.



T1 Hitta personer AR-glasogon - framtidens skdarm

Ett av Crunchfishs huvudspar for geststyrningsaffaren ar AR-

glasogon, eftersom det inte finns ndgot annat naturligt satt att
interagera med just AR-glasogon. Augmented Reality skapas
nar virtuella objekt laggs ovanpa den verklighet vi ser genom
mobilkameran eller smarta glasdogon. Med mobilen kopplad
till smarta glaségon kan man ringa, bladdra i telefonboken, ta
bilder och surfa runt pa internet med mobilen i fickan genom
att mobilens skarm projiceras som ett extra synligt lager i
glaségonen. Anvandaren far da handerna fria och kan enkelt
navigera runt i mobilen med handgester och dessutom lyfta
blicken och slippa att med bojd nacke ideligen titta ner pa

mobilskarmen.

| forlangningen kommer AR-glasdgon sannolikt helt ersdtta
mobilen eftersom de 6ppnar upp for sa mycket nya mojligheter.
Ett exempel pa anvandning kan vara vd en promenad i stan. En
vagbeskrivning kan projiceras i glaségonen och genom att bara
titta pa olika byggnader, kan information via AR-glasdgonens
kamera ges om ndr huset dr byggt eller om

det finns nagon lagenhet till salu. Vem kommer vilja titta och
trycka pa en liten glasskarm, nar mojligheten finns att fa en

enorm skarm projicerad framfor égonen?

Samma geststyrningsteknologi som anvands i AR-glasogon kan
dven anvandas i kombination med stérre skarmar pa exempelvis
tagstationer, vid incheckning pa hotell eller TVn hemma i
vardagsrummet. Med hjdlp av handrérelser kan man bladdra i
tidtabeller, kopa biljetter eller byta kanal utan att behdva trycka

pa skarmar eller anvanda fjarrkontroll.

AR kommer inte bara att revolutionera och underlatta i privata
sfaren. P4 samma satt kommer den nya tekniken att skapa nya
mojligheter i arbetslivet som effektiviserar och forenklar. Redan
idag anvands AR & VR pd manga arbetsplatser som en del av

digitaliseringen och effektiviseringen inom foretag och industri.
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Full Body Skeleton dppnar nya
affarssegment

Crunchfishs senaste neurala natverksldsning for FB Skeleton
som nyligen lanserats, gor det mdjligt att med ett storre antal
punkter fordelade Gver hela kroppen skapa en modell av
kroppen i realtid med en standard 2D-kamera. Losningen visar
inte bara mangsidigheten hos XR Skeleton-plattformen déar
detektering och tracking av nya typer av objekt kan laggas till
pa kort tid. Den 6ppnar aven upp affarsmojligheter och nya

anvandarscenario i en méngd olika affarssegment sasom:

® Interaktion med handgester i bilars, lastbilars och

flygplans underhaliningssystem

® Interaktion med hand- och kroppsgester som ersattning

till smartTV fjdrrkontroll

® Interaktion med stora digitala skyltar

Utvecklingsfokus 2022

Framtidens konsumentprodukter kommer ha béttre hardvara
och &ven stélla krav pa mer avancerad 3D interaktion, vilket
Crunchfish maste sakerstélla stod for. Med en 3D interaktion
och stereokamera avses sensorer som levererar bildinformation
for samtliga 3 dimensioner och samtidigt visar information om

avstandet mellan kamera och exempelvis en hand.

Att med stor precision i djupdata mojliggdra detektering och
tracking av saval enskilda fingrar som hela kroppen med sa
kallade skelettmodeller kommer fortsatt vara viktiga delar av

utvecklingsarbetet. Med en fullstandig skelettmodell utdkas

mojligheten att bland annat detektera sma gester vilket &r
anvandbart for att interagera med virtuella objekt inom AR och

med stor precision exempelvis rotera modeller av olika objekt.

Stod for flera samtidiga kamerasensorer, for att sakerstdlla
precision i samtliga tre dimensioner, samt tvahandsgester
kommer vara viktiga omraden for att moéta alla typer av
hardvarukonfigurationer i framtiden. Genom att kombinera
ndsta generations neurala ndt med enorma mangder data,
simulerade bakgrunder och olika ljusforhallanden, kommer
XR Skeleton att mota de tuffaste kraven fran kunder och
slutanvandare. Aven kombinationen av XR Skeleton och
helkroppslosningen FB Skeleton kommer fortsatta utvecklas for
att skapa forutsattningar att na nya affarssegment som publika

skarmar och smartTV.

Strategi

Crunchfish bygger inte fardiga applikationer utan fokuserar
pa att erbjuda mjukvaruteknologier som l6ser fundamentala
interaktionsproblem. Mjukvaran kan vara en grundkomponent
i en mobiltelefon eller i AR-glasdgon, eller integreras i en
applikation for nedladdning. Detta ger mojlighet till flera
intaktsstrommar i en och samma hardvara vilket ger en attraktiv
skalbarhet.

Crunchfish har valt strategin att skapa marknadsnarvaro dels
genom direktforsaljning och dels genom partnerskap med AR-
glasdgontillverkare samt leverantérer av AR-plattformar och
applikationer, sa kallade systemintegratorer. Dessa partners ar

i ménga fall aven Crunchfishs kunder och oftast féretag med




Global marknad for augmented-, virtual-
och mixed reality 2021-2024
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globala sdlj- och marknadsforingsorganisationer, vilket ger
foretaget en bred exponering. Gemensamt for alla partners
ar att Crunchfishs mjukvara finns integrerad i demosyfte i
partnerns produkter. Detta ger mojlighet till demo pa plats hos
partnerns kunder, som vanligtvis ar féretag eller en industri med
behov av effektivare arbetsprocesser, snabbare montering,

battre underhallsservice etc.

Marknaden

Marknaden for AR och geststyrning inom AR ar fortfarande
i en tidig fas, med sma volymer och pilotprojekt. AR inom
foretag och industri ligger narmare i tiden vad géller tillvaxt
framover, med goda mojligheter till kostnadsbesparingar och

effektivitetsvinster for anvandarna.

Foretag som Lenovo, OPPO, TCL och Vuzix har alla under
2021 visat upp nya modeller av AR-glasdgon som vander sig
till slutkonsument for regelbunden anvandning. Design och
formfaktor ar dock annu inte tillrackligt attraktiva for att skapa
stora volymer pa en konsumentmarknad, men forhoppningen

ar att man nar dit inom narmaste aren.

Genombrottet for AR-glasogon handlar fortfarande om att
nagon av de riktigt stora elektronikforetagen, som Apple,
lanserar attraktiva glasogon designade for dagligt bruk och
da kommer genomslaget ga& fort. Bolagets bedémning ar att
marknaden for AR, drivet av konsumentprodukter, kommer att
ta fart under 2022/2023.
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Covid-19 har aktualiserat smittrisken genom pekskarmar pa
offentliga platser, vilket dppnar upp affarsmojligheter inom nya
segment, samtidigt som AR-glasdgon for konsument fortsatt
ar huvudfokus och kommer innebdra de stora volymerna for

bolagets geststyrningsteknologi.

Affarsmodell

Crunchfish utfér all produktutveckling sjalva. Marknadsforing
och forsaljning av geststyrningsteknologin gors genom partners

i samarbete med en egen saljorganisation.

Teknologin licensieras typiskt till tillverkare av AR-glasdgon,
mobiltelefoner samt leverantdrer av AR-mjukvaruplattformar.
Betalningsmodellen bestar av licensavgifter i form av en fast del
och en del som ar royaltybaserad kopplad till antal producerade
enheter. Utover licensavgiften finns ofta en avgift for support
och underhéll. Aven abonnemangsbaserade betalningsmodeller
tillampas, dar typiskt en manadsbetalning per enhet och/eller

applikation utgar for Bolagets mjukvara.
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Kunder och samarbetspartners

Det pagdr ocksd, under sekretessavtal, l6pande utvarderingar
Crunchfishs nuvarande kunder utgors framforallt av tillverkare av Pag P &
och test av tekniken hos nya potentiella kunder. Detta ar en
mobiltelefoner, AR-glaségon och utvecklare av AR-plattformar. ya p
) naturlig del av forsaljningsprocessen, som i manga fall leder
Crunchfish har upparbetade kontakter med ett stort antal & Jningsp &
. vidare till kommersiell lansering i en ny kunds produkt, men inte
bolag, inkluderande globala mobiltelefontillverkare och manga ] y P
. . . alltid. Crunchfishs mjukvara finns pa marknaden i mer &an 50
av varldens leverantorer av AR produkter och I6sningar.
miljoner enheter inkluderande produkter som mobiltelefoner,

tablets, VR- enheter och AR-glaségon.
Flertalet av dessa foretag dr baserade i Kina, Taiwan, Japan och £14508

USA. Kommersiella licensavtal finns pa plats med stora foretag
som Lenovo och OPPO som har modeller ute pd marknaden

med Crunchfishs teknologi.

Nagra viktiga kunder och partners*:

oPrPO EPSON Goertek

@ cLassvk @ LLVISION

el vUZIX € seco

* Dessa partners har alla strategiska eller affdrsmdssiga vérden genom exempelvis sina produktvolymer och starka varumdrken som

OPPO och Lenovo eller genom sin dominans inom specifika marknadssegment som Vuzix inom industriella tilldmpningar med AR-glaségon.
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Anvandarupplevelsen och en intuitiv interaktion ar avgorande for

framgangen med vdra AR-glasogon, varfor Crunchfishs teknik for

geststyrning ar en oerhort viktig del av var I6sningar.

- Karl Lu, Senior Manager pa Lenovo Research

Trender och drivkrafter

Manniskans interaktion med elektronik dr under standig
forandring mot storre frihetsgrad och enkelhet. Interaktionen
har gatt fran att vara endimensionell med knappar till
tvadimensionella pekskarmar och nu an mer intuitiv interaktion
via geststyrning. Med geststyrning tas nasta steg i utvecklingen

dar manniskan tillats interagera effektivt i tre dimensioner.

Sannolikt kommer merparten av alla AR-glaségon framdver
ha multimodal interaktion vilket innebdr en kombination
av olika metoder som exempelvis rost- och geststyrning.
Kombinationen av interaktionsmetoder ar oftast beroende pa

anvandarsituationen och individens preferens.

Bolaget beddmer att de huvudsakliga drivkrafterna for

geststyrningsaffaren ar:

e \Volymtillvixt for AR-glaségon - Foretag gar fran
pilotinstallationer till full utrullning av AR-l6sningar.
Hardvaran mognar ytterligare och ledande aktorer som

exempelvis Apple slapper AR-glasdgon for konsument.

® Ndttare och snyggare formfaktor pd smarta glaségon
- Bedoms driva behovet av sma och stromsnala
kamerasensorer, vilket gynnar Crunchfishs effektiva

teknologi.

® Mognaden av ekosystemet kring AR-applikationer -
Investeringar inom AR-applikationer fortsdtter ©ka
samtidigt som AR utvecklingsverktyg, som ARKit och
ARCore, fortsatter mogna. Detta bidrar positivt till
utvecklingen av AR-segmentet.

Patentportfolj for geststyrning

Crunchfish har under manga ar bedrivit en framatlutad
patentstrategi och sokt skydd for viktiga uppfinningar och
geststyrningsrelaterade varumarken pa strategiska marknader.
Patentportféljen forbattras ytterligare med egna verktyg och
medarbetares djupa kunskap inom omrdden som bildanalys
och neurala natverk. Patentportfdljen ar grundlaggande
for flera marknadssegment och kan sdkerstalla viktiga

konkurrensfordelar.

Den patentsokta teknologin baseras pa att visuellt detektera
och darefter folja ett objekt och darigenom identifiera gester
associerade med exempelvis styrkommandon. Bolaget har 12
unika uppfinningar avseende geststyrning, varav 11 ar beviljade
patent. Bolagets patentfamiljer inom geststyrning har skapats

sedan 2012 och ar uppdelade inom tre omraden:

® Aktivering och deaktivering av kameran for att initiera
interaktionen.

® Innovativa satt att interagera med enhetens kamera

e Energieffektiv detektering och tracking av gester

Crunchfish  patentportfélj skyddar 12 innovationer inom
geststyrning.
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Information om Bolaget

Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handelsbeteckning)
ar  Crunchfish  AB.
registrerades hos Bolagsverket den 14 april 2010. Bolagets
556804-6493,
sitt sate i Malmd kommun. Bolagets kontorsadress dr Stora
Varvsgatan 6A 4TR, 211
+46 706 351 609 och Bolagets webbplats ar www.crunchfish.

Bolagets nuvarande  féretagsnamn

organisationsnummer  ar och styrelsen har

19 Malmoé med telefonnummer

com, varvid det noteras att informationen pa webbplatsen inte
ingdr i Prospektet sdvida denna information inte inforlivas i
Prospektet genom hanvisningar. Bolagets identifieringskod (LEI)
ar 549300SCGCKME2FXVY03. Crunchfish ar ett svenskt publikt
aktiebolag bildat och registrerat i enlighet med svensk ratt.
Bolaget registrerades vid Bolagsverket den 14 april 2010. Bolagets
associationsform regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet
med, aktiebolagslagen (2005:551) och aktiedagarnas rattigheter
som ar forknippade med dgandet av aktierna kan endast andras
i enlighet med namnda regelverk. Verksamheten i Crunchfish
bedrivs i tva dotterbolag. Crunchfish Digital Cash AB (hette tidigare
Crunchfish Proximity AB) med organisationnummer 559140-2200
och Crunchfish Gesture Interaction AB med organisationsnummer
559247-1311. Da Bolagets verksamhet bedrivs via dessa dotterbolag
ar Crunchfish  berocende av dotterbolagen. Dotterbolaget
Crunchfish Food Waste AB med organisationsnummer 559305-
2391 ar under aweckling. Sedan 2018 dger Crunchfish Digital
Cash AB och ClearOn AB vardera 50 procent i bolaget Blippit AB
med organisationsnummer 559169-2115. Crunchfish andel av
Blippit AB:s resultat redovisas under posten “Resultat fran andelar i

intresseforetag” i resultatrakningen for koncernen.

Finansiering och investeringar

Crunchfish  kommer att fortsdtta investera i patent och

produktutveckling varfor utvecklingskostnader aven
fortsattningsvis kan komma att forekomma. Pagaende och atagna
investeringar avses finansieras via befintligt rorelsekapital och
genom likviden fran Foretradesemissionen. Utdver detta finns

inga vasentliga pagaende, beslutade eller framtida investeringar.

Framtida utmaningar

Crunchfishs framtida tillvaxt och [6nsamhet ar primdrt beroende av
kommersiell framgang for Bolagets tekniska interaktionslosningar
inom mobil betalning och geststyrning. Bada omradena praglas av
stark konkurrens, snabb teknisk utveckling och hog férandringstakt.
| synnerhet gdller detta for marknaden for betalldsningar dar
marknaden har férandrats drastiskt under de senaste aren
genom nya teknologier, appar och digitala Idsningar som utmanar
traditionella betalningsmetoder. Crunchfishs utmaning ar att leda,
hélla sig uppdaterad om och hela tiden anpassa sig efter den

snabba teknologi- och marknadsutvecklingen.

Bolagets Digital Cash-I6sning mojliggér mobil offlinebetalning.

Eftersom det dr ett nytt satt att betala kommer det vara en utmaning
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att fa genomslag i marknaden med det betalsattet som liten aktor. En
annan framtida utmaning kommer vara att satta prisnivan och den
kommersiella affarsmodellen eftersom Digital Cash har dnnu inte

kommit ut pa marknaden och genomgatt kommersiell validering.

Utmaningar for geststyrningsaffaren ar till stor del kopplade till
kunders och potentiella kunders framgang med sina produkter inom
exempelvis AR-glasogon och VR-enheter till konsument, eftersom
detta styr Crunchfishs intdktspotential. Prestanda och formfaktor
for de kundprodukter som i dagslaget finns pa marknaden é&r inte
tillrackligt bra for att mota konsumentmarknadens krav vid daglig
anvandning eller for att pa sikt ersatta mobiltelefonen, vilket &r en
utmaning. Bolaget ser att produktlansering fran en ledande aktér pa
konsumentelektronikmarknaden som Apple eller Samsung, skulle
sétta en standard och starkt driva pa utvecklingen av dugliga AR/VR

produkter hos andra bolag.

Anvandarbeteende ar en annan utmaning dar interaktion med
handgester fortfarande ar ovant for manga - jamfor Gvergangen
fran mobiltelefoner med knappar till dagens interaktion med
touchskarmar. Denna typ av forandringar tar alltid tid, men efterhand
som interaktion med gester gor sitt intdg i andra situationer som
exempelvis framfor TVn, i bilen eller informationsskarmar i varuhus
kommer det bli det naturliga sattet att styra och kontrollera
elektronik i vardagen. Forandringsprocessen for slutanvandarna tar

dock tid vilket dr en utmaning.

Viasentliga forandringar i Bolagets lane- och
finansieringsstruktur sedan den 30 juni 2021

Sedan den 30 juni 2021 har Bolaget utnyttjat ytterligare 15 MSEK
av det 1&nelofte om 25 MSEK som ldmnats av verkstallande direktor
och styrelseledamot Joachim Samuelsson och Midroc Invest AB,
som foretrdds av Bolagets styrelseordférande Goran Linder, se mer
under “Information om aktiedgare och vardepappersinnehavare -
Transaktioner med narstaende”. | september 2021 tecknade Bolaget
ett laneavtal, enligt vilket emissionsgaranterna Wilhelm Risberg och
Fredrik Lundgren beviljade Bolaget en kreditfacilitet om hogst 10 MSEK
som Bolaget kan avropa vid ett eller flera tillfallen fram till den dag
da emissionslikviden fran Foretradesemissionen influtit till Bolaget,
alternativt senast till och med den 31 december 2021. Som ersattning
utgar en loftesprovision om fyra procent och darutover utgar rénta om
ytterligare dtta procent pa utnyttjad kredit. Per dagen for Prospektet
har Bolaget inte utnyttjat nagot lan under kreditfaciliteten. Utover
ovanstaende har det inte skett nagra andra betydande férandringar

av Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan den 30 juni 2021.

Trender

Savitt Bolaget kanner till har det sedan utgangen av den senaste
rakenskapsperioden fram till Prospektets daterande inte skett
nagra forandringar i utvecklingen avseende forsalining, lager,

kostnader eller forsaljningspriser.



Rorelsekapitalforklaring

Styrelsen goér beddmningen att befintligt rorelsekapital
inte ar tillrackligt for att bedriva verksamhet kommande
tolvmanadersperiod réknat frdn dateringen av detta
Prospekt. Det totala underskottet, inklusive aterbetalningen
av 1an om 25 MSEK som finansierat verksamheten under
senaste aret, bedoms uppga till cirka 55 MSEK under den
kommande tolvmanadersperioden. Underskottet bedéms
uppkomma i december 2021. For att finansiera Bolagets
rorelsekapital och aterbetalning av lan har styrelsen beslutat
om Foretradesemissionen om totalt cirka 64,4 MSEK fdre

emissionskostnader som bedoms uppga till cirka 5 MSEK.

Midroc

(representerad av styrelseordféranden Goran Linder), som

Bolagets nast storsta aktiedgare Invest AB,
innehar 17,6 procent av aktiekapitalet, har atagit sig att teckna
units for sin andel i Foretradesemissionen, cirka 11,4 MSEK.
Darutéver kommer Wilhelm Risberg och Fredrik Lundgren
erhdlla samtliga av Femari Invest ABs (4gs av VD Joachim
Samuelsson med familj) unitrétter och har atagit sig att teckna
aktier i Foretradesemissionen for det fulla antalet unitratter,
motsvarande ett belopp om cirka 28,4 MSEK. Ingen ersattning

betalas for dessa ataganden. Wilhelm Risberg och Fredrik

Lundgren har darutéver atagit sig att garantera resterande
55 procent av Foretradesemissionen, motsvarande ett
belopp om cirka 36 MSEK. For detta dtagande utgar
garantiersattning om 5 procent av beloppet, motsvarande
1,8 MSEK. Foretradesemissionen ar darmed sakerstalld till
100 procent via teckningsataganden och garantidtaganden.
Tecknings- och garantidtaganden ar inte sédkerstallda via en

forhandstransaktion, bankgarantieller liknande transaktioner.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomforas eller
tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflodet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens beddémningar, kommer
Bolaget behdva genomfora ytterligare kapitalanskaffningar.
Dessa skulle kunna utgdras av exempelvis en nyemission
eller 1an eller annat tillskott fran Bolagets agare. | det fall
samtliga alternativa finansieringsmaojligheter misslyckas och i
det fall ytterligare rorelsekapital inte gar att uppbringa skulle
det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin
verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt

till att ansoka om konkurs.
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Riskfaktorer

Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som beddms ha pdverkan pa& Crunchfish

framtidsutsikter. For varje kategori namns de, enligt Bolagets beddmning, mest vasentliga

riskerna med beaktande av sannolikheten att riskerna forverkligas och den férvantade

omfattningen av riskernas negativa effekter. Varje risk betecknas av Bolaget med en

uppskattad riskniva (lag/medelhodg/hog) pa en kvalitativ skala. Riskfaktorerna har delats in

i kategorierna " Verksamhetsrelaterade risker”, "Finansiella risker” och "Risker relaterade

till Bolagets vardepapper och Foretradesemissionen”. De riskfaktorer som for narvarande

beddms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter

foljer utan sarskild rangordning.

Verksamhetsrelaterade risker

Crunchfishs branscher kinnetecknas av

stark konkurrens, hég forandringstakt

och snabb utveckling

Crunchfish utvecklar och marknadsfor interaktionslosningar
(Crunchfish Digital Cash AB).

Losningarna marknadsfors till betaltjdnster i Sverige och

for mobil betalning i fysisk miljo

Indien, samt selektivt pa andra marknader. Bolaget utvecklar
aven interaktionslosningar baserade pa geststyrning och
har integrerat den teknologin i miljontals smarta mobiler
pa marknaden (Crunchfish Gesture Interaction AB). Bada
dessa branscher praglas av stark konkurrens, snabb teknisk
utveckling och hog foérandringstakt - i synnerhet galler
detta for marknaden for betalldsningar dar marknaden
har forandrats drastiskt under de senaste aren genom
nya teknologier, appar och digitala |8sningar som utmanar

traditionella betalningsmetoder.

Crunchfish mojligheter till framgéng och tillvaxt ar till foljd av
ovan till stor del beroende av Koncernens formaga att leda,
hélla sig uppdaterad om och anpassa sig efter teknologi-
och marknadsutvecklingen. Da utvecklingshastigheten ar
hoég och utvecklingsriktningen inte dr given utgdr detta en
risk for Koncernens framtida intjaningsformaga. Det finns
sdledes en risk att Koncernen missbedomer den tekniska
utvecklingen och/eller marknadens utveckling samt att nya
tekniska l6sningar, produkter och tjanster utvecklas vilket

g6r Koncernens teknologier, produkter och tjdnster obsoleta.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CRUNCHFISH AB

Om inte Koncernen snabbt och kostnadseffektivt kan
anpassa sig till teknologiutvecklingen kan Koncernen tappa
konkurrenskraft, tillvaxtmojligheter och mojligheter att ta
marknadsandelar. Vidare kan flera av Crunchfish nuvarande
och potentiella framtida konkurrenter ha konkurrensfordelar
i form av till exempel ldngre historik, ett mer inarbetat
varumarke, mer etablerade relationer med kunder och
andra marknadsaktérer samt storre finansiella, tekniska
och marknadsforingsforingsmassiga resurser. Konkurrenter
kan bedriva utvecklingsprojekt som inte ar kommunicerade
il marknaden och deras produkter, teknologier,
utvecklingsprojekt och kringtjanster kan befinna sig i faser
som innebér att konkurrenterna inom en 6verskadlig framtid
kan lansera teknologier, produkter eller tjanster som liknar
eller sammanfaller med, eller som ar eller uppfattas vara

battre an, Crunchfishs erbjudande.

Crunchfish beddémer sannolikheten for riskens forekomst
som hog. Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle ha en
hog paverkan pa Bolaget.

Crunchfish dr beroende av att dess

teknologier uppnar bred marknadsanviandning

och kommersiell framgang

Crunchfishs eventuella tillvaxt och I6nsamhet ar primart
beroende av kommersiell framgang for Koncernens
teknologier. Koncernens I6sningar inom Digital Cash ar under
utveckling och har annu inte lanserats pa marknaden i storre

skala och har sdledes inte genomgatt kommersiell validering.



Inom Gesture Interaction anvands Koncernens teknologi
idag i smarta mobiltelefoner och AR-glasdgon. AR-glasdgon
ar en relativt ny innovation som inte uppnatt en bredare
marknadsanvandning, till stor del pa grund av att marknaden
befinner sig i en tidig fas med sma volymer och pilotprojekt.

Anvandningsomradena fér Koncernens teknologier —ar
saledes i viss man outvecklade och obeprovade och det finns
sdledes en risk att Koncernens teknologier och tjanster inte
nar en bredare marknadsanvandning. Detta kan bero pa flera
faktorer, exempelvis att Koncernens erbjudande inte méter
kunders forvantningar, att konkurrerande teknologier ar eller
upplevs vara battre, att Koncernens marknadsforingsinsatser
misslyckas,  att  regulatoriska  forutsattningar  och
marknadsforutsattningar forsvarar framgangsrik lansering
och anvandning, eller att utfallet av befintliga och framtida

samarbeten inte moter férvantningar och antaganden.

Crunchfish bedomer sannolikheten for riskens férekomst
som hog. Bolaget beddmer att riskens férekomst skulle ha en

hog paverkan pa Bolaget.

Crunchfishs affirsomrade Digital Cash ar

relativt nystartat och ar darfér forknippat

med en generellt sett hogre osdkerhet

kring utvecklingsméjligheter och behov

Digital Cash ar ett relativt nytt affarsomrade och ar darfor
generellt sett foremal for mer osékerhet avseende finansiella
och personella behov, produkt- och teknologiutveckling,
marknadsmojligheter, omvarldsfaktorer, regulatoriska krav
och forutsattningar, kundbehov, forsaljning, tillvaxt, Ionsamhet
ochstrategi. Daverksamhetenvidare befinner sigi entillvaxtfas
staller detta sarskilda krav pa saval foretagsledningen som den
operativa och finansiella infrastrukturen. Om Crunchfish inte
kan uppratthalla effektiva planerings- och ledningsprocesser

kan det forsvara mojligheten till fortsatt utveckling.

Det finns en risk for att Koncernens beddmningar och
antaganden avseende ovanstaende faktorer &r felaktiga eller
av andra skal kan komma att behdva omvarderas efter hand

som verksamheten utvecklas. Exempelvis har utrullningen

av appterminalen Blippit pdverkats negativt av Covid-19-
pandemin eftersom kassaleverantérernas kunder har varit
hart drabbade. Crunchfish kan darfér komma att behdva
avsatta mer resurser an forvantat, férandra eller avbryta
samarbeten eller omvardera och omarbeta utvecklings-
och forséljningsstrategier. Om sa sker kan det medféra
forseningar och Okade kostnader samt negativt paverka
Crunchfishs tillvéxtplaner, utveckling och mgjligheter att na

kommersiell framgang.

Crunchfish bedoémer sannolikheten for riskens forekomst
som medelhdg. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle

ha en medelhég paverkan pa Bolaget.

Crunchfish har idag ett begransat antal
kundsamarbeten inom Gesture Interaction
Crunchfish Gesture Interaction har en ldngre historik an Digital
Cash, men har hittills ett begransat antal kunder som utgors
bland annat av tillverkare av mobiltelefoner, AR- och VR-
teknologier och annan elektronik for industriell anvandning
eller for konsumentmarknaden som kan implementera
Crunchfishs

erbjudandet mot slutkund. Dessa kundsamarbeten ar i

mjukvaruplattformar i sina produkter i
huvudsak utformade enligt en licensbaserad royaltymodell
enligt vilken Crunchfish erhdller intakter nar kunderna
tillverkar en produkt som anvander Koncernens teknologi
eller nar en produkt som anvander Koncernens teknologi
séljs till slutkund. Det finns en risk att Crunchfish kan uppleva
minskade intaktsstrommar fran en eller flera befintliga kunder
inom Gesture Interaction, exempelvis till féljd av minskad
forsaljning eller produktion hos kunderna, att kunderna
rapporterar felaktiga forsaljningssiffror uppsatligen, pa grund
av berdkningsfel eller interna brister, eller om en eller flera
kunder sdger upp eller séker att omférhandla avtalen till
samre villkor fér Koncernen. Vidare kan Crunchfish i framtiden

misslyckas att inga nya kund- och samarbetsavtal.

Crunchfish bedomer sannolikheten for riskens forekomst
som medelhdg. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle

ha en medelhég paverkan pa Bolaget.
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Crunchfish ar beroende av att rekrytera

och bibehalla nyckelpersoner och

rekrytera kvalificerade medarbetare

Crunchfishs verksamhet bedrivs inom relativt nya omraden
som stéller krav pa hogt tekniskt kunnande hos medarbetarna.
Inom Koncernen finns ett antal nyckelpersoner som ar
viktiga for en framgangsrik utveckling av Crunchfishs
verksamhet. Koncernens formaga att rekrytera och bibehélla
kvalificerade medarbetare ar saledes viktig for att sékerstalla
kompetensnivan i Koncernen. Om nyckelpersoner lamnar
Koncernen kan det darfor ha en negativ inverkan pa
verksamheten pa saval kort som lang sikt. Vidare ar rekrytering
avanstéllda som framgdngsrikt kan integrerasi organisationen
av stor vikt for Crunchfishs fortsatta utveckling. Det finns en
risk att rekryteringar inte kan ske pa tillfredsstallande villkor
till foljd av konkurrens om arbetskraft fran andra bolag i
Koncernens branscher, universitet och andra institutioner.
Det finns &ven en risk att Crunchfish inte lyckas behalla
nuvarande personal vilket kan paverka Koncernens formaga

att framgangsrikt bedriva och utveckla verksamheten.

Crunchfish beddmer sannolikheten for riskens férekomst
som medelhog. Bolaget bedomer att riskens férekomst skulle

ha en medelhog paverkan pa Bolaget.

Risker féorknippade med Koncernens

mjuk- och hardvaruutveckling

Crunchfishs teknologier bygger pa lopande teknisk utveckling
och foradling. Det dr av stor vikt att Koncernens mjukvara och
andra tekniska l6sningar fortsatter att utvecklas sa att deras
funktionalitet motsvarar kundernas och marknadernas krav
och 6nskemal. Tids- och kostnadsaspekter for utveckling av
mjuk- och hardvara kan pa férhand vara svara att faststalla
med exakthet. Det finns saledes en risk att en planerad
mjuk- eller hardvaruutveckling blir mer kostsam och tar
langre tid att anpassa till marknadens behov an planerat.
Om Koncernen helt eller delvis misslyckas med sin planerade

|6pande tekniska utveckling kan det komma att negativt
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paverka Koncernens mojligheter till tillvaxt och kommersiell
framgang. Det finns en risk att framtida teknikutveckling inte
kommer att bli framgangsrik och accepteras av kunder och/
eller konsumenter samt finns det en risk att eventuell ny

teknik inte kan tas i bruk utan stérningar i verksamheten.

Crunchfish bedémer sannolikheten for riskens férekomst
som medelhdg. Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle

ha en medelhog paverkan pa Bolaget.

Koncernen ér beroende av att erhalla

och uppritthalla immaterialrittsligt

skydd foér sina teknologier

Crunchfish fortsatta verksamhet &r till viss del beroende
av att Koncernen skyddar sin teknik genom patent eller
andra immateriella rattigheter. Koncernen har darfér en
patentstrategi som syftar till att skydda de viktigaste delarna
av teknologin. Det finns en risk att Koncernens patentstrategi
inte dr tillracklig och att dess patent och andra immateriella
rattigheter sdledes inte medfor ett tillrackligt skydd mot
intrang och konkurrens. Detta kan bero pa flera skal,
exempelvis att teknologier som utvecklas av Koncernen inte
kan patenteras, att Koncernen inte kan fornya skyddet for sina
befintliga immateriella patent eller att pagaende och framtida
patentansokningar kan komma att avslas, att tredje part kan
fa patent ogiltigforklarade eller upphdvda samt att tiden det
tar att fa ett patent Overstiger produktens livslangd eller att
nya teknologier utvecklas vilka kringgdr Koncernens patent.
Exempelvis har Koncernen under september 2021, till foljd
av tredje parts ifrdgasattande av Koncernens patent inom
affarsomradet Food Waste, efter noggrann analys beslutat att
ldgga ned affarsomradet da ett modifierat patent inte skulle
vara tillrackligt brett for att bygga en hallbar verksamhet inom

affarsomradet.

Patent som dgs av andra kan dven forsamra Koncernens
mojligheter att erhalla patentskydd eller att fritt anvanda dess

egna teknologier. Det finns vidare en risk att erhallet skydd kan



visa sig otillrdckligt och andra aktérer kan obehorigen forsoka
plagiera eller anvanda Koncernens teknik. Ansokan och
uppratthallande av immaterialrattsligt skydd samt bevakning
av obehorig anvandning ar komplicerat och kostsamt och det
finns risk att Crunchfish behover ldgga ytterligare resurser pa

detta i framtiden.

Crunchfish bedomer sannolikheten for riskens forekomst
som medelhdg. Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle

ha en medelhog paverkan pa Bolaget.

Risker férknippade med gemensamiégda bolag

Dotterbolaget Crunchfish Digital Cash AB och ClearOn AB
inledde under 2018 ett samarbete genom ett gemensamagt
bolag, Blippit AB. Crunchfish Digital Cash AB och ClearOn
AB ager vardera 50 procent av aktierna i bolaget. Da
bolaget ar gemensamdgt saknar Crunchfish sjélvstandigt
inflytande &ver styrningen av bolaget. Det ar vanligt
forekommande att atgarder vidtas i samagda bolag som kan
vara motstridiga mot den ena dgarens intressen. Det finns
dven en risk att agarna ar oeniga i viktiga fragor rérande det
samagda bolaget, sdsom hur bolaget ska finansieras samt
bolagets framtida verksamhetsinriktning vilket kan leda till

meningsskiljaktigheter, dodlagen eller att samarbetet avbryts.

Crunchfish bedomer sannolikheten for riskens forekomst
som medelhdg. Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle

ha en ldg paverkan pa Bolaget.

Crunchfish kan bli féremal foér tvister,

ansprak, utredningar och processer

Crunchfish kan fran tid till annan bli inblandat i tvister inom
ramen for den normala affarsverksamheten och riskerar att

bli foremal for ansprak i rattsliga processer rorande avtal,

immateriella rattigheter, produktansvar, eller pastadda brister
i leveranser av varor och tjanster. Sddana ansprak kan réra
stora belopp och betydande processkostnader. Koncernen
(eller Koncernens befattningshavare, styrelseledamoter,
anstallda eller narstdende) kan aven bli foremdl for
brottsutredningar och processer. Tvister, ansprak, utredningar
och processer av denna typ kan vara tidskravande, stéra den
normala verksamheten, innefatta stora skadestand och leda
till betydande kostnader som kanske inte tacks av Koncernens
vid tillféllet gallande forsakringsskydd. Dessutom kan det
vara svart att forutse utfallet av komplexa tvister, ansprak,
utredningar och processer, i synnerhet avseende intrang eller

pastatt intrang i immateriella rattigheter.

Crunchfish beddmer sannolikheten for riskens forekomst
som |ag. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle ha en

medelhog paverkan pa Bolaget.

Risker forknippade med regelefterlevnad

och férandringar i tillampliga regelverk

Crunchfish behover bedriva sin verksamhet i enlighet med
tillampliga lagar och bestdmmelser inom jurisdiktionerna
dar Koncernen verkar, exempelvis regelverk roérande
personuppgiftshantering och marknadsforing. Det finns
en risk att Koncernen misslyckas med att félja dessa lagar
och bestdmmelser i alla delar, exempelvis pa grund av att
Koncernens tolkning av regelverken dr felaktig eller att
Koncernen inte har méjlighet att i tid anpassa sin verksamhet
till nya lagar eller utveckling av praxis. Darutdver kan
Koncernen fran tid till annan sakna de resurser som kravs for
att folja tillampliga lagar och bestammelser i alla delar eller
valja att prioritera andra delar av verksamheten framfor full

regelefterlevnad.
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Om Koncernen bryter mot tillampliga lagar och bestammelser
eller om Koncernens tolkning av tillampliga lagar och
bestammelser ar felaktig kan det medféra sanktioner fran
relevanta myndigheter, vilket kan innebdra betydande
kostnader for Koncernen och eventuellt paverka Koncernens
renommé. Vidare kan Koncernenindirekt paverkas av negativa
forandringar i regelverk som inte direkt berér Koncernens
men som beror

verksamhet, dess samarbetspartners,

exempelvis regler rorande mobil- och kortbetalning.

Crunchfish bedémer sannolikheten for riskens forekomst
som |ag. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle ha en

medelhog paverkan pa Bolaget.

FINANSIELLA RISKER

Crunchfish har historiskt redovisat forlust och

det finns en risk att Koncernen framgent forblir
olonsam och behéver séka ytterligare finansiering
Styrelsen gor beddmningen att befintligt rorelsekapital inte
ar tillrackligt for att bedriva verksamheten de kommande
tolv manaderna raknat fran dateringen av detta Prospekt.
For att tillfora rorelsekapital samt aterbetala 1an genomfor
Bolaget foreliggande emission om totalt cirka 64,4 MSEK fore
emissionskostnader, vilket tillfor Bolaget tillrackliga medel
for att ha rorelsekapital for de kommande tolv manaderna.
Crunchfish har sedan starten redovisat begransade intakter
och sdledes forlust. Det finns en risk att Koncernen i
framtiden inte kommer att generera tillrackligt med intakter
for att finansiera sin verksamhet. Det kan bero pa flera
omstdndigheter varav vissa ar utanfor Koncernens kontroll.
Om Koncernen framgent inte redovisar vinst kan ytterligare
extern finansiering komma att sokas fran befintliga aktiedgare,
tredje parter och/eller genom offentliga eller privata
finansieringsalternativ. Det finns en risk att nytt kapital inte
kan anskaffas nar det behdvs eller att kapitalet enbart kan

anskaffas pa villkor som inte ar kommersiellt acceptabla for
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Crunchfish. Det finns dven risk att eventuell skuldfinansiering
kan innehdlla villkor som begransar Koncernens flexibilitet
och Koncernens framtida kapitalbehov kan visa sig awvika fran
ledningens berédkningar. Vidare kan marknadsforhallandena,
den allmanna tillgdngligheten pa krediter, Koncernens
kreditbetyg och osakerhet eller stérningar pa kapital- och
kreditmarknaderna komma att paverka mojligheten till
finansiering. Aven villkoren for tillganglig finansiering kan
inverka negativt pa Koncernens verksamhet. Om Crunchfish
vdljer att anskaffa ytterligare finansiering genom att emittera
aktier eller aktierelaterade vardepapper kan det ske med
eller utan foretradesratt for befintliga aktiedgare. Vidare
kan framtida nyemissioner ha en negativ inverkan pa

marknadspriset pa Bolagets aktie.

Crunchfish bedémer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhog. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,

skulle ha en hog paverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till skattefragor och

mdjligheten att utnyttja underskottsavdrag
Crunchfish aroch kaniframtiden vara foremal for beskattning i
Sverige och andra ldnder dar Crunchfish bedriver verksamhet.
Det finns en risk att Koncernens tolkning av skattelagstiftning,
relevanta skattemyndigheters krav eller administrativa praxis
och/eller skatteavtal &r felaktig, eller att sddana regler andras
med retroaktiv verkan. Det finns dven en risk att skattesatser
eller andra regler som paverkar Koncernens verksamhet i
framtiden forandras. Sadana forandringar riskerar att ¢ka
Koncernens skattekostnader och begransa mojligheten att i

framtiden anvdanda ackumulerade skattemdssiga underskott.

Crunchfish beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som 13g. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,

skulle ha en 13g paverkan pa Bolaget.



Risker forknippade med nedskrivhingsbehov

av immateriella tillgangar

Crunchfish har immateriella anlaggningstillgangar som till
en stor del utgdrs av aktiverade utvecklingskostnader och
kostnader for patent. Bolaget gor arliga tester for att bedoma
om nagot nedskrivningsbehov foreligger. Om exempelvis
marknaderna inte utvecklas positivt eller om Bolagets teknik
inom nagot affarsomrade blir utmanad av ny teknologi kan

nedskrivningsbehov uppkomma.

Crunchfish bedémer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhog. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,

skulle ha en ldg paverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL
BOLAGETS VARDEPAPPER OCH
FORETRADESEMISSIONEN

Risker forknippade med aktiedgare

med betydande inflytande

Ett begrdnsat antal aktiedgare dager en vasentlig andel av
utestdende aktier och roster i Bolaget. Dessa dgare kommer
aven efter Foretradesemissionen att inneha vdsentliga
aktieposter i Bolaget. Foljaktligen kan dessa dgare, om de
agerar i samforstand, utéva ett betydande inflytande i fragor
som é&r foremal for godkdnnande av aktiedgarna i Bolaget.
Dessa aktiedgares intressen kan helt eller delvis skilja sig fran

Ovriga aktiedgares intressen.

Kursen for Bolagets aktie kan sjunka om det sker omfattande
forsaljning av aktier i Bolaget, sdrskilt forsaljningar gjorda
av Bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare
och storre aktiedgare eller nar ett storre antal aktier sdljs,
oavsett bakomliggande dgare. Forsdljning av stora mangder
Crunchfishaktier, eller uppfattningen om att sadan forséljning
kan komma att ske, kan fa kursen for aktierna i Bolaget att

sjunka.

Crunchfish bedémer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhog. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ inverkan for innehavaren av

Bolagets vardepapper.

Lamnade teckningsataganden och
garantidtaganden ar inte sikerstillda
Crunchfish har

emissionsgarantier avseende Foretradesemissionen fran ett

erhdllit  teckningsdtaganden  samt
antal befintliga aktiedgare. Ataganden gentemot Crunchfish
med anledning av detta ar inte sadkerstallda genom
pantsattning, sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang,
varfor det finns en risk att ldamnade dtaganden inte uppfylls.
Om ndgot av dessa ataganden inte uppfylls finns det en risk
for att vissa investerare i sin tur inte uppfyller sina dtaganden,
vilket skulle kunna ha betydande och negativa konsekvenser

for Foretradesemissionens genomforande.

Crunchfish beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som |3g. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,

skulle ha en hog paverkan pa Bolaget
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Villkor for vardepapperen

Allman information om aktierna

Crunchfish aktier ar denominerade i SEK, dr avsamma slag och
har emitterats i enlighet med svensk ratt och bestammelserna
i aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som ar forenade
med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rdttigheter
som foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i

enlighet med forfaranden som anges i namnda lag.

Bolagets aktier dar utstallda till innehavare och Bolagets
aktier ar kontoférda i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vdrdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for
Bolagets aktier. Aktiens ISIN-kod dr SE0009190192 och har
kortnamn CFISH.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som
ar registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Samtliga
aktier ar emitterade och fullt betalda. Varje aktie berattigar
till en (1) rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje réstberattigad
aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av
denne agda och foretradda aktier. Aktieagare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen,
savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av
bolagsstéammans bemyndigande beslutar om awvikelse fran

aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av dverskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende

aktiernas overlatbarhet.

FORETRADESEMISSIONEN

Extra Dbolagsstamma i Crunchfish godkdnde den 16
september 2021 styrelsens beslut av den 27 augusti 2021 om
att genomfora Foretradesemissionen. Foretradesemissionen
avser teckning av Units bestdende av aktier (ISIN-kod
SE0009190192) samt teckningsoptioner av serie TO9 (ISIN-
kod SE0016843346). De teckningsoptioner som emitteras
med anledning av Foretrddesemissionen kommer att
tas upp till handel pd First North och ska kontoféras av
Euroclear i ett avstamningsregister, vilket innebar att

teckningsoptionsbevis inte  kommer att utfardas. For
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fullstandiga villkor avseende teckningsoptionerna hanvisas
till "Villkor for teckningsoptioner serie TO9 i Crunchfish AB”
som aterfinns pa Bolagets hemsida, www.crunchfish.com.
Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen ar
den 7 oktober 2021 och teckningsperioden |6per mellan 11
oktober - 25 oktober 2021. Aktierna och teckningsoptionerna
i Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk
ratt och valutan for Foretrddesemissionen &r SEK.
Foretradesemissionen forvantas registreras vid Bolagsverket
under vecka 46, 2021. Den angivna tidpunkten for registrering

ar preliminar och kan komma att andras.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast
ske med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns
full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast
om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till
(i) de krav som verksamhetensart, omfattning och risker
staller pa storleken av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt (den s.k.
forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedagarna inte
besluta om utdelning av ett stérre belopp dn vad styrelsen
foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning tillkommer den
som ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda
aktieboken pd den avstdmningsdag for utdelning som
beslutas av bolagsstamman. Utdelning utbetalas normalt
som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg.
Utdelning kan aven ske i annan form an kontant utdelning (s.k.
sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas for mottagande
av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och
begransas endast genom allmanna reglerfor preskription.
Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid preskription
tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra
restriktioner eller sdrskilda forfaranden vad avser kontant
utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige, med
undantag for eventuella begransningar som foljer av bank-
och clearingsystem sker utbetalning pd samma satt som
for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval
Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka intakterna
fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet
"Skattefrdgor i samband med Foretrddesemissionen” nedan.
FOr aktiedgare som inte dr skatterattsligt hemmahorande i

Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.



Skattefragor i samband med
Foretriadesemissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige
kan inverka pa eventuella inkomster som erhdlls fran de
vardepapper som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning
av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapital- forluster vid avyttring av vardepapper,
beror pa varje enskild aktieagares specifika situation. Sarskilda
skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentforetag och forsakringsforetag, och vissa typer
av investeringsformer. Investerare bor darfor radfraga
en skatteradgivare for att fa information om de séarskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utldndska skatteregler och

skatteavtal.

Bemyndigande

Arsstamman som holls den 19 maj 2021 beslutade bemyndiga
styrelsen att, under tiden till ndsta arsstamma vid ett eller flera
tillfallen, besluta om nyemission av sammantaget hogst ett
antal aktier som innebar en 6kning av aktiekapitalet om hogst
tio (10) procent baserat pa det sammanlagda aktiekapitalet i
bolaget vid tidpunkten for arsstéamman 2021, med eller utan
awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt samt med eller

utan bestammelse om apport eller kvittning.

Offentliga uppkoépserbjudanden
och tvangsinlésen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkopserbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar).
Ett offentligt uppkopserbjudande kan galla alla eller en del
av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller
obligatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstar nar en aktieagare,
ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar ett innehav
som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for

samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta
atgérder som ar agnade att forsamra forutsattningarna for
ett erbjudandes Idamnande eller genomférande, om styrelsen
eller verkstallande direktoren i bolaget har grundad anledning
att anta att ett sadant erbjudande &r nara forestaende, eller

om ett sddant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En
aktiedgare har ratt att antingen acceptera eller forkasta
erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat ett offentligt
uppkopserbjudande &r som utgangspunkt bunden av sin
accept. En aktiedgare kan dock under vissa omstandigheter
aterkalla sin accept, t.ex. om lamnad accept har varit villkorad
av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedagare valjer att
forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt uppkopserbjudande
kan aktiedgarens aktier bli foremal for tvangsinlosen for det
fall den som lamnat erbjudandet uppnar ett innehav som
representerar mer an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget

genom erbjudandet.

Tvangsinloseninnebaratten majoritetsaktiedgare sominnehar
mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvarde, en lagstadgad rattighet att l6sa in aterstaende
aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren.
P3d motsvarande satt har den vars aktier kan lésas in ratt
att fa sina aktier inlosta av majoritetsaktieagaren. Priset pa
aktier som inléses genom tvangsinlésen kan faststéllas pa
tva satt. Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt
uppkopserbjudande till andra aktieagare vilket accepterats
av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska l6senbeloppet
motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte
sarskilda skal motiverar annat. | dvriga fall ska I6senbeloppet
for aktierna motsvara det pris som kan paraknas vid
en forséljning av aktierna under normala férhallanden.
Denna process for bestammande av skalig ersattning for
aktier som inlosen genom tvangsinlésen utgor en del i det
aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att
skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella

tvister om inldsen ska prévas av skiljeman.

Crunchfish aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlosenratt eller inlésenskyldighet. Det
har inte forekommit ndgra offentliga uppkopserbjudanden
betrdffande Crunchfish aktier under det innevarande eller

foregdende rékenskapsaret.
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Narmare uppgift om
Foretradesemissionen

Erbjudandet

Den 16 september 20271 godkande extra bolagsstamman i
Bolaget styrelsens beslut fran den 27 augusti 2021 att genom
en foretradesemission av units (aktier och vidhangande
vederlagsfria teckningsoptioner) Oka Bolagets aktiekapital
med hdgst 118 546,968 SEK genom foretradesemission av
hogst 2 577 108 aktier envar med ett kvotvarde om 0,046
SEK per aktie. Aven allmanheten ges ratt att teckna units i
foretradesemissionen. Det totala emissionsbeloppet uppgar
till hogst 64 427 700 SEK.

Foretradesemissionen omfattar totalt hogst 859 036 units. En
(1) unit bestar av tre (3) aktier och tva (2) teckningsoptioner
av serie TO9. En (1) befintlig aktie berattigar till en (1) unitratt
och trettiotre (33) unitratter ger innehavaren ratt att teckna
en (1) unit. Priset per unit uppgar till 75 SEK, vilket innebér att
priset per aktie ar faststallt till 25 SEK. Teckningsoptionerna
emitteras vederlagsfritt. Eftersom varje unit innehéller tva
(2) teckningsoptioner, innebdr detta att det hogst kommer
att emitteras 1 718 072 teckningsoptioner av serie TO9 i

foretradesemissionen.

En (1) teckningsoption av serie TO9 berdttigar till teckning
av en (1) nyemitterad aktie i Bolaget och kan nyttjas under
perioden fran och med den 5 december 2022 till och
med den 19 december 2022. Forutsatt att den initiala
foretradesemissionen fulltecknas samt att vidhangande
vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO9 nyttjas till fullo
kommer aktiekapitalet att 6ka med ytterligare 79 031,312 SEK.

Utspadning

Genom  foretradesemission av  units  kan

aktiekapital 6ka med initialt hogst 118 546,968 SEK genom

Bolagets

foretradesemission av hogst 2 577 108 aktier, motsvarande
cirka 8,3 procent av rosterna och kapitalet i Bolaget.
Utspadningen ar baserad pa antalet emitterande aktier vid

upprattande av detta prospekt.

Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO9 inom
ramen for foretrddesemissionen som beskrivs i prospektet
kan aktiekapitalet 0ka med ytterligare hogst 79 031,312 SEK,
motsvarande ytterligare cirka 5,3 procent av rdsterna och

kapitalet i Bolaget.
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Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 7 oktober 2021 éar
aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt att teckna units i
foretradesemissionen i relation till tidigare innehav varvid
en (1) befintlig aktie ger en (1) unitratt. Trettiotre (33)
unitratter berdttigar till teckning av en (1) unit. Varje unit
bestar av tre (3) nyemitterade aktier samt tva (2) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO9. En (1) teckningsoption
av serie TO9 berdttigar innehavaren till teckning av en (1)

nyemitterad aktie i Bolaget.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 75 SEK per unit, vilket motsvarar 25 SEK
per aktie. Teckningsoptionerna utges vederlagsfritt. Courtage

utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for
ratt till deltagande i foretrddesemissionen ar den 7 oktober
2021. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till
deltagande i foretradesemissionen ar den 5 oktober 2021.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande

i foretradesemissionen var den 6 oktober 2021.

Teckningsperiod

Teckning av units ska ske under tiden fran och med den
11 oktober 2021 till och med den 25 oktober 2021. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och
forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade unitratter bokas bort
fran respektive aktiedgares VP-konto utan sérskild avisering
fran Euroclear. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att
forlanga teckningstiden. En eventuell forlangning kommer att
offentliggbras av Bolaget genom pressmeddelande senast
den 25 oktober 2021.

Handel med unitritter

Handel med unitratter dger rum pd Nasdag First North
under perioden 11 oktober 2021 till och med den 20 oktober
2021. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan
forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora kép och
forsaljining av unitratter. Unitratter som férvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt

att teckna units som de unitratter aktiedgare erhaller baserat



pa sina innehav i Bolaget pad avstdmningsdagen. Erhallna
unitratter maste antingen anvandas for teckning senast den
25 oktober 2021 eller avyttras senast den 20 oktober 2021 for

att inte forfalla vardelosa.

Emissionsredovisning och
anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare i Euroclear

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 7 oktober 2021 var registrerade
hos Euroclear, erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande inbetalningsavi, anmalningssedel for teckning
med stod av unitratter, anmalningssedel for teckning utan
stod av unitratter, folder innehallande en sammanfattning av
villkor for foretradesemissionen med hanvisning till fullstandigt
prospekt. Information kommer att finnas tillganglig pa Nordic
Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se), pa Bolagets
hemsida (www.crunchfish.com) for nedladdning. Den som
ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda
forteckning 6ver panthavare med flera, erhéller inte ndgon
information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av unitratter pa aktieagares VP-konto utséndes

ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget dar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhéller
ingen emissionsredovisning eller anmalningssedel, dock
utsandes folder innehédllande en sammanfattning av villkor
for foretradesemissionen och hanvisning till fullstandigt
prospekt. Teckning och betalning ska istallet ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller forvaltare. Observera
att i det fall nyttjande av unitratter sker via en bank respektive
forvaltare bor detta ske tidigt i teckningstiden pa grund av att
respektive bank/forvaltare kan sdtta olika tidsgranser for sista

dag for teckning.

Teckning med stéd av foretradesratt

Teckning med stdd av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 25 oktober 2021. Teckning
genom betalning ska goras antingen med den fortryckta
inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller
genom betalningsinstruktioner pa anmalningssedeln for

teckning med stod av unitratter enligt foljande tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi
| det fall

unitratter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta

samtliga pa avstamningsdagen erhallna
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Anmalningssedel for teckning med stod av

unitratter ska da inte anvandas.

2. Anmélningssedel med stéd av unitratter

I det fall ett annat antal unitratter an vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, t.ex. genom att unitrdtter forvarvas eller avyttras,
ska anmalningssedeln for teckning med stéd av unitratter
anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Aktiedgaren ska pa anmalningssedeln uppge det
antal unitratter som utnyttjas, antal units som denne tecknar
sig for samt belopp att betala. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmalningssedel for teckning med stéd av unitratter kan
erhallas fran Nordic Issuings hemsida www.nordic-issuing.se.
Ifylld anmalningssedel ska i samband med betalning skickas
enligt nedan och vara Nordic Issuing tillhanda senast den 25

oktober 2021. Anmalan ar bindande.

E-post: info@nordic-issuing.se (inskannad anmalningssedel)
Arende: Crunchfish

Nordic Issuing

Stortorget 3

211 22 Malmo

Teckning utan foretradesritt

Anmadlan om att teckna units utan foretrddesratt ska goras
pa anmaélningssedeln "Teckning utan stod av unitratter” som
finns att ladda ned fran Nordic Issuings hemsida (www.nordic-
issuing.se) samt pa Bolagets hemsida (www.crunchfish.com).
Teckning kan aven ske elektroniskt med BankiD/NemID pa

(www.nordic-issuing.se).

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning
av units utan foretradesratt goras till respektive forvaltare och
i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar
registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa. Teckning
kan dven ske genom anmadlningssedeln "Teckning utan stod

av unitratter”.
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Observera att den som har en depd med specifika

regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF),
maste kontrolleramed denbankeller férvaltare som for kontot,
om forvarv av vardepapper inom ramen for erbjudandet ar
mojligt. Anmaélan ska i sa fall goras i samforstand med den

bank/férvaltare som for kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Det ar endast tilldtet att insanda
en (1) anmalningssedel "Teckning utan stod av unitratter”, i
det fall fler &n en sddan anmalningssedel inséndes kommer
enbart den sist erhdllna att beaktas, och Ovriga sadana
anmalningssedlar kommer sdledes att lamnas utan avseende.
Anmalningssedeln ska vara Nordic Issuing tillhanda senast
den 25 oktober 2021. Anmalan dr bindande.

Teckning éver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller éverstiger 15 000 EUR
ska penningtvattsformular ifyllas och insandas till Nordic
Issuing enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism. Observera att Nordic Issuing
inte kan boka ut vardepapper, trots att betalning inkommit,

forran penningtvattskontrollen ar Nordic Issuing tillhanda.

Tilldelning vid teckning
utan foretradesratt

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitrdtter ska
tilldelning av resterande units inom ramen for emissionens

hogsta belopp ske:

(i) i forsta hand till de som tecknat units med stéd av unitratter
(oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte)
och som anmaélt intresse for teckning av units utan stod av
unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
unitratter som var och en av de som anmalt intresse att
teckna units utan stdd av unitratter utnyttjat for teckning av

units;

(ii) i andra hand till annan som tecknat units i emissionen utan
stod av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det

antal units som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av;
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och

(iii) i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier

avseende teckning av units, i proportion till sadana
garantidtaganden

Besked om tilldelning av units

tecknade utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade

utan foretradesratt, lamnas genom Oversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota via e-post.
Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter
avslutad teckningsperiod och likvid ska enligt instruktion pa
avrakningsnotan senast fyra bankdagar ddrefter. Notera att
det inte finns nagon mojlighet att dra beloppet fran angivet
VP-konto eller depa. Erldggs inte likvid i ratt tid kan units
komma att overldtas till annan. Skulle forsaljningspriset
vid sddan oOverldtelse komma att understiga priset enligt
erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning
av dessa units komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Nagot meddelande ldmnas inte till den som

inte erhallit tilldelning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock e aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander
dar deltagande forutsdtter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgéarder an de som foljer av svensk ratt) och
vilka dger ratt att teckna units i féretradesemissionen, kan
vanda sig till Nordic Issuing for information om teckning och

betalning.

P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong
Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt, kommer inga
unitratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser
i ndgot av dessa lander. | enlighet ddrmed riktas inget
erbjudande att teckna units i Bolaget till aktiedgare i dessa

lander.



Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebédr nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhéller direktregistrerad tecknare en
VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda tecknade
units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade units &r
bokférda som BTU pa VP-kontot tills foretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket.

Aktieagare vilka har sitt innehav pd depa hos bank eller
forvaltare erhaller information fran respektive forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU &ger rum pa Nasdagq First North fran och med
den 11 oktober 2021 fram till dess att foretradesemissionen
registrerats  hos  Bolagsverket. Tecknade units ar
bokforda som BTU pa tecknarens VP-konto eller depa tills
foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket,

vilket beraknas ske vecka 46 2021.

Leverans av aktier och
teckningsoptioner

Sa snart foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket berdknas ske under vecka 46 2021, ombokas BTU till
aktier samt teckningsoptioner utan sarskild avisering fran

Euroclear.

Offentliggérande av utfallet
i foretradesemissionen

Offentliggérandet av utfallet i foretrddesemissionen gors
genom ett pressmeddelande planerat tillden 28 oktober 2021,
eller snarast mojligt efter teckningstiden avslutats. Foretaget
kommer att publicera utfallet av féretrédesemissionen genom

ett pressmeddelande.

Handel med aktien

Aktierna i Bolaget ar noterade pd Nasdaq First North.
Aktierna handlas under kortnamnet "CFISH” och har ISIN-kod
SE0009190192. De nya aktierna tas upp till handel i samband

med att omvandling av BTU till aktier sker.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och

regleras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen
pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats pa Bolagsverket. De
nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga

aktierna.

Eventuell omrikning av teckningskurs
och teckningsberittigande

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som
teckningsoptionerna berattigar till teckning av kan komma att
omrdknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det
fall omrakning kommer att aktualiseras kommer Bolaget att
via pressmeddelande offentliggéra mer information om detta
pa sin hemsida (www.crunchfish.com).

Tecknings- och garantidatagande

Midroc

(representerad av styrelseordféranden Goran Linder), som

Bolagets nast stdrsta aktiedgare Invest  AB,
innehar 17,6 procent av aktiekapitalet, har férbundit sig att
teckna aktier for sin andel i Foretradesemissionen, cirka
11,4 miljoner kronor. Dessutom kommer Wilhelm Risberg
och Fredrik Lundgren att fa alla Femari Invest AB:s (&gs av
VD Joachim Samuelsson med familj) unitratter och har atagit
sig att teckna units i Foretrddesemissionen for hela antalet
unitratter, motsvarande ett belopp pa cirka 28,4 miljoner
kronor. Ingen ersattning betalas ut for atagandena. Wilhelm
Risberg och Fredrik Lundgren har ocksd atagit sig att
garantera resterande 55 procent av Foretradesemissionen,
motsvarande ett belopp pa cirka 36 miljoner kronor. For
garantiforetagen kommer garanterna att fa kontant ersattning
om 5 procent av garantidtagandet, motsvarande 1,8 miljoner
kronor. Avtalen ingicks i augusti 2021. Garantikonsortiet nas
pa adress: Crunchfish AB (publ), Stora Varvsgatan 6A, 211 19,
Malmé. Foretradesemissionen omfattas alltsa 100 procent av
tecknings- och garantidtaganden. Teckningsdtaganden och
garantidtaganden har inte sékrats via forhandstransaktion,

bankgaranti eller liknande.
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Lock-up atagande

Bolagets storsta aktiedgare, VD Joachim Samuelsson och
Midroc Invest AB (representerad av styrelsens ordférande
Goran Linder), har ingatt lock-up-avtal gentemot Vastra
Hamnen som tdcker hela deras nuvarande aktieinnehav,
samt aktier och teckningsoptioner som tecknats i
Foretradesemissionen genom teckningsatagande. Lock-up-
avtalet géller fran dagens datum till det datum som infaller
6 manader efter sista dagen i teckningstiden. Totalt omfattas
12 954 545 aktier' av lock-up avtalen, motsvarande cirka
471,9% av kapitalet och rosterna efter Féretradesemission.

Ovrigt

Styrelsen befullmaktigas att besluta om smarre korrigeringar
som erfordras for registrering vid Bolagsverket och Euroclear
Sweden AB. Med smarre korrigeringar avses korrigeringar
av. mindre omfattning, sasom exempelvis stavfel eller
andra skrivfel, som kan hindra att beslutet registreras hos

Bolagsverket eller Euroclear Sweden AB.

Styrelsen dger inte ratt att dra tillbaka/aterkalla erbjudandet.
For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for units kommer overskjutande belopp aterbetalas, belopp
understigande 100 SEK aterbetalas ej.

1 inkluderar dven de aktier som Midroc Invest AB, via teckningsforbindelser, dtagit sig
att teckna i samband med Féretrddesemissionen.
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Foretagsstyrning

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst nio ordinarie styrelseledamaéter. For narvarande
bestdr Bolagets styrelse av fem ordinarie styrelseledamaoter, inklusive styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen utsags pa

arsstamman den 19 maj 2021, for tiden intill slutet av arsstamman 2022.

Namn Befattning Fédelsear Invald Innehav”

Goran Linder Styrelseordférande 1962 2016 5000 000 A?

Susanne Hannestad Styrelseledamot 1961 2019 3400A

Malte Zaunders Styrelseledamot 1975 2014 22 440A

Robert Ekstréom Styrelseledamot 1971 2020 4 000A

Joachim Samuelsson Verkstallande direktor och 1965 20123 7500000 A och 250000
styrelseledamot TO 2020/2024

* Avser eget samt ndrstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A”) och teckningsoptioner serie 2020/2024 ("TO 2020/2024") i Bolaget. Se vidare avsnittet “Information om
aktiedgare och vdrdepappersinnehavare” - Aktierelaterade incitamentsprogram och konvertibler” foér ytterligare beskrivning.

" Goran Linder var styrelseledamot i Crunchfish under perioden 2016-2020.

2 Gbran Linder dr verkstdllande direktdr och styrelseledamot i Midroc Invest AB som dger 5 000 000 aktier.

3 Joachim Samuelsson tilltrédde sin anstdlining som verkstéllande direktér under 2020. Dessférinnan var Samuelsson styrelseordférande i Crunchfish under perioden 2012-2020.

Goran Linder
Fddd 1962. Styrelseordfdrande sedan 2020 (styrelseledamot sedan 2016).

Goran Linder har en civilingenjorsexamen fran Kungliga Tekniska Hogskolan. Goran Linder ar verkstéllande direktor for venture
capital-bolaget Midroc New Technology AB, liksom for investeringsbolaget Midroc Invest AB. Goran ar darutdver styrelseledamot
i ett flertal nyskapande utvecklingsbolag. Han har mer an 30 ars erfarenhet av forséljning, affarsutveckling och féretagsledning

och har omfattande kunskaper inom teknikrelaterade omraden.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Midroc Finans AB, Midroc Invest AB, Midroc New Technology AB, Minesto AB,
Minesto Warrants One AB, Pergamum AB, Powercell Sweden AB (publ), Powercell Warrants One AB, Promore Pharma AB och
QCG Sweden AB. Styrelsesuppleant i Checkproof AB, Corpower Ocean AB och Heliospectra AB (publ). Verkstdllande direktor i
Midroc Finans AB, Midroc Invest AB och Midroc New Technology AB.

Innehav i Crunchfish: Verkstdllande direktor och styrelseledamot i Midroc Invest AB som dger 5 000 000 aktier.
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Susanne Hannestad
Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2019.

Susanne Hannestad har en utbildning i Executive Leadership, INSEAD, en Master of Business Administration (MBA) fran
Northeastern University och en Master of Business and Marketing (MBM) fran Oslo Business School. Susanne Hannestad
har lang professionell erfarenhet av att hjalpa disruptiva fintech-bolag att kommersialisera sina produkter och vaxa sin affar
internationellt. Susanne dr bland annat verkstallande direktoér for den globala fintech-acceleratorn Fintech Mundi och Non-
executive Supervisory Board Director i Triodos Bank NV, och tidigare erfarenheter innefattar roller som Director/Head of Cards

i Nordea, styrelseordférande i Payr och Zwipe, samt styrelseledamot i Nordax.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Bozan AS (Norge) och Neonomics AS (Norge). Styrelseledamot i Monty Mobile
Ltd (Storbritannien). Verkstallande direktdr i Fintech Mundi AS (Norge).

Innehav i Crunchfish: 3 400 aktier.

Malte Zaunders

Fodd 1975. Styrelseledamot sedan 2014.

Malte Zaunders har en civilingenjorsexamen i industriell ekonomi fran Chalmers tekniska hogskola. Malte Zaunders ar Managing
Partner pa AZ Growth Capital, som fokuserar pa internationell M&A inom teknologisektorn. Malte har styrelseuppdrag i ett flertal
tillvéxtbolag och har mer &n 15 ars internationell erfarenhet av Private Equity och M&A fran bland annat JP Morgan, Inquam och

Zolfo Cooper.

Ovriga padgdende uppdrag: Styrelseordférande i AZ Growth Capital AB och Pharmiva AB (publ). Styrelseledamot i Adrenaline
Travel AB, Hortus Group AB, Link Group Europe AB och Ventura Holdings AB.

Innehav i Crunchfish: 22 440 aktier.
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Robert Ekstrom

Fodd 1971. Styrelseledamot sedan 2020.

Robert Ekstrom ar utbildad maskin- och konstruktionsingenjor och har dven en examen i foretagsekonomi. Robert Ekstrom ar en
mycket erfaren foretagare som har skapat exceptionella resultat och tillvaxt i flera olika féretag. Robert har byggt upp, hanterat
och utvecklat foretag, saval stora mogna organisationer som sma nystartade bolag eller etableringar i nya regioner. Robert ar
idag verksam som Senior Vice President MEA, Central/Eastern and North EMEA pa BluePrism och har tidigare bland annat varit
Vice President EMEA North pa ServiceNow, verkstéllande direktér pa JonDeTech Sensors och Managing Director Nordics pa EMC.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i EMTICA AB. Styrelseledamot i Blue Prism AB.

Innehav i Crunchfish: 4 000 aktier.

Joachim Samuelsson
Fédd 1965. Verkstdllande direktor och styrelseledamot sedan 2020 (styrelseordférande under perioden 2012-2020).

Joachim Samuelsson har en civilingenjorsexamen i industriell ekonomi fran Tekniska hogskolan vid Linképings universitet.
Joachim Samuelsson ar serieentreprenor sedan 1996 med framgangsrika engagemang i ComOpt, Actix och Biomain. Joachim har
eller har haft ideella engagemang inom ungt entreprenorskap, en stor fotbollsférening och flera affarsnatverk. Han har arbetat
flera ar iinternationella tekniska och marknadsforingsroller inom Ericsson under 1989-1996 och &r en teknologipionjar med ett

stort antal patent inom digital betalning och narhetsbaserad interaktion.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Blippit AB, CO Holding in Helsingborg AB, Coment SA (Belgien), Crunchfish Digital
Cash AB, Crunchfish Food Waste AB, Crunchfish Gesture Interaction AB, Femari Invest AB, pej AB och Spinrock AB.

Innehav i Crunchfish: 7 500 000 aktier och 250 000 teckningsoptioner serie 2020/2024.
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Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsear Anstélld sedan Innehav*

Joachim Samuelsson Verkstallande direktor och 1965 20127 7 500 000 A och 250 000
styrelseledamot TO 2020/2024

Joakim Nydemark COO i Crunchfish och 1971 20122 200000 TO 2018/2022

Verkstallande direktor
i Crunchfish Gesture
Interaction AB

Patrik Lindeberg Verkstallande direktor i 1973 2020 50 000 TO 2020/2024
Crunchfish Digital Cash AB

Paul Cronholm CTO 1971 2010° 1093 800 A och 40 000

TO 2018/2022

Johan Kling CFO 1975 2016 -

Magnus Lageson CPO i Crunchfish Digital 1973 2021 50 Aoch 50000 TO
Cash AB 2020/2024

Anna Bostam CMO 1973 2021 50000 TO 2020/2024

Vijay Raghunathan Crunchfish India Head 1966 2019 50 000 TO 2020/2024

Daniel Milesson Head of R&D i Crunchfish 1976 2018 40000 TO 2018/2022

Gesture Interaction AB

* Avser eget samt néirstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A”), teckningsoptioner serie 2018/2022 ("TO 2018/2022") och teckningsoptioner serie 2020/2024 ("TO
2020/2024") i Bolaget. Se vidare avsnittet “Information om aktiedigare och virdepappersinnehavare” - Aktierelaterade incitamentsprogram och konvertibler” for ytterligare beskrivning.

" Joachim Samuelsson tilltrddde sin anstdllining som verkstdllande direktdr under 2020. Dessférinnan var Samuelsson styrelseordfdrande i Crunchfish under perioden 2012-2020.

2 Joakim Nydemark tilltrédde sin anstdlining som COO under 2020. Dessférinnan var Nydemark verkstdllande direktér i Crunchfish under perioden 2012-2020.

? Paul Cronholm tilltrédde sin anstdllning som CTO under 2020. Dessférinnan har Cronholm haft ett antal olika positioner i Bolaget under perioden 2010-2020.

Joachim Samuelsson
Fodd 1965. Verkstdllande direktdr och styrelseledamot sedan 2020 (styrelseordférande under perioden 2012-2020).

For beskrivning, se ovan under avsnittet "Foretagsstyrning - Styrelse”.

Joakim Nydemark

Fodd 1971. COO i Crunchfish och verkstdllande direktér i Crunchfish Gesture Interaction AB sedan 2020 (verkstdllande direktor i
Crunchfish under perioden 2072-2020).

Joakim Nydemark har en civilingenjérsexamen fran Lunds Tekniska Hogskola. Joakim Nydemark har mer &n 20 ars erfarenhet av
organisationsutveckling och forséaljning i saval VD-roller som exekutiva séljroller. Joakim har ett flertal styrelseuppdrag och har

lang internationell erfarenhet genom etablering av lokala kontor i bland annat Beijing, Seoul och San Francisco.
Ovriga padgdende uppdrag: Styrelseledamot i Hoodin AB, IMINT Image Intelligence AB och Nydemark JOIS AB. Styrelsesuppleant
i Blippit AB, Crunchfish Digital Cash AB, Crunchfish Food Waste AB och Crunchfish Gesture Interaction AB. Verkstadllande direktor

i Crunchfish Gesture Interaction AB.

Innehav i Crunchfish: 200 000 teckningsoptioner serie 2018/2022.
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Patrik Lindeberg

Fodd 1973. Verkstdllande direktér i Crunchfish Digital Cash AB sedan 2020.

Patrik Lindeberg har en civilingenjérsexamen fran Lunds Tekniska Hogskola och National University of Singapore. Patrik
Lindeberg har lang erfarenhet inom bade kommersiella och tekniska ansvarsomraden, bland annat som COO och CTO for
Precise Biometrics, och som COO for Zaplox.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Blippit AB. Verkstallande direktér i Crunchfish Digital Cash AB.

Innehav i Crunchfish: 50 000 teckningsoptioner serie 2020/2024.

Paul Cronholm

Fodd 1971. CTO sedan 2020 (darutdver ett antal olika positioner i Bolaget under perioden 2010-2020).

Paul Cronholm har en masterexamen inom teoretisk fysik fran Lunds universitet. Paul Cronholm é&r teoretisk fysiker inom
omradet komplexa datasimuleringar och har mer &n femton ars erfarenhet som senior software designer och projektledare
inom projekt som implementerat mobilt internet kring WAP, 3G och DVB-H. Paul ar en teknologipionjar med ett tjugotal patent
inom Crunchfishs losningsomraden.

Ovriga pagdende uppdrag: Verkstéllande direktdr och styrelseledamot i Waterx AB.

Innehav i Crunchfish: 1 093 800 aktier och 40 000 teckningsoptioner serie 2018/2022.

Johan Kling

Fodd 1975. CFO sedan 2016.

Johan Kling har en masterexamen fran Jonkoping International Business School. Johan Kling ar auktoriserad revisor sedan 2006

och medlem i FAR. Han har dven 6ver 20 ars erfarenhet av revision och ekonomiska konsultationer inom ett antal olika branscher.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Johan Kling Revision AB och MOORE Malmé AB. Styrelsesuppleant i Aragosta AB.

Innehav i Crunchfish: -
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Magnus Lageseon

Fodd 1973. CPO i Crunchfish Digital Cash AB sedan 2021.

Magnus Lageson har en masterexamen i datateknik fran Luled Tekniska Universitet och en Master of Business Administration
(MBA) i foretagsutveckling & IT fran Handelshogskolan i Stockholm. Magnus Lageson har omfattande erfarenhet fran
betalningsbranschen och kommer senast fran GetSwish AB, foretaget bakom betaltjdnsten Swish, dér han i manga ar arbetat
som Lead Product, Innovation & Partner Manager och spelat en central roll i utvecklingen av tjansten och dess framgang.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Lageland Consulting AB.

Innehav i Crunchfish: 50 aktier och 50 000 teckningsoptioner serie 2020/2024.

Anna Bostam
Fodd 1973. CMO sedan 2021.

Anna Bostam har en magisterexamen i data- och systemvetenskap fran Kungliga Tekniska Hogskolan och Stockholms universitet.
Anna Bostam har en gedigen bakgrund inom marknadsforing, senast som verkstallande direktor for marknadsforingsbyran The
Fanclub och som Agency Director pa kommunikationsbyran Creuna i Malmé. Anna har kunskaper inom varumarkesbyggande
och kommunikation som nar genom bruset i dagens digitala landskap. Som ledare for en av Sveriges mest framgangsrika
varumarkes- och kommunikationsbyrder, har Anna arbetat med kunder och varumarken inom bade B2B, B2C och offentlig

sektor.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelsesuppleant i The Fan Club Advertising B&O AB.

Innehav i Crunchfish: 50 000 teckningsoptioner serie 2020/2024.
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Vijay Raghunathan

Fodd 1966. Crunchfish India Head sedan 2019.

Vijay Raghunathan har en Master of Business Administration (MBA) fran Indian Institute of Management. Vijay Raghunathan har
over 27 ars erfarenhet av betalningsbranschen fran bolag som American Express och Standard Chartered Bank. Vijay ar sedan
2014 entreprendr och arbetar med presentkortsldsningar for bolag som Google Pay, Uber, Microsoft, med flera. Han har varit
medlem av Payments Council of India i dver tio &r och har déarutéver varit engagerad ideellt inom den sociala sektorn under de
senaste tio aren.

Ovriga pagdende uppdrag: Verkstéllande direktor i pGenie India Pvt Ltd.

Innehav i Crunchfish: 50 000 teckningsoptioner serie 2020/2024.

Daniel Milesson

Fodd 1976. Head of R&D i Crunchfish Gesture Interaction AB sedan 2018.

Daniel Milesson har en civilingenjorsexamen fran Lunds Tekniska Hogskola. Daniel Milesson har arbetat med mjukvaruutveckling
i 15 ar. Arbetet har utforts i olika roller, exempelvis som utvecklingschef, produktionschef och CTO. Tidigare erfarenhet bestar
av arbete hos Mionix AB, BlackBerry Inc. och TAT the Astonishing Tribe.

Ovriga pagdende uppdrag: -

Innehav i Crunchfish: 40 000 teckningsoptioner serie 2018/2022.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan ndagra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare. Under de senaste
fem dren har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare, utéver vad som framgar nedan, (i)
domts i bedragerirelaterat mal, (i) bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for pafoljder for ett brott av reglerings- eller
tillsynsmyndighet (inbegripet erkanda yrkessammanslutningar), eller (i) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents

forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Styrelseordféranden Goéran Linder dr verkstdllande direktor och styrelseledamot i Midroc New Technology AB som i maj 2018
alades en sanktionsavgift av Finansinspektionen pa grund av en felaktig anmaélan av ett forvarv av teckningsoptioner. Vidare
dlades Midroc New Technology AB en sanktionsavgift i november 2019 for att for sent ha anmalt en transaktion med aktier i
PowerCell Sweden AB (publ) till Finansinspektionen. Midroc New Technology AB alades dven en sanktionsavgift i maj 2020 for

underlatenhet att inom foreskriven tid anmala en transaktion med unitréatter till Finansinspektionen.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Crunchfish AB, Stora Varvsgatan 6 A,
4tr, 211 19 Malmo.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

Arvodetill bolagsstammovalda styrelseledamoter beslutas avarsstamman. Vid arsstdmman den 19 maj 2021 beslutades att arvode
skulle utgd med fyra prisbasbelopp till styrelseordféranden samt med tva prisbasbelopp vardera till dvriga styrelseledamoter.
Ingen styrelseledamot har nagot avtal som berattigar till ersattning vid upphdrandet av uppdraget.

Nedanstaende tabell visar de ersattningar som styrelseledaméterna och de ledande befattningshavarna erhallit avseende
rakenskapsaret 2020. Samtliga belopp anges i SEK. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande

formaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Ersattningar under 2020

Grundlon/ Rorlig Pensions- Ovriga
(SEK) Styrelsearvode ersattning kostnad formaner* Summa
Styrelsen
Goran Linder, styrelseordférande 224029 - - - 224029
Susanne Hannestad, styrelseledamot 194 543 - - - 194 543
Malte Zaunders, styrelseledamot 148 181 - - - 148 181
Robert Ekstrom, styrelseledamot 55181 - - - 55181
Patrik Olsson, f.d. styrelseledamot’ 148181 - - - 148181
Hakan Paulsson, f.d. styrelseledamot? 148 181 - - - 148 181
Ledande befattningshavare
Joachim Samuelsson, styrelseledamot 1415340 - 312 500 - 1727 840
och verkstallande direktor
Ovriga ledande befattningshavare? 5969 255 - 875737 68232 6913224
Summa 8302891 - 1188237 68 232 9559360

* Ovriga férméner avser bilférman.

" Patrik Olsson avgick som styrelseledamot vid drsstdmman i maj 2021.

2 Hakan Paulsson avgick som styrelseledamot vid drsstdémman i maj 2021.
? Totalt 7 personer under rdkenskapsdret 2020.
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Finansiell information och

nyckeltal

Informationen i detta avsnitt ska lasas tillsammans

med Crunchfish reviderade
2019 och 2020

noter och revisionsberattelser, samt delarsrapporten for

arsredovisningar  for

rakenskapsaren inklusive tillhérande
andra kvartalet 2021 vilka inférlivas i Prospektet genom
hanvisning. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen
annan information i Prospektet reviderats eller granskats av
Crunchfish revisor. Rakenskaperna for dessa perioder har
uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554)
rad BFNAR 2012:1

Arsredovisning och koncernredovisning, (K3). Rakenskapséret

och Bokfoéringsnamndens allmanna

stracker sig fran och med den 1 januari till och med den 31
december. De delar av den finansiella informationen som inte
har inférlivats genom hanvisning ar antingen inte relevanta

for en investerare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet.

NYCKELTAL

Crunchfish arsredovisning fér 2019

Resultatrakning (sidan 54), balansrakning (sidorna 55-56),
kassaflodesanalys (sidan 58), noter (sidorna 64-77) och
revisionsberattelse (sidorna 78-80).

Crunchfish arsredovisning fér 2020

Resultatrakning (sidan 61), balansrakning (sidorna 62-63),
kassaflodesanalys (sidan 65), noter (sidorna 72-90) och
revisionsberattelse (sidorna 92-95).

Crunchfish delarsrapport fér andra kvartalet 2021
Resultatrakning (sidan 22), balansrakning (sidan 23-24) och

kassaflodesanalys (sidan 25).

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt BFN tillampade redovisningsregler for finansiell

rapportering. Nyckeltalen bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma benamning da definitionerna kan skilja

sig at.
30 juni 2021 30 juni 2020 31 dec 2020 31dec 2019
(belopp i SEK) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Balansomslutning 38311 041 54298 403 4429551 42 948 695
Likvida medel vid periodens slut 1384899 23501155 8667 692 13180571
Soliditet (%) 48% 86% 79% 85%
Antal aktier vid periodens slut 28348190 28348190 28348190 25771082

Nyckeltalsdefinitioner
Balansomslutning

Likvida medel vid periodens slut
Soliditet

Antal aktier vid periodens slut

Motivering till anvdndning av vissa alternativa nyckeltal
Balansomslutning
Likvida medel vid periodens slut

Soliditet

Visar Bolagets likviditet.

Antal aktier vid periodens slut

Harledning av vissa alternativa nyckeltal

Summan av Bolagets samtliga tillgdngar, alternativt summan av Bolagets eget kapital och skulder.
Bolagets tillgangliga likvida medel vid periodens slut.
Eget kapital vid periodens slut i procent av totala tillgdngar vid periodens slut.

Antal utestaende aktier vid periodens slut.

Anvands som ett matt pa Bolagets storlek.

Visar den finansiella stabiliteten.

Underlattar for berakning av andra nyckeltal.

30 juni 2021 30 juni 2020 31dec 2020 31dec 2019
(belopp i SEK) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Eget kapital, SEK 18 552 496 46788 215 34838074 36309 820
/Balansomslutning, SEK 38311041 54298 403 44295 511 42 948 695
= Soliditet, % 48% 86% 79% 85%
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Utdelningspolicy

Bolaget har tidigare rakenskapsar inte lamnat nagon
utdelning. Det finns inga garantier for att det for ett visst ar
kommer att foreslas eller beslutas om utdelning i Bolaget.
Avsikten ar att styrelsen arligen ska prova mojligheten till
utdelning. | dvervdgandet om framtida utdelning kommer
styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets
verksamhet, rorelseresultat och finansiella  stallning,
aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner,
avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga faktorer.
Crunchfishs styrelse har beslutat att under de narmaste
aren prioritera bolagets utvecklings- och expansionsplaner

framfor utdelning till aktieagare.
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Betydande féorandringar av
Bolagets finansiella stillning
sedan den 30 juni 2021

Sedan den 30 juni 2021 har Bolaget utnyttjat ytterligare
15 MSEK av det

av verkstallande direktor och

ldnelofte om 25 MSEK som l&mnats
styrelseledamot Joachim
Samuelsson och Midroc Invest AB, som foretrads av Bolagets
styrelseordférande Goran Linder, se mer under “Information
om aktiedgare och vdrdepappersinnehavare - Transaktioner
med narstdende”. | september 2021 tecknade Bolaget
ett laneavtal med emissionsgaranterna Wilhelm Risberg
och Fredrik Lundgren, enligt vilket Bolaget beviljades en
kreditfacilitet om hogst 10 MSEK. For mer information, se
“Strategi, resultat och féretagsklimat - Vdsentliga forandringar
i Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan den 30 juni
2021". Utover ovanstdende har det inte skett nadgra andra

betydande forandringar av Bolagets finansiella stallning.



Information om aktieagare och
vardepappersinnehavare

Agarférhallanden och stérre aktiedgare

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal
eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets dgare som
syftar till gemensamt inflytande Gver Bolaget, eller som kan
leda till att kontrollen éver Bolaget forandras eller férhindras.
Savitt styrelsen kanner till foreligger det inte heller nagra
overlatelsebegransningar under viss tid (s.k. lock up-avtal)
utdver vad som framgar av avsnittet "Narmare uppgift om
Foretradesemissionen - Lock up-ataganden”. Crunchfish har
inte vidtagit ndgra sarskilda atgarder i syfte att garantera att
kontrollen over Bolaget inte missbrukas och det finns inga
bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan férdroja,
skjuta upp eller forhindra en andring av kontrollen av Bolaget.
De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i
aktiebolagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd mot en
majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll over ett
bolag.

Storre aktiedgare

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga
aktiedgare med innehav dverstigande fem procent av samtliga
aktier och roster i Crunchfish per den 30 juni 2021, inklusive
darefter kanda forandringar fram till dagen for Prospektet.
Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och samtliga aktier

har lika rostvarde.

Agarférhallande per den 30 juni 2021
Andel aktier och

Aktieagare Antal aktier roster (%)
Femari Invest AB' 7500000 26,46
Midroc Invest AB? 5000000 17,64
Totalt aktiedgare med 12500 000 44,09
innehav 6verstigande

fem procent

Ovriga aktiedgare 15848 190 55,91
Totalt 28348190 100,00

" Femari Invest AB kontrolleras av Bolagets verkstdllande direktér och styrelseledamot
Joachim Samuelsson tillsammans med nérstdende.

2 Bolagets styrelseordfdrande Goran Linder dr verkstdllande direktor och styrelseledamot
i Midroc Invest AB.

Kdlla: Euroclear med tilligg av for Bolaget kdnda uppgifter fran storre aktiedgare.

Aktier och aktiekapital

Per den 30 juni 2027 uppgick Bolagets registrerade
aktiekapital till 1 304 016,74 SEK, fordelat pa 28 348 190 aktier
av samma slag, envar med ett kvotvdrde om 0,046 SEK. Enligt
Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga
1 250 000 SEK och inte ¢verstiga 5 000 000 SEK, fordelat
pa inte farre &n 27 500 000 aktier och inte fler an
110 000 000 aktier. Aktierna i Bolaget ar denominerade i
SEK och har emitterats i enlighet med bestammelserna i
aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga aktier ar emitterade
och fullt inbetalda. Antalet utelopande aktier vid ingadngen av
det senast avslutade rékenskapsaret uppgick till 25 771 082
aktier och uppgick vid utgdngen av samma rakenskapsar till
28 348 190 aktier.

Aktierelaterade incitamentsprogram
och konvertibler

Incitamentsprogram
Per den 30 juni 2021 hade Crunchfish tre utestdende
aktierelaterade incitamentsprogram, vilka presenteras nedan.

Teckningsoptionsprogram serie 2018/2022

Vid den extra bolagsstamman den 11 september 2018
beslutades om inrdttande av ett teckningsoptionsprogram
for ledande befattningshavare och dvriga anstallda i Bolaget
genom utgivande av hogst 700 000 teckningsoptioner serie
2018/2022. Totalt har 620 000 teckningsoptioner Overlatits
till deltagare i programmet. Efter omrakning i samband med
nyemissioner under 2019 och 2020 ger varje teckningsoption
ratt att teckna 1,19 nya aktier i Bolaget mot kontant betalning
uppgaende till 9,13 SEK per aktie. Teckningsoptionerna kan
utnyttjas under perioden fran och med den 1 juni 2022
till och med den 30 juni 2022. Vid fullt utnyttjande av de
6verlatna teckningsoptionerna okar Bolagets aktiekapital
med 33 938,80 SEK genom utgivande av 737 800 aktier,
motsvarande en utspadning om cirka 2,54 procent
baserat pd antalet aktier i Bolaget fore genomforandet av
Foretradesemissionen. Teckningsoptionerna ar foremal for
sedvanliga omrakningsvillkor i samband med uppdelning och

sammanlaggning av aktier.
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Teckningsoptionsprogram serie 2020/2024

Vid drsstdmman den 20 maj 2020 beslutades om inréttande av
ett teckningsoptionsprogram for ledande befattningshavare
och dvriga anstdllda i Bolaget genom utgivande av hogst
700 000 teckningsoptioner serie 2020/2024. Totalt har
675 000

programmet. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny

teckningsoptioner 6verlatits  till  deltagare i
aktie i Bolaget mot kontant betalning uppgaende till 46,89 SEK
per aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden
fran och med den 1 juni 2024 till och med den 30 juni 2024.
Vid fullt utnyttjande av de overlatna teckningsoptionerna ¢kar
Bolagets aktiekapital med 31 050,00 SEK genom utgivande
av 675 000 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 2,33
procent baserat pa antalet aktier i Bolaget fore genomférandet
av Foretradesemissionen. Teckningsoptionerna ar foremal for
sedvanliga omrakningsvillkor i samband med uppdelning och

sammanlaggning av aktier.

Teckningsoptionsprogram serie 2021/2025

Vid drsstdmman den 19 maj 2021 beslutades om inrédttande av
ett teckningsoptionsprogram for ledande befattningshavare
och dvriga anstdllda i Bolaget genom utgivande av hogst
500 000 teckningsoptioner serie 2021/2025. Fram till dagen
for Prospektet har inga teckningsoptioner oOverlatits till
deltagare i programmet. Varje teckningsoption ger ratt att
teckna en ny aktie i Bolaget mot kontant betalning uppgaende
till 182,40 SEK per aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas
under perioden fran och med den 1 juni 2025 till och med
den 30 juni 2025. Teckningsoptionerna ar foremal for
sedvanliga omrakningsvillkor i samband med uppdelning och

sammanlaggning av aktier.

Konvertibler
Per den 30 juni 2021 hade Crunchfish inga utestdende

konvertibler.

Viasentliga avtal

Utdver de avtal som beskrivs nedan har Crunchfish inte, med
undantag for avtal som ingatts inom ramen for den I6pande
affarsverksamheten, ingatt nagot avtal av vasentlig betydelse
under en period om ett &r omedelbart fore offentliggérandet

av detta Prospekt.
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Tillaggsavtal med Guangdong Oppo Mobile
Telecommunications Corp., Ltd (“OPPO")

| december 2020 tecknade Bolaget ett tilldggsavtal med
innebdr att OPPO
tillsammans med systerbolag kommer att kunna anvdnda
Crunchfishs

mobiltelefonmodeller. Avtalet [6per till december 2022

mobiltelefontillverkaren OPPO, som

mjukvara for geststyrning i kommande
och inkluderar en licens for anvandning av fordefinierade
gester inom specifika applikationsomraden. Det garanterade
ordervardet dr 250 000 USD med en affdrsmodell som

medger hogre belopp under avtalstiden.

Myndighetsférfaranden, rattsliga
forfaranden och skiljeforfaranden

Crunchfish har under de senaste tolv manaderna inte varit
part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden
eller skiljeforfaranden (inbegripet férfaranden som annu inte
ar avgjorda eller som enligt Bolagets kannedom riskerar att
bli inledda) som under perioden har haft eller skulle kunna
fa betydande effekter pad Bolagets finansiella stéllning eller

l6nsamhet.
Intressekonflikter
Ingen av  styrelseledamodterna eller  de  ledande

befattningshavarna har valts eller utsetts till folid av
sarskild overenskommelse med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter.

intressekonflikter eller

Det foreligger inga potentiella

intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och de
ledande befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget
och deras privata intressen och/eller andra &taganden.
Som framgar av avsnittet "Foretagsstyrning” har dock ett
flertal styrelseledamdter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Crunchfish genom innehav av aktier

och teckningsoptioner i Crunchfish.

Emissionskostnader

Bolagets kostnader hanforliga till Foretradesemissionen
forvantas uppga till hogst cirka 5 MSEK. Bolagets kostnader
bestar framst av kostnader for garantiersattning, finansiell
radgivare, legal radgivare och emissionsinstitut. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO9 utgar

emissionskostnader om ytterligare cirka 1,5 MSEK.



Transaktioner med nirstaende

Bolagets verkstallande direktor och styrelseledamot Joachim
Samuelsson har genom bolag fakturerat dotterbolaget
Crunchfish Digital Cash AB for affarsutveckling samt ersattning
for utveckling av koncernens patentportfolj. Arvodet avser
perioden innan Joachim Samuelsson utsags till verkstallande
direktor for Bolaget i mars 2020. Totalt fakturerat belopp for
konsulttjansterna uppgar till 1 288 KSEK for rakenskapsaret
2019 och 336 KSEK for rakenskapsaret 2020.

Bolaget har under 2020 6verlatit geststyrningsverksamheten
till det nybildade heldgda dotterbolaget Crunchfish Gesture
Interaction AB. Overlatelsen har skett till bokférda varden.
| samband med overlatelsen har moderbolaget lamnat ett
villkorat aktiedgartillskott till Crunchfish Gesture Interaction
AB om 9 056 KSEK i syfte att starka det egna kapitalet i
dotterbolaget.

Bolaget har under 2020 lamnat villkorade aktiedgartillskott
till dotterbolagen Crunchfish Digital Cash AB och Crunchfish
Gesture Interaction AB om totalt 24 460 KSEK i syfte att starka
de egna kapitalen i dotterbolagen.

| december 2020 ingick Bolaget ett finansieringsavtal om 25
MSEKmed Bolagets verkstallande direktor och styrelseledamot
Joachim Samuelsson och Midroc Invest AB, som foretrads av
Bolagets styrelseordférande Goran Linder. Finansieringen
utgors av ett lanelofte om 25 MSEK som Bolaget kan avropa
vid ett eller flera tillfallen under en loptid om 14 manader
fran den 18 december 2020 till den 17 februari 2022. Som

ersattning utgar en Ioftesprovision om 4 procent per ar och
darutover utgar ranta om ytterligare 4 procent pa utnyttjad
kredit. Per dagen for Prospektet har Bolaget utnyttjat samtliga
25 MSEK under finansieringsavtalet.

Bolagets CFO Johan Kling utfor sedan 2016 sitt uppdrag pa
konsultbasis. Bolagets totala kostnad for konsulttjdnster
relaterade till Johan Klings uppdrag som CFO uppgick till 400
KSEK for rékenskapsaret 2019, 434 KSEK for rakenskapsaret
2020 och 275 KSEK for perioden 1 januari 2021 fram till dagen
for Prospektet.

Crunchfish India Head Vijay Raghunathan utfér sedan 2019 sitt
uppdrag for Koncernen pd konsultbasis. Under 2019 utfordes
tjdnsterna for intressebolaget Blippit AB vilket foéranleder att
kostnaderna for konsulttjansterna inte redovisas i Bolaget.
Bolagets totala kostnad for konsulttjanster relaterade till Vijay
Raghunathans uppdrag som Crunchfish India Head uppgick
till 979 KSEK for rakenskapsaret 2020 och 1 103 KSEK for

perioden 1 januari 2021 fram till dagen for Prospektet.

Utover vad som framgar av avsnitten "Féretagsstyrning -
Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare” och
"Narmare uppgifter om Foretradesemissionen - Tecknings-
och garantidtaganden” har inga ytterligare transaktioner
mellan Bolaget och narstdende parter férekommit under
perioden fran och med den 1 januari 2019 till och med
dagen for Prospektet, som enskilt eller tillsammans
beddms vasentliga for Bolaget. Samtliga transaktioner med
narstdende parter har, enligt styrelsens bedomning, skett pa

marknadsmassiga villkor.

Tillgangliga dokument

Crunchfish uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis)
och bolagsordning kan under hela Prospektets giltighetstid
granskas pa Bolagets kontor (Stora Varvsgatan 6A 4TR, 211

19 Malm@) under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns

aven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats,
www.crunchfish.com. Vanligen notera att informationen pa
webbplatsen inte utgdr en del av Prospektet och inte har

granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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