Finansinspektionen godkdnde detta prospekt den 16 oktober 2023. Prospektet dr giltigt i hogst tolv mdnader efter detta datum under férutsdttning
att Crunchfish AB (publ) fullgér skyldigheten att enligt forordning (EU) 2017/1129 Prospektférordningen, om tillampligt, tillhandahdlla tillagg
till prospektet i det fall nya omstdndigheter av betydelse, sakfel eller visentliga felaktigheter intrdffar som kan péverka bedémningen av
vdrdepapperen i Bolaget. Skyldigheten att upprditta tillagg till prospektet gdller fran tidpunkten for godkdnnandet av prospektet till utgéngen av
anmdlningsperioden. Bolaget har ingen skyldighet att efter anmdlningsperiodens utgang upprditta tillagg till prospektet.
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Viktig information till aktieagare

Vissa definitioner

Med "Crunchfish”, "Bolaget” eller "Kon-
cernen” avses Crunchfish AB (publ), org. nr
556804-6493. Med "Prospektet” avses forelig-
gande EU-tillvaxtprospekt. Med "Féretradese-
missionen” eller "Erbjudandet” avses erbju-
dandet att teckna nya aktier enligt villkoren i
Prospektet. Med "Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, org. nr 556112-8074. Med "Vastra
Hamnen” avses Vastra Hamnen Corporate
Finance AB, org. nr 556660-1182. Emissionsin-
stitut avseende Erbjudandet ar Nordic Issuing
AB, org. nr 559338-2509 ("Nordic Issuing”).
Hanvisning till "SEK" avser svenska kronor, han-
visning till"EUR" avser euro och hanvisning till
"USD" avser amerikanska dollar. Med "K" avses
tusen och med "M" avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet
Prospektet har upprattats i enlighet med be-
stammelserna i Kommissionens delegerade
férordning (EU) 2019/980 samt Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) 2017/1129.
Prospektet har godkants och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med forordning
(EU) 2017/1129. Finansinspektionen har god-
kant detta Prospekt enbart i s& matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplig-
het och konsekvens som anges i forordning
(EU) 2017/1129. Godkannandet av Prospektet
bor inte betraktas som ndgot stéd for den
emittent som avses idetta Prospekt. Prospek-
tet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt
i enlighet med artikel 15 i férordning (EU)
2017/1129. Godkannandet och registreringen
innebdr inte att Finansinspektionen garanterar
att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga
eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar siginte, direkt eller indirekt,
till personer vars deltagande forutsatter att
ytterligare prospekt upprattas eller registreras
eller att ndgon annan atgard foretas utover
vad som kravs enligt svensk ratt. Prospektet
kommer inte att distribueras och far inte
postas eller pa annat satt distribueras eller
sandas till eller i nagot land dar detta skulle
forutsatta att nagra sddana ytterligare at-
garder foretas eller dar detta skulle kunna
strida mot lagar eller regleringar i det landet.
Varken de teckningsratter, betalda tecknade
aktier ("BTA") eller de emitterade aktier som
omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt
har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act ("Securities
Act”) fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller
nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA.
Erbjudandet omfattar inte personer som ar
bosatta i eller har registrerad adress i USA,
Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea eller i ndgot annat land dar
Erbjudandet eller distribution av Prospektet
strider mot tillampliga lagar eller regler eller
férutsatter att ytterligare prospekt upprat-
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tas, registreras eller att nagon annan atgard
vidtas utéver vad som kravs enligt svensk ratt.
Foljaktligen far teckningsratter, BTA eller emit-
terade aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas,
saljas vidare eller levereras i eller till [ander
dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare
med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar férenad med
vissa risker och investerare uppmanas att
sarskilt lasa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar in-
vesterare fattar ett investeringsbeslut maste
de forlita sig pa sin egen bedémning av Bola-
get och Erbjudandet, inklusive foreliggande
sakforhallanden och risker. Infor ett investe-
ringsbeslut bor potentiella investerare anlita
sina egna professionella rddgivare samt noga
utvardera och évervdga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informa-
tionenidetta Prospekt samt eventuella tilldagg
till detta Prospekt. Ingen person ar behorig
att ldmna nagon annan information eller gora
nagraandra uttalanden dn de som finnsi detta
Prospekt. Om sa anda skulle ske ska sadan
information eller sddana uttalanden inte anses
ha godkants av Bolaget eller av Vastra Hamnen
ochingen av dessa ansvarar for sddan informa-
tion eller sddana uttalanden.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehdllet i
Prospektet och darmed sammanhdngande
rattsfoérhdllanden ska avgoras av svensk dom-
stol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig
pa Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss framtidsin-
riktad information

Prospektet innehaller information fran tredje
part. Bolaget bekraftar att information fran
tredje part har dtergetts korrekt och att savitt
Bolaget kanner till och kan utréna av informa-
tion som har offentliggjorts av tredje partinga
sakforhallanden har uteldmnats som skulle
gora den atergivna informationen felaktig el-
ler vilseledande.

Information i Prospektet som rér framtida for-
hallanden, sdsom uttalanden och antaganden
avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella
forhallanden vid tidpunkten for offentliggoran-
det av Prospektet. Framtidsinriktad informa-
tion ar alltid forenad med osdkerhet eftersom
denavser och dr beroende avomstandigheter
utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att
beddmningar som gors i Prospektet avseende
framtida forhallanden kommer att realiseras
lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller
underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar
av uttalanden avseende framtida forhallan-
den till foljd av ny information eller dylikt som
framkommer efter tidpunkten for offentliggd-
randet av Prospektet, utdver vad som foljer av
tillamplig lagstiftning.

Viktig information om Nasdaq First North
Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ("First
North”) ar en registrerad tillvaxtmarknad for
SME i enlighet med Europaparlamentets och
Rédets direktiv 2014/65/EU om marknader
for finansiella instrument sdsom det imple-
menterats i nationell lagstiftning i Danmark,
Finland och Sverige, och drivs aven boérs inom
Nasdag-koncernen. Bolag pa First North ar
inte understéllda samma regler som bolag pa
denreglerade huvudmarknaden. I stallet ar de
understallda ett mindre ldngtgdende regelverk
anpassat for sma tillvaxtbolag. Risken vid en
investering i ett bolag pa First North kan darfor
vara hogre anvid eninvestering i ett bolag vars
aktier ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad. Alla bolag med aktier som handlas
pa First North har en Certified Adviser som
Overvakar att reglerna foljs. Vastra Hamnen
Corporate Finance AB dr Bolagets Certified
Adviser. Det ar Nasdaq Stockholm AB som
godkdnner ansdkan om upptagande till handel
pa First North.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt
vérde

For attinte teckningsratterna varde ska ga for-
lorat maste innehavaren antingen utnyttja de
erhdllna teckningsratterna och teckna aktier
senastden 1 november 2023, eller senast den
27 oktober 2023 salja de erhallna teckningsrat-
terna som inte avses utnyttjas for teckning av
aktier. Observera att det dven ar mojligt att
anmala sig for teckning av aktier utan stod
av teckningsratterna och att aktiedgare med
forvaltarregistrerade innehav med depé hos
bank eller annan forvaltare ska kontakta sin
bank eller férvaltare for instruktioner om hur
teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som
presenteras i Prospektet har avrundats for att
gora informationen lattillganglig for ldsaren.
Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i
vissa kolumner exakt med angiven totalsum-
ma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-,
miljon- eller miljardtal och férekommer sarskilt
iavsnittet "Finansiell information och nyckeltal”
samt i de drsredovisningar som inforlivats ge-
nom hanvisning. Férutom nér sa uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Innehallsférteckning
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Handlingar inforlivade genom

hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken hanvisning

sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet

genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom héanvisning kan erhallas fran Crunchfish elektroniskt

via Bolagets webbplats, www.crunchfish.com, eller erhéllas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress Stora

Varvsgatan 6A 4TR, 211 19 Malmo. De delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet ar antingen inte relevanta for investerare

eller sa aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Crunchfishs eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet sdvida inte denna information inforlivas i

Prospektet genom hanvisning. Information pa Crunchfishs eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkants av Finansinspektionen.

Crunchfishs arsredovisning for rakenskapsaret 2022

Sidhédnvisning

Sammanfattning

AVSNITT 1 - INLEDNING

Vardepapperens
namn och ISIN-kod

Vérdepapperets namn ar Crunchfish. Bolagets ISIN-kod ar SE0009190192.

Emittentens namn,

kontaktuppgifter och

LEl-kod

Bolagets foretagsnamn ar Crunchfish AB (publ), org. nr 556804-6493 och LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk
person) 549300SCGCKME2FXVY03. Representanter for Bolaget gdr att nd per telefon, +46 706 351 609, per e-post, info@
crunchfish.com samt pa besoksadress, Stora Varvsgatan 6A 4TR, 211 19 Malma. Bolagets hemsida ar www.crunchfish.com.

Uppgifter om behérig

myndighet som

godkant Prospektet

Prospektet har granskats och godkants av den behériga myndigheten Finansinspektionen, som gar att na per telefon, +46
(0)8 408 980 00, per e-post, finansinspektionen@fi.se, per postadress Box 7821, 103 97 Stockholm, samt pa besoksadress
Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Den behdriga myndighetens hemsida ar www.fi.se.

Datum for godkan-
nande av prospekt

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 16 oktober 2023.

Koncernens resultatrakning
Koncernens balansrakning
Koncernens férandring av eget kapital
Koncernens kassaflodesanalys

Noter

Revisionsberattelse

Crunchfishs arsredovisning for rakenskapsaret 2022 finns tillganglig pa foljande klickbara lank.
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Varningar

Information om
emittenten

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att investera i de
vardepapper som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Investerare kan forlora
hela eller delar av detinvesterade kapitalet. Ndr ett yrkande relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol
kan den investerare som &r karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden
for att Oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rdttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de
personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive éversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen
arvilseledande, felaktig eller inkonsekvent med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med
andra delar av EU-tillvéxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de
ska investera i de berérda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Bolagets foretagsnamn (och tillika kommersiella beteckning) ar Crunchfish AB (publ). Bolagets organisationsnummer ar
556804-6493. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som grundades 2010. Bolaget regleras av, och verksamheten
bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Joachim Samuelsson ar VD i Bolaget.

Crunchfish ar verksamt inom digitala betalningar med en patentsdkt I6sning som gor digitala betalningar robusta och
oberoende av natet. Crunchfish Digital Cash erbjuder offlinebetalning som kan integreras med alla typer av betaltjanster.
Bolaget utvecklar dven interaktionslésningar baserad pa geststyrning och har integrerat den teknologin i miljontals smarta
mobiler pa marknaden. Idag fokuseras den utvecklingen framst mot smarta AR-glaségon.

Crunchfish har séte och huvudkontor i Malmo. Bolaget bedriver sina affarer fran tva helagda dotterbolag, Crunchfish
Digital Cash AB for offlinebetalning och Crunchfish Gesture Interaction AB for geststyrning. Bolaget har dven ett kontor
i Stockholm och ett dotterbolag i Indien. Crunchfish bérsnoterades 2016 och har 22 anstallda per den 30 juni 2023.

Nedan listas samtliga dgare med innehav éverstigande fem procent av antalet aktier eller réster i Bolaget per den 30
september 2023, inklusive darefter kdnda forandringar. Det finns ingen kontrollerande aktiedgare och Bolaget ar inte
direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part eller flera parter i samforstand. Bolaget har endast emitterat ett
aktieslag och samtliga aktier har lika réstvarde.

Andel kapital
Aktieagare Antal aktier och réster (%)
Aktiedgare vars innehav dverstiger 5 procent av aktierna
Femari Invest AB" 7 500000 22,70
Corespring Invest AB? 5985441 18,12
Summa aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent 13 485 441 40,82
Ovriga aktiedgare 19553726 59,18
Summa 33039167 100,00%

" Femari Invest AB kontrolleras delvis av Bolagets verkstdllande direktor och styrelseledamot Joachim Samuelsson.
2 Bolagets styrelseordférande Goran Linder dr verkstéllande direktor och styrelseledamot i Corespring Invest AB. Corespring
Invest AB kontrolleras ytterst av Mohammed Al-Amoudi
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Finansiell

nyckelinformation

om emittenten

Nedan presenteras finansiell nyckelinformation fér Koncernen som hamtats fran Crunchfishs reviderade arsredovis-
ningar for 2021 och 2022 samt Bolagets oreviderade deldrsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2023.

2023-01-01- 2022-01-01- 2022-01-01- 2021-01-01 -
2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 2021-12-31

(SEK) ej reviderad ej reviderad reviderad reviderad

Intdkter och lonsamhet

Totala intakter 9712262 8335081 21717 865 20343797
Rorelseresultat -15666 072 -13584 552 -24 255 241 -36 868 530
Periodens resultat -15467 604 -13481 376 24030532 -38 468 158

Tillgangar och kapitalstruktur

Tillgangar 52 659 457 54568 752 66 492 600 64192 135
Eget kapital 43 431 074 46961 123 58 771 444 55843 499
Skulder 9228383 7607 629 7721156 8348636
Kassafloden

Kassaflode fran operativa verksamheten -8 525278 -7032294  -12944825 -17301 180
Kassaflode fran investeringar -8794018 -6 375146 -15149 898 -11 596 691
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9996 696 23744 846 23641823 20742 579
Periodens kassaflode 7322600 10337 406 -4 452900 -8155292

Nyckeltal (ej reviderade)

Nettoomsattning 465303 350 786 6186 821 3956 665
EBITDA -13352 420 -10471 323 -18 116 454 -29207 031
Resultat efter finansiella poster -15 467 604 -13481 376 -24 030532 -38 468 158
Resultat per aktie -0,47 -0,44 -0,77 -1,34
Antal aktier, medel 33039167 30925298 31313537 28777708
Antal aktier vid periodens slut 33039167 30925298 33039167 30925298
Resultat per aktie efter full utspadning -0,47 -0,44 -0,77 1,27
Antal aktier efter full utspadning, medel 34672967 32338098 32527 045 30176 883
Antal aktier efter full utspadning vid periodens slut 34672967 32338098 34615 467 32338098
Balansomslutning 52 659 457 54568 752 66 492 600 64192 135
Soliditet (%) 83% 86% 88% 87%
Medeltal anstallda 22 20 18 21

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
Bolaget

Crunchfishs branscher kdnnetecknas av stark konkurrens, hég forandringstakt och snabb utveckling
Crunchfishs méjligheter till framgang och tillvaxt ar till foljd av ovan till stor del beroende av Bolagets formaga att leda,
halla sig uppdaterad om och anpassa sig efter teknologi- och marknadsutvecklingen. Da utvecklingshastigheten ar hog
och utvecklingsriktningen inte ar given utgor detta en risk fér Bolagets framtida intjaningsformaga. Det finns saledes en
risk att Bolaget missbeddémer den tekniska utvecklingen och/eller marknadens utveckling samt att nya tekniska ldsningar,
produkter och tjdnster utvecklas vilket kan medféra att Bolagets teknologier, produkter och tjanster blir obsoleta. Ominte
Crunchfish snabbt och kostnadseffektivt kan anpassa sig till teknologiutvecklingen kan Bolaget tappa konkurrenskraft,
tillvaxtmojligheter och mojligheter att ta marknadsandelar. Vidare kan flera av Crunchfishs nuvarande och potentiella
framtida konkurrenter ha konkurrensférdelar i form av till exempel langre historik, ett mer inarbetat varumarke, mer
etablerade relationer med kunder och andra marknadsaktérer samt storre finansiella, tekniska och marknadsfoérings-
féringsmassiga resurser. Konkurrenter kan bedriva utvecklingsprojekt som inte ar kommunicerade till marknaden och
deras produkter, teknologier, utvecklingsprojekt och kringtjanster kan befinna sig i faser sominnebdr att konkurrenterna
inom en 6verskadlig framtid kan lansera teknologier, produkter eller tjianster som liknar eller sammanfaller med, eller
som ar eller uppfattas vara battre an, Crunchfishs erbjudande.

Crunchfish ar beroende av att dess teknologier uppnar bred marknadsanvandning och kommersiell framgang
Anvandningsomradena for Bolagets teknologier ar i viss man outvecklade och obeprévade och det finns darmed en
risk att Bolagets teknologier och tjanster inte nar en bredare marknadsanvandning. Detta kan bero pa flera faktorer,
exempelvis att Bolagets erbjudande inte moter kunders férvantningar, att konkurrerande teknologier ar eller upplevs vara
battre, att Bolagets marknadsforingsinsatser misslyckas, att regulatoriska forutsattningar och marknadsférutsattningar
andras och forsvarar framgangsrik lansering och anvandning, eller att utfallet av befintliga och framtida samarbeten inte
moter forvantningar och antaganden. Aven om Bolaget ingatt ett for verksamheten viktigt avtal med IDFC FIRST Bank i
Indien har det annu inte fatt ett storre genombrott pa marknaden inom Digital Cash och det finns ingen garanti for att
samarbetet leder till kommersiell framgang.

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
Bolaget, forts.

Crunchfishs affairsomrade Digital Cash ar relativt nystartat och ar darfor férknippat med en generelit sett
hogre osdkerhet kring utvecklingsméjligheter och behov

Digital Cash ar ett relativt nytt affarsomrade och ar darfor generellt sett foremal for mer osakerhet avseende finan-
siella och personella behov, produkt- och teknologiutveckling, marknadsmajligheter, omvarldsfaktorer, regulatoriska
krav och forutsattningar, kundbehov, forsaljning, tillvaxt, lonsamhet och strategi. D& verksamheten vidare befinner sig
i en tillvaxtfas stéller detta sarskilda krav pa saval foretagsledningen som den operativa och finansiella infrastruktu-
ren. Om Crunchfish inte kan uppratthalla effektiva planerings- och ledningsprocesser kan det férsvara mojligheten till
fortsatt utveckling av affarsomradet.

Det finns en risk for att Bolagets bedomningar och antaganden avseende ovanstaende faktorer ar felaktiga eller av
andra skal kan komma att behéva omvarderas efter hand som verksamheten utvecklas. Crunchfish kan darfér komma
att behova avsatta mer resurser an forvantat, forandra eller avbryta samarbeten eller omvardera och omarbeta
utvecklings- och forsaljningsstrategier. Om sa sker kan det medfora forseningar och ¢kade kostnader samt negativt
paverka Crunchfishs tillvaxtplaner, utveckling och mojligheter att nd kommersiell framgang.

Crunchfish har idag ett begrénsat antal kundsamarbeten inom affarsomradet Gesture Interaction
Crunchfishs affarsomrdde Gesture Interaction har en langre historik an affarsomradet Digital Cash, men har hittills
ett begransat antal kunder som utgors bland annat av tillverkare av mobiltelefoner, AR- och VR-teknologier och
annan elektronik for industriell anvandning eller for konsumentmarknaden som kan implementera Crunchfishs
mjukvaruplattformar i sina produkter i erbjudandet mot slutkund. Dessa kundsamarbeten ar i huvudsak utformade
enligt en licensbaserad royaltymodell enligt vilken Crunchfish erhaller intékter nar kunderna tillverkar en produkt
som anvander Bolagets teknologi eller nar en produkt som anvander Bolagets teknologi saljs till slutkund. Det finns
en risk att Crunchfish kan uppleva minskade intéktsstrommar fran en eller flera befintliga kunder inom affarsomradet
Gesture Interaction, exempelvis till f6ljd av minskad forséljning eller produktion hos kunderna, att kunderna rap-
porterar felaktiga forsaljningssiffror uppsatligen, pa grund av berakningsfel eller interna brister, eller om en eller flera
kunder sdger upp eller soker att omférhandla avtalen till sémre villkor for Bolaget. Vidare kan Crunchfish i framtiden
misslyckas att ingd nya kund- och samarbetsavtal pa for Bolaget fordelaktiga villkor.

Risker férknippade med IT-sdkerhet och IT-infrastruktur

Crunchfish ar beroende av ett val fungerande IT-system som Bolaget eller dess samarbetspartners anvander i sin
dagliga verksamhet. Fel, avbrott eller intrang i Bolagets IT-sdkerhet, inklusive eventuella fel i back-up-system eller fel i
hantering av sékerheten avseende Bolagets konfidentiella information kan ocksa skada Bolagets renommé, affarsre-
lationer och fortroende, vilket kan leda till forlust av affarspartners, 6kad granskning fran tillsynsmyndigheter och en
storre risk for rattsliga atgarder och ekonomiskt ansvar. Utover risken for externa storningar och intrang i Bolagets
IT-infrastruktur ar Bolaget aven foremal for interna risker och systemfel. Dessutom finns det en risk att de partners
som Bolaget delar konfidentiell eller kénslig information med saknar tillrécklig IT-sdkerhet eller sakerhetsrutiner pa
plats for att skydda den information som Bolaget delar med dem eller att sddana partners missbrukar den delade
informationen.

Bolaget &r beroende av att erhalla och uppratthalla immaterialrattsligt skydd for sina teknologier
Crunchfishs fortsatta verksamhet ar till viss del beroende av att Bolaget skyddar sin teknik genom patent eller andra
immateriella rattigheter. Bolaget har darfor en patentstrategi som syftar till att skydda de viktigaste delarna av
teknologin. Det finns en risk att Bolagets patentstrategi inte ar tillrdcklig och att dess patent och andra immateriella
rattigheter sdledes inte medfor ett tillrackligt skydd mot intrdng och konkurrens. Patent som dgs av andra an Crunch-
fish kan aven forsamra Bolagets mojligheter att erhdlla patentskydd eller att fritt anvanda dess egna teknologier. Det
finns vidare en risk att erhallet skydd kan visa sig otillrackligt och andra aktoérer kan obehérigen forsoka plagiera eller
anvanda Bolagets teknik. Anstkan och upprétthallande avimmaterialrattsligt skydd samt bevakning av obehorig
anvandning ar komplicerat och kostsamt och det finns risk att Crunchfish behover lagga ytterligare resurser pa detta i
framtiden.

Crunchfish har historiskt redovisat férlust och det finns en risk att Bolaget framgent forblir olonsam och
behéver soka ytterligare finansiering

Crunchfish har sedan starten redovisat begransade intakter och sdledes forlust. Det finns en risk att Bolaget i framti-
den inte kommer att generera tillrackligt med intakter for att finansiera sin verksamhet. Det kan bero pa flera omstan-
digheter varav vissa ligger utanfor Bolagets kontroll. Om Bolaget framgent inte redovisar vinst kan ytterligare extern
finansiering komma att sokas fran befintliga aktiedgare, tredje parter och/eller genom andra finansieringsalternativ.
Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar det behovs eller att kapital enbart kan anskaffas pa villkor som
inte ar kommersiellt acceptabla for Crunchfish. Det finns dven risk att eventuell skuldfinansiering kan innehalla villkor

som begransar Bolagets flexibilitet och Bolagets framtida kapitalbehov kan visa sig avvika fran ledningens berakningar.

Vidare kan marknadsforhallandena, den allmanna tiligangligheten pa krediter, Bolagets kreditbetyg och osakerhet
eller stérningar pd kapital- och kreditmarknaderna komma att paverka méjligheten till finansiering. Aven villkoren

for tillganglig finansiering kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet. Om Crunchfish véljer att anskaffa ytterligare
finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade vardepapper kan det ske med eller utan foretradesratt for
befintliga aktiedgare. Vidare kan framtida nyemissioner ha en negativ inverkan pa marknadspriset pa Bolagets aktie
och leda till att de aktiedgare som inte deltar i framtida nyemissioner far sin dgarandel utspadd.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | CRUNCHFISH AB
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AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Information om
vardepapperen, rat-
tigheter forenade med
vardepapperen och
utdelningspolicy

Aktierna ar denominerade i SEK. Aktiekapitalet uppgar till 1 519 801,682 SEK och antalet aktier i Crunchfish uppgar
innan Foretradesemissionen till 33 039 167 stycken. Samtliga aktier ar emitterade och fullt betalda. Kvotvardet uppgar
till 0,046 SEK.

Bolaget har endast ett aktieslag. Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell
likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.
Crunchfishs aktier &r av det slag att de bar Bolagets forluster forst och borgendrer bar férluster forst efter aktiedgarna.
Aktiedgarnas forlust ar begransad till det kapital som initialt satsats, givet att inga derivat ingatts med Crunchfishs aktier
som underliggande tillgang. Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktier i Bolaget.

Bolaget har tidigare rakenskapsar inte lamnat nagon utdelning. Det finns inga garantier for att det for ett visst ar kommer
att foreslas eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten &r att styrelsen drligen ska prova mojligheten till utdelning.
| dvervagandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet,
rorelseresultat och finansiella stallining, aktuellt och férvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begrans-
ningar och andra vasentliga faktorer. Crunchfishs styrelse har beslutat att under de narmaste aren prioritera bolagets
utvecklings- och expansionsplaner framfor utdelning till aktiedgare.

Plats for handel med
vdrdepapperen

Crunchfishs aktier ar foremal for handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Garantier som varde-
papperen omfattas av

Ej tillamplig. Vardepappren omfattas inte av garantier.

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
vdrdepapperen

AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Villkor och tidsplan for
Erbjudandet

Risker forknippade med aktiedgare med betydande inflytande och framtida férséljning av aktier

Ett begransat antal aktiedgare ager en vasentlig andel av utestdende aktier och roster i Bolaget. Dessa agare kommer
aven efter Féretradesemissionen att inneha vasentliga aktieposter i Bolaget och kan darmed, om de agerar i samférstand,
utodva ett betydande inflytande i fradgor som ar foremal for godkédnnande av aktiedgarna i Bolaget. Dessa aktiedgares
intressen kan helt eller delvis skilja sig fran évriga aktiedgares intressen. Kursen for Bolagets aktie kan sjunka om det
sker omfattande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt forsaljningar gjorda av Bolagets styrelseledaméter, ledande
befattningshavare och storre aktiedgare eller ndr ett storre antal aktier saljs, oavsett bakomliggande dgare. Forsaljning
av stora mangder aktier i Crunchfish, eller uppfattningen om att sadan forsaljning kan komma att ske, kan fa kursen for
aktierna i Bolaget att sjunka.

Risker férknippade med lamnade teckningsférbindelser och garantiataganden

Crunchfish har erhallit teckningsforbindelser och emissionsgarantier, s.k. "bottengarantier”, i samband med Foretradese-
missionen. Forutom teckningsforbindelsen fran Corespring Invest AB om 7,5 MSEK, som ska fullgoras genom kvittning av
lan, arlamnade teckningsforbindelser ochingdngna garantidtaganden inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att en eller flera av berérda parter, helt eller delvis,
inte kommer att infria sina respektive dtaganden. Om dessa dtaganden, helt eller delvis, inte skulle infrias, kan Bolaget
komma att tvingas soka alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering,
alternativt genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt dn berdknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas, och det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgéarder resulterar i att
Bolagets forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen ar registrerade i den av Euroclear, for Crunchfishs férda
aktieboken ager foretradesratt att teckna aktier i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.
Harutover erbjuds aktiedgare och allmanheten att anmala intresse for teckning av aktier utan foretradesratt.

Teckningsratter
For varje aktie i Crunchfish som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Tre (3) teckningsratter
berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som &r berattigad att erhalla teckningsréatter ar den 16 okto-
ber 2023. Sista dag for handel med Crunchfishs aktie med ratt att erhalla teckningsratter var den 12 oktober 2023.
Aktien handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter fran och med den 13 oktober 2023.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 7,75 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Anmadlan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 18 oktober - 1 november 2023.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa First North under perioden 18 oktober - 27 oktober 2023.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa First North fran och med den 18 oktober 2023 fram till omvandling av BTA till
aktier, vilket berdknas ske omkring vecka 46, 2023.

Teckning och betalning utan foretradesratt

Anmalan om teckning av aktier utan stdd av teckningsratter ska ske under samma period som anmalan om teckning
av aktier med stod av teckningsratter. For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stdd av teckningsratter ska
styrelsen, inom ramen for Foretrddesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod
av teckningsratter.

Villkor och tidsplan for

Erbjudandet, forts.

Tilldelningsprinciper
Om inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter ska tilldelning av resterande aktier inom ramen fér emis-
sionens hogsta belopp ske:

(i) i forsta hand till de som tecknat aktier med stéd av teckningsratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstamnings-
dagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av aktier utan stod av teckningsratter och for det fall tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som var och en av de
som anmalt intresse att teckna aktier utan stod av teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier;

(i) i andra hand till annan som anmalt sig for teckning av aktier utan stod av teckningsratter och for det fall tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som tecknaren totalt anmalt sig
for teckning av; och

(iii) i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, i proportion till sddana garan-
tiataganden. I den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Utspéadning

Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att 6ka med 11 013 055 aktier fran 33 039 167 till 44 052 222
aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 25 procent i forhallande till antalet utestdende aktier per dagen
for Prospektet.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna for Erbjudandet berdknas uppga till cirka 10,2 MSEK. Emissionskostnaderna bestar framst av
kostnader for garantiersattning, finansiell och legal radgivare samt emissionsinstitut.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader aléggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA utgar dock
normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | CRUNCHFISH AB

Motiv till Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for att genomfoéra Bolagets affarsplan

under de kommande tolv manaderna. For att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov och for att exekvera Crunchfish
Digital Cashs marknadspotential genom att accelerera pagaende integrationsprojekt, och darigenom fokusera pa att
bygga langsiktigt aktiedgarvarde, har styrelsen beslutat att genomféra Féretradesemissionen.

Vid full teckning i Foretradesemissionen erhaller Bolaget en nettolikvid om cirka 75,2 MSEK efter avdrag for emissions-
kostnader om cirka 10,2 MSEK. Nettolikviden kommer att anvandas for att betala av konvertibellanet till Corespring
Invest AB genom kvittning, med ett belopp om 7,5 MSEK, varefter resterande likvid &r avsedd att anvandas for foljande
andamal i prioritetsordning:

 Cirka 70 procent kommer att anvandas for utveckling, marknadsféring och forsaljningsinsatser.

- Cirka 50 procent av nettolikviden férdelas till Crunchfish Digital Cash varav cirka 20 procent till vidareutveckling av
Digital Cash-l6sningen och cirka 30 procent till marknadsforing och forsaljning, huvudsakligen i Indien och mot mark-
naden for riksbanksvalutor.

- Cirka 20 procent av nettolikviden fordelas till Crunchfish Gesture Interaction jamnt fordelat mellan produktutveck-
ling och marknadsfdéring och férsaljning, framst mot AR/VR och Automotive segmentet.

¢ Resterande cirka 30 procent av nettolikviden kommer att anvandas for rérelsekapital.

Skulle Féretradesemissionen inte kunna genomforas eller tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflédet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar, kommer Bolaget behéva genomfora ytterligare kapitalanskaffningar.
Dessa skulle kunna utgoras av exempelvis en nyemission eller 1an eller annat tillskott fran Bolagets &gare. | det fall
samtliga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterligare rorelsekapital inte gar att uppbringa
skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion
alternativt till att ans6ka om konkurs.

Intressen och intressekonflikter

Vastra Hamnen har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster at Crunchfish for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhdlla, ersattning. Vastra
Hamnen och Nordic Issuing erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Foretra-
desemissionen. Setterwalls Advokatbyrd AB ar legal radgivare till Crunchfish i samband med Foéretradesemissionen.
Setterwalls Advokatbyra AB erhaller ersattning for utférda tjanster enligt ldpande rakning.

Bolagets nast storsta aktiedgare Corespring Invest AB (representerad av styrelseordférande Géran Linder), som
innehar cirka 18,1 procent av aktierna i Bolaget, har lamnat teckningsférbindelse om 7,5 MSEK, motsvarande cirka 9
procent av Foretradesemissionen. Enligt teckningsférbindelsen ska teckningsférbindelsen fullgéras genom kvittning
mot det utestdende konvertibelldn som Corespring Invest AB utbetalat till Bolaget i augusti 2023. Ingen ersattning
utgar for teckningsforbindelsen. Darutover har Nordic Underwriting ApS, Buntel AB och Formue Nord Markedsneutral
A/S 3tagit sig att garantera sammanlagt cirka 43,7 MSEK, motsvarande cirka 51 procent av Féretradesemissionen,
vilket innebar att Foretradesemissionen till cirka 60 procent omfattas av teckningsforbindelser och garantidtaganden.
Ingdngna garantidataganden ar s.k. "bottengarantier” och kommer €j att tas i ansprak om teckningsgraden i
Foretradesemissionen uppgar till minst 60 procent. Forutom teckningsforbindelsen fran Corespring Invest AB om 7,5
MSEK, som ska fullgoras genom kvittning av 1an, ar lamnade teckningsférbindelser och ingdngna garantidtaganden
inte sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Utdver ovanstdende parters intresse av att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt avseende
emissionsgarantier att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen
eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.
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Ansvariga personer, information
fran tredje part och godkinnande
av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Crunchfish ar ansvarig for innehdllet i Prospektet.
Enligt styrelsens kdnnedom &verensstammer den information
som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dessa har utelamnats. Crunchfishs
nuvarande styrelsesammansattning presenteras nedan.

Namn Befattning

Goran Linder Styrelseordférande
Joachim Samuelsson Styrelseledamot och VD
Joakim Nydemark Styrelseledamot
Susanne Hannestad Styrelseledamot

Malte Zaunders Styrelseledamot
Robert Ekstrom Styrelseledamot

Upprattande och registrering
av prospektet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behdrig
myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller
de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bor inte
betraktas som nagot stod for den emittent eller for kvaliteten pa
de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin
egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i detta
vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt
i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

De uppgifter avseende marknadstillvaxt och marknadsstorlek
samt Crunchfishs marknadsposition i férhallande till konkurrenter
som anges i Prospektet ar Crunchfishs samlade bedoémning,
baserad pa savél interna som externa kéllor. De kallor som
Crunchfish baserat sin beddémning pa anges I6pande i
informationen. Dar information har anskaffats fran en tredje part
har denna information atergetts korrekt och savitt emittenten
kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts
av denna tredje part har inga sakforhallanden utelamnats som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Marknadsoversikten innehdller hyperlankar till webbplatser.
Informationen pa& dessa webbplatser utgor inte en del av
Prospektet och har inte granskats eller godkants av den behoriga
myndigheten. Férutom Crunchfishs reviderade arsredovisningar
for rakenskapsaren 2021 och 2022 har ingen information i

Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Bakgrund och motiv

Crunchfish ar ett deeptech-bolag som utvecklar en plattform
for Digital Cash for banker, betalningstjanster och CBDC-
implementeringar och tekniska Idsningar inom geststyrning for
AR/VR och bilindustrin. Crunchfish &r noterat pa Nasdaq First
North sedan 2016, med huvudkontor i Malmo, Sverige och med

ett dotterbolag i Indien.

All infrastruktur i samhallet som exempelvis el, internet eller
telekommunikation maste vara noggrant utformad for att kunna
motsta tillfalliga avbrott. Digitala betalningar ar ocksa allmén
infrastruktur, men den ar i dagsléget inte s& robust som den
borde vara givet dess utbredda roll i samhadllet. Crunchfish Digital
Cash ger stabilitet genom att mojliggora offlinebetalningar,
en betalning kan darmed ske aven om parterna saknar
internetuppkoppling eller om backend-tjansterna ligger nere vid
betalningstillfallet. Detta ar lika viktigt for privata betaltjdnster
saval som for implementeringar av en centralbanks digitala

valuta (eng. Central Bank Digital Currency, CBDC).

Crunchfish ingick sitt forsta kommersiella avtal i slutet av juni 2023
avseende sin patenterade Digital Cash-16sning med IDFC FIRST
Bank i Indien. Losningen har initialt implementerats av IDFC FIRST
Bank for CBDC i Indien och visades upp under Global Fintech
Fest (GFF) i bérjan av september 2023. Det var betydelsefullt for
Crunchfish att sékra en bank som partner i Indien eftersom endast
bankernas appar hanterar digitala rupier och eftersom det bara ar
bankerna som far lagga upp transaktioner pa betalningssystemet
UPI(Unified Payments Interface, sv. enhetligt betalningsgranssnitt).
Direktbetalningar med UPI dominerar betalningslandskapet i
Indien och mer dn 10 miljarder transaktioner genomfordes i
augusti 2023. National Payments Corporation of India (NPCI)
lanserade UPI Lite X pa GFF for att underlatta offlinebetalningar.
Crunchfish valkomnar NPCls fokus pa offlinebetalningar och
tror att Digital Cash kompletterar UPI Lite X med en sakrare
och mangsidigare |6sning for offlinebetalningar for det indiska
betalningsekosystemet. Utanfor Indien ser Crunchfish dven stor
potential for Digital Cash i Sydostasien, Afrika och Latinamerika

och ilander med CBDC-implementeringar.

Den mest betydande och omstépande hdandelsen inom
geststyrning (eng. Gesture Interaction) dgde rum i juni i ar.
Apple Vision Pro tillkdnnagavs, vilket utlost en kapplopning
mot skapandet av nya anvandningsomraden, upplevelser och
framgangar. Bolag vérlden 6ver skalar upp sina verksamheter
och positionerar sig for att nyttja denna nya vag av utveckling.

Crunchfishs produkter for geststyrning har varit redo fér detta

under en tid och Bolaget vaxlar nu upp for att méta en ¢kad
efterfrdgan pa l6sningar inom omradet. Bolagets produkter ar
beprovade pa marknaden med flera kommersiella avtal och
implementeringar tillsammans med partners som Ximmerse,
Lenovo och Oppo. | och med den nya utvecklingen finns
forutsattningar for Crunchfish Gesture Interactions tillvaxt
att accelerera genom att borja skala upp verksamheten och
ta vara pa mojligheterna pa den nu framvéaxande marknaden.
Crunchfish  Gesture Interactions slimmade organisation |
kombination med dess mangsidiga produktplattform ger
Bolaget goda mojligheter att kapitalisera pa dessa mojligheter.
Crunchfish noterar uppstandelsen pa marknaden efter Apples
lansering av Apple Vision Pro och Bolaget ar redo att leverera
“nypet” och manga fler gester till kunder och partners for att

skapa intuitiva och uppslukande upplevelser.

Styrelsen gor beddémningen att befintligt rorelsekapital inte ar
tillrackligtfor attgenomfora Bolagets affarsplanunder de kommande
tolv manaderna. For att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov
och for att exekvera Crunchfish Digital Cashs marknadspotential
genom att accelerera pagdende integrationsprojekt, och darigenom
fokusera pa att bygga langsiktigt aktiedgarvarde, har styrelsen

beslutat att genomfora Foretradesemissionen.

Anvindning av emissionslikvid

Vid full teckning i Foretradesemissionen erhaller Bolaget en
nettolikvid om cirka 75,2 MSEK efter avdrag for emissionskostnader
om cirka 10,2 MSEK. Nettolikviden kommer att anvéndas for
att betala av konvertibelldnet till Corespring Invest AB genom
kvittning, med ett belopp om 7,5 MSEK, varefter resterande likvid
ar avsedd att anvandas for foliande andamal i prioritetsordning:

e Cirka 70 procent kommer att anvandas for utveckling,
marknadsforing och forsaljningsinsatser.

- Cirka 50 procent av nettolikviden fordelas till Crunchfish
Digital Cash varav cirka 20 procent till vidareutveckling av
Digital Cash-16sningen och cirka 30 procent till marknads-
foring och forsaljning, huvudsakligen i Indien och mot

marknaden for riksbanksvalutor.

- Cirka 20 procent av nettolikviden fordelas till Crunchfish
Gesture Interaction jamnt fordelat mellan produktutveck-

ling och marknadsféring och forsaljning, framst mot AR/

VR och Automotive segmentet.

o Resterande cirka 30 procent av nettolikviden kommer att

anvandas for rorelsekapital.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | CRUNCHFISH AB
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Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomfdras eller
tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflédet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens beddmningar, kommer
Bolaget behova genomféra ytterligare kapitalanskaffningar.
Dessa skulle kunna utgoras av exempelvis en nyemission eller
1an eller annat tillskott fran Bolagets dgare. | det fall samtliga
alternativa finansieringsmajligheter misslyckas och i det fall
ytterligare rérelsekapital inte gar att uppbringa skulle det kunna
leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet
eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till att ansoka

om konkurs.

Radgivare

Vastra Hamnen ar finansiell radgivare till Bolaget och har bitratt
Bolaget i upprattandet av Prospektet. Vastra Hamnen friskriver
sig fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande
aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet,
da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Crunchfish och

styrelsen for Crunchfish ar ansvarig for innehallet i Prospektet.

Intressen och intressekonflikter

Vastra Hamnen har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella
och andra tjanster at Crunchfish for vilka de erhallit, respektive
kan komma att erhdlla, ersattning. Vastra Hamnen och Nordic
Issuing erhaller en pa forhand avtalad erséttning for utforda
tjanster i samband med Foretradesemissionen. Setterwalls
Advokatbyrad AB ar legal radgivare till Crunchfish i samband med
Foretradesemissionen. Setterwalls Advokatbyrd AB erhaller
ersattning for utforda tjanster enligt I6pande rakning.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | CRUNCHFISH AB

Bolagets nast stdrsta aktiedgare Corespring Invest AB
(representerad av styrelseordférande Goran Linder), som
innehar cirka 18,1 procent av aktierna i Bolaget, har lamnat
teckningsforbindelse om 7,5 MSEK, motsvarande cirka 9
procent av Foretradesemissionen. Enligt teckningsforbindelsen
ska teckningsforbindelsen fullgéras genom kvittning mot
det utestdende konvertibelldn som Corespring Invest AB
utbetalat till Bolaget i augusti 2023. Ingen ersattning utgar for
teckningsforbindelsen. Darutdver har Nordic Underwriting
ApS, Buntel AB och Formue Nord Markedsneutral A/S atagit
sig att garantera sammanlagt cirka 43,7 MSEK, motsvarande
cirka 51 procent av Foretrddesemissionen, vilket innebar
att Foretrddesemissionen till cirka 60 procent omfattas
av teckningsforbindelser och garantidgtaganden. Ingdngna
garantiataganden &r s.k. "bottengarantier” och kommer €j att tas
i ansprak om teckningsgraden i Foretradesemissionen uppgar
till minst 60 procent. Férutom teckningsforbindelsen fran
Corespring Invest AB om 7,5 MSEK, som ska fullgéras genom
kvittning av 1an, ar lamnade teckningsforbindelser och ingadngna
garantidtaganden inte sakerstdllda genom  bankgaranti,

sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Utover ovanstaende parters intresse av att
Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt, samt
avseende emissionsgarantier att avtalad ersattning utbetalas,
bedoms det inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra
intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i
enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen

i Foretradesemissionen.

Strategi, resultat
och foretagsklimat

Crunchfish ar verksamt inom digitala betalningar med en patentsokt I6sning som gor digitala
betalningar robusta och oberoende av natet. Crunchfish Digital Cash erbjuder offlinebetalning som
kan integreras med alla typer av betaltjanster. Bolaget utvecklar aven interaktionslésningar baserad
pa geststyrning och har integrerat den teknologin i miljontals smarta mobiler pa marknaden. Idag
fokuseras den utvecklingen framst mot smarta AR-glaségon.

Crunchfish har sate och huvudkontor i Malmo. Bolaget bedriver sina affarer fran tva helagda dotterbolag,
Crunchfish Digital Cash AB for offlinebetalning och Crunchfish Gesture Interaction AB for geststyrning.
Bolaget har aven ett kontor i Stockholm och ett dotterbolag i Indien som bedriver marknadsféring och
forsaljning av Digital Cash mot den indiska betalmarknaden. Dessutom finns ett amerikanskt dotterbolag
Crunchfish, Inc. som ar vilande utan verksamhet.

Crunchfish grundades 2010, borsnoterades 2016 och har 22 anstallda per den 30 juni 2023.

Organisationsstruktur

Crunchfish AB
(Publ)

Crunchfish Crunchfish Inc.
Gesture Interaction AB (vilande)

Crunchfish
Digital Cash AB

Crunchfish
India Private Ltd.
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Crunchfish
Digital Cash AB

Introduktion

Betalningar genomfordes ursprungligen enbart offline. Det
som idag ar kortbetalningar bdrjade med att restauranger
accepterade betalning genom att notan registrerades mot ett
Diners kort. Kontanter som ges ut av riksbankerna ar fortfarande

offline till sin natur.

Med hjdlp av internet kunde betalningar goras sdkrare och
aven effektivare. Med internet borjade ocksa en fundamental
omstrukturering av digitala betalningar till att bli online-
baserade istéllet. Kortbetalningar &r idag baserade pd att
betalarens férméga att betala kan kontrolleras mot ett
bankkonto online. Det har dven uppstatt nya digitala former
for betalning som mojliggjordes genom att en betalnings
legitimitet kunde kontrolleras online. For 15 ar sedan kom
Bitcoin som ett kryptobaserat system dar betalningen kan
valideras online genom en konsensusalgoritm'. Nagra ar senare
kom realtidsbetalningar som mojliggdér omedelbar 6verféring
av pengar mellan konton. Det finns bade realtidssystem dar
debitering sker direkt mot betalarens bankkonto och dar
debitering sker mot ett nytt konto som hanteras av betalsystemet
dar betalaren har overfort pengar i forvag. De flesta riksbanker
i varlden undersoker nu hur dven kontanter kan bli digitala och
hanteras online i vad som kallas digital centralbanksvaluta (eng.
Central Bank Digital Currency, CBDC).?

Att bli beroende av internet for betalning introducerar dock
en sdrbarhet mot storningar och Bolaget menar darfor
att dagens betaltjanster inte ar sa robusta som de borde
vara. De ar designade for att fungera, nar allt fungerar. Om
betalaren saknar internetdtkomst eller om nagon backend-
server dr Overbelastad eller inte i drift misslyckas betalningen.
Crunchfishs uppfattning ar att varldens riksbanker har insett
detta och att de anser att mojligheten till offlinebetalning
ar viktig nar kontanter digitaliseras. Kortbetalningar kan

fortfarande goras offline genom att mottagarens bank tillater

1 https://academy.binance.com/sv/articles/what-is-a-blockchain-consensus-algorithm

2 https:/imw.riksbank.se/sv/betalningar-kontanter/e-krona/digitala-centralbankspengar-internationellt/
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handlaren att acceptera betalningar upp till ett visst belopp
om kortterminalen inte ar uppkopplad. | Indien har riksbanken
Oppnat upp for offlinebetalningar i realtidssystemen genom att

tilldta betalningar av mindre belopp offline.?

Crunchfish Digital Cash erbjuder dagens online-baserade
betaltjanster majligheten till offlinebetalning fran mobiler. Detta
sker genom att Crunchfishs |6sning, Digital Cash, integreras
av betaltjdnsten som en komponent i dess betalapp sa att

betalning kan fungera vid dessa typer av storningar.

Crunchfish Digital Cash mojliggdr offlinebetalning genom
att signera ut offlinebetalningar fran en saker miljo till olika
typer av mottagare. Mottagare kan vara en handlare, en
annan mobilanvandare, ett kort eller annan barbar enhet,
exempelvis en smartklocka, eller direkt till betaltjanstens
online-liggare (eng. online ledger). | det sistnamnda fallet
sands offlinebetalningen via telendtet om internet inte ar
tillgangligt. | de ovriga betalflodena sker offlinebetalningen
med ndrhetsbaserad éverforing, via till exempel Bluetooth, nar

betalare och mottagare saknar uppkoppling.

Digital Cash erbjuder en saker miljo som integreras i betalappen.
Fran denna sakra miljo hanteras kryptografiska nycklar,
balanser, transaktionsloggar och transaktionsbegransningar
och offlinebetalningar som signeras ut med ett tillforlitligt PKI-
baserat applikationsprotokoll. Det ar betaltjanstens ansvar att
aweckla betalningen, dvs flyttar pengar mellan betalarens och
mottagarens konton nar de fatt uppkoppling igen. Det ar dven
betaltjansten som definierar riskparameterar och kontrollerar
sakerheten for offlinebetalningarna. Fordelen med Crunchfish
Digital Cash ar enligt Bolaget att 16sningen erbjuder en saker
|8sning, dar varken data eller exekveringen kan manipuleras,
saval som skalbarhet, genom att det &r en mjukvarulosning
snarare an hardvarulosning.

3 https://www.thehindubusinessline.com/money-and-banking/rbi-increases-upper-limit-
of-offline-payment-transaction-to-500-from-200/article67232009.ece

Online ledger

Digital Cash
telecom

Digital Cash Digital Cash o
offline consecutive Bue 8

o836

N
7

Digital Cash
non-mobile

Crunchfish Digital Cash produktportfélj.
Digital Cash offline - offline betalning mellan tvd parter som befinner sig i néirheten av varandra.
Digital Cash consecutive - anvdndning av inkommande offline betalning till att betala vidare offline till tredje part.
Digital Cash non-mobile - offline betalning mellan tvé parter ddr den ena parten inte har en mobil, t ex ett smartkort istdllet.

Digtal Cash telecom - offline betalning ddr betalaren saknar internetuppkoppling och betalningen skickas med SMS istdllet.
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15



Crunchfish Digital Cash mojliggor offlinebetalning genom att dela upp betalningen i tre betalsteg separerade 6ver tid:

1) Reservera ett belopp for offlinebetalning. Sker nar betalaren ar uppkopplad.

2) Betala offline med ett belopp som inte dverstiger reserveringen. | detta steg blir betalaren och mottagaren 6verens om att
betalning har skett och detta kan ske utan att ndgon part har uppkoppling.

3) Avveckla betalningen genom att flytta det betalda beloppet till mottagarens konto fran reserveringen. Detta sker nar betala-

ren eller mottagaren ar uppkopplade igen.

For att offlinebetalning skall vara séker maste integriteten av betalaren samt sjalva offlinebetalningen vara garanterad. Betaltjdnstens

backend anvands for att upptacka potentiellt bedrageri samt stdnga av och satta transaktionsbegransningar for varje betalare.

Enligt Bolaget &r dubbelspendering dar samma digitala varde kan anvandas fler ganger offlinebetalningens viktigaste utmaning att

motverka. Det motsvarar sedelforfalskning med fysiska kontanter. Crunchfish Digital Cash motverkar dubbelspendering med en rad

olika sdkerhetsmekanismer av vilka nagra ar patentsokta av Crunchfish.

Digital Cash betalsteg:

Digital Cash aktivitet:

Digital Cash sidkerhet:

Kréiver hog sdkerhet av
Digital Cash I&sningen fér
reserveringar i betalarens

mobil.

2

Betala

Kréver hdg sdkerhet av
Digital Cash Ibsningen foér
offline betalningar.

3

Avveckla

Betaltjcnsten awecklar offline
betalningen och definierar
risknarametrar samt
kontrollerar sdkerheten.

Pengar reserveras i bank eller centralt

kontosystem for betaltjanst ndr betalaren

ar online.

Digital Cash anvéinds av betalaren for att

betala mottagaren offline.

Betalaren eller mottagaren initierar
awveckling av betalningen for att
transferera pengar frdn reserveringen
till mottagarens konto. Detta sker nér
betalaren eller mottagaren dr online.
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Ingreppsresistens

Patentsckt logiskt Ids som motver-
kar kloning inom samma enhet

Enhetslds som motverkar kloning till
annan enhet

Flerfaktorsauktorisering
Overtrasseringsskydd
Riskparametrar

Dupliceringsskydd av transaktion
Akthetsbevis av transaktion
Integritetsbevis av transaktion
Betalanonymitet
Transaktionskryptering
Patentsokt kvantdatorskydd

Avstdmning som motverkar dub-
belspendering online

Aterféring av Digital Cash till pengar
Bedrdgeriresistens
Certifikatsaterkallning
Certifikatstidsfrister

Digital Cash marknad

Marknaden for offlinebetalningar befinner sig enligt Crunchfish
i ett tidigt stadium. Fran att digitala betaltjanster tidigare enbart
fungerat online borjar offlinebetalning komma i fokus av olika skal.
Crunchfish ser att trenden mot offlinebetalning framst drivs fran

Indien och fran vérldens riksbanker nér kontanterna digitaliseras.

Offlinebetalning gor betaltjdnsterna mer robusta eftersom
de fungerar dven om en betalare ftillfalligtvis saknar
internetuppkoppling eller om nagon backend-server ar
Overbelastad eller nere. Offlinebetalning ¢kar den finansiella
inkluderingen eftersom mobila betalningar kan genomforas i
omraden som saknar internet. Betaltjdnsterna kan dven goras
mer skalbara eftersom betalningar offline kan ske utan att
belasta det centrala systemet i betalningsdgonblicket. Det finns
aven Okade mojligheter till att vara privat eftersom betalningen
kan ske genom att debitera betalaren och kreditera mottagarens

balans, utan att sjalva transaktionen registreras centralt.

Indiens snabbtvaxande system UPI(Unified Payments Interface,
sv. enhetligt betalningsgranssnitt) for realtidsbetalningar
dominerar i Indien 6ver digitala planbocker dar anvandaren

har satt in pengar i forvag. Crunchfish ser att UPI har behov

4 https://www.npci.org.in/what-we-do/upi/product-overview

av att bli mer robust eftersom internetuppkopplingen i
landet har brister men dven for att bankernas system kan bl
Overbetalastade av den stora transaktionsvolymen i landet.
Den indiska riksbanken &r padrivande mot offlinebetalning och
har tillatit offlinebetalning fér mindre belopp.® Offlinebetalning
ses som en mojlighet till 6kad robusthet och skalbarhet och
National Payments Corporation of India, NPCl, har nyligen
aven lanserat offlinebetalning dar varken betalare eller
mottagare har nagon uppkoppling. Enligt Crunchfish kommer
offlinebetalningar att anvandas pa bred basis i Indien for UPI,
digitala pldnbocker samt den digitala rupien nar den indiska
riksbanken digitaliserat kontanterna.

Utanfér Indien anser Bolaget att offlinebetalningar inte har
utvecklas lika mycket. Har ar det framst leverantorer av
digitala planbocker i lander med sdmre internetuppkoppling
som stravar efter att kunna erbjuda sina kunder mer robusta
betalningar. Annars dar det framfor allt riksbankerna som driver
trenden mot offlinebetalning nar de digitaliserar kontanter. Fa
l&nder har dock lanserat en riksbanksvaluta annu, utan de flesta

utreder fragan och befinner sig i pilotfas.®

5 https://www.thehindubusinessline.com/money-and-banking/rbi-increases-upper-limit-
of-offline-payment-transaction-to-500-from-200/article67232009.ece

6 https:/iwwwiriksbank.se/sv/betalningar--kontanter/e-krona/digitala-centralbankspengar-internationellt/

Indien och digital riksbanksvaluta ar
fokusomraden inom Crunchfish Digital Cash

KOMMERSIELLA
DIGITALA PLANBOCKER

INDIEN UPI Lite

VARLDEN Digital planbok

DIGITAL
RIKSBANKSVALUTA
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Crunchfish Digital Cash erbjuder en sdker och skalbar 16sning
for mobilbetalning offline. Dagens online-baserade betaltjanster
for mobiler ar implementerade i appar som exekverar
i operativsystemens osdkra exekveringsmiljo (eng. Rich
Execution Environment, REE). Det ar dock inte en saker miljo
for offlinebetalning. Det fungerar for online-betalning eftersom
sdkerheten i betaltjansten garanteras av att betalningen sker

online fran ett sakert backend-system.

Manga mobiler har ett forinstallerat sakert element kopplat till
mobilens operativsystem som inte kan manipuleras (eng. Tamper
Resistant Element, TRE). Operativsystemets sdkra element
hanterar i huvudsak krytptografiska nycklar. Det hanterar dock
inte andra parametrar for offline betalning som offline balans,
transaktionsbegransningar och transaktionsloggar vilket gor att
denna miljo inte heller ar tillrackligt for offline betalning.

For offlinebetalning behover betalaren utféra betalningen fran
ett sakert element som dels inte kan manipuleras och dven
hanterar alla nédvandiga parametrar for offline betalning. Det
kan antingen implementeras som ett fristdende sékert element i
hardvara eller i mjukvara integrerad i betalappen. Fordelen med

att anvanda ett app-integrerat sakert element i mjukvara, jamfort

med ett fristaende sakert element i hardvara, ar enligt Bolaget att
den losningen ar mycket mer skalbar eftersom den ar enklare
och billigare att rulla ut, kan implementeras pa alla mobiler
samt kan uppgraderas och konfigureras om efter utrullning. En
hérdvarubaserad l6sning kompletterar dock mobillésningen
med fler formfaktorer for offlinebetalning, som exempelvis kort,
smartklockor och i enkla telefoner (eng. feature phones).

Nar det galler digital riksbanksvaluta ser Bolaget att det finns
sékra offlinelésningar som baseras pa fristaende sakra element
i hardvara. De &r enligt Bolaget dock inte sa skalbara. Bolaget
anser att Crunchfish Digital Cash erbjuder marknadens enda
offlinelosning som bade ar séker och skalbar. Har finns en
mojlighet dar Crunchfish kan erbjuda Crunchfish Digital Cash till
riksbanker och deras betalplattformsleverantorer av system for
digitala riksbanksvalutor.

Enligt Crunchfish ar marknaden for digitala planbocker
fragmenterad och leverantorer av dessa erbjuder sallan nagon
mojlighet till offlinebetalning. Crunchfish Digital Cashs I6sning
som kan kopplas till alla betallosningar kan for dessa aktorer
erbjuda séker och skalbar offlinebetalning fran mobiler.

Crunchfish Digital Cash - bade skalbar och siker

SKALBARHET A APPLIKATION SAKER APPLIKATION
o)
Operativsystemets App-integrerat
MJUKVARA osakra exekveringsmiljo sakert element
REE TRE
Operativsystemets Fristaende
HARDVARA sakra element sakert element
TRE TRE
SAKERHET
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Digital Cash i Indien

Indien &r den ledande marknadenivarldenfor realtidsbetalningar.”
United Payments Interface (UPl) dr Indiens plattform for
mobilbetalningar i realtid, som utvecklats av National Payments
Corporation of India (NPCI) och regleras av Indiens riksbank (The
Reserve Bank of India, RBI). UPI mojliggdr transaktioner mellan
banker genom mobila betalapplikationer. Det kopplar ihop olika
bankkonton via en gemensam plattform, vilket gor det mojligt att
fora Over pengar i realtid. | augusti 2023 hade UPI 484 banker
anslutna och genomférde 10,6 miljarder transaktioner.? Crunchfish
identifierade Indien som sin fokusmarknad redan 2019 och Bolaget
ar nu valetablerat med lokal representation och dotterbolag.
Crunchfish-teamet i Indien bestar av seniora betalningsexperter
med ett brett natverk av kontakter och relationer pa hogsta nivan
inom banker och betaltjanstleverantorer.

Crunchfish har i samarbete med HDFC Bank och IDFC First
Bank arbetat for att utveckla en offline betalldsning och
att genomfoéra en pilotstudie med RBI (under riksbankens
"Regulatory Sandbox"-program). HDFC Bank ar Indiens ledande
privata bank® och var bland de forsta att fa godkannande fran
RBI att starta en privat bank 1994. IDFC First Bank ar ocksa
en av de ledande privata bankerna i Indien med hogt fokus pa
innovativa betalningslésningar.

7 https://investor.aciworldwide.com/news-releases/news-release-details/india-surges-
ahead-worlds-leader-real-time-payments-boosting

8 https://www.npci.org.in/what-we-do/upi/product-statistics
9 https://en.wikipedia.org/wiki/HDFC_Bank

Pilotstudien startade med interna anvandare i slutet av 2022,

for att i januari 2023 utdkas med externa kunder och handlare.
Pilot-anvandarna anvande riktiga pengar, under éversyn av RBI.
Kundernaoch handlarnavar spriddaiéver 16 stdder runtomkring
i Indien, bade i de storre staderna sdval som mindre stader
och péa landsbygden. Pilotstudien avslutades framgangsrikt
i maj 2023 dar fordefinierade mal pad antalet anvandare och
transaktioner Overskreds med rage, och aterkopplingen fran

anvandarundersokning var mycket positiv.

Baserat pa den framgangsrika pilotstudien ingick Crunchfish och
IDFC FIRST Bank ett kommersiellt licensavtal i slutet av Q2 2023.
IDFC FIRST Bank har licensierat bade Digital Cash offline, for
fullstandiga offlinetransaktioner, savél som Digital Cash telecom,
som mojliggdr betalningar dver telekomndtverk om betalaren
saknar datauppkoppling. Crunchfish och IDFC FIRST Bank
arbetar ndra tillsammans med integration av digitala kontanter
till IDFC FIRST Banks betalningsapplikationer. Forsta lansering
av en applikation till IDFC FIRST Banks kunder planeras under
andra halvdret 2023.

Licensavtalet med IDFC FIRST Bank foljer Crunchfishs
standardaffarsmodell. Avtalet innehaller en forskottsavgift
som tradde i kraft ndr avtalet signerades. Denna initiala
avgift tdcker anvandningen av Digital Cash under tva ar till ett
mindre antal av IDFC FIRST Banks forsta anvandare. Support
och underhdll pa Digital Cash SDK &r ocksd inkluderat i
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denna forskottsavgift. Ytterligare anvandaravgifter enligt en
volymprislista upp till 20 miljoner anvandare kommer darefter
att faktureras IDFC FIRST Bank nér ytterligare anvandare far
tillgang till Digital Cash funktionalitet.

| Indien ar det bara bankerna som far genomféra transaktioner
over UPI.Flest UPI-transaktioner genomforsfrantredjepartsappar
utanfor bankerna. Dessa tredjepartsappar behover darfor
en bankpartner for att kunna gora betalningar éver UPI. Med
IDFC FIRST Bank som partner och den gemensamma I8sningen
baserad pa Digital Cash, planerar Crunchfish att erbjuda dessa
appleverantorer att kunna utféra UPI-betalningar aven nar

deras anvandare ar offline.

IDFC FIRST Bank ar aven en viktig partner for Crunchfish for eRupee,
Indiens CBDC-initiativ. For narvarande far endast bankappar béra
dendigitala rupien. Crunchfish och IDFC FIRST Bank har presenterat
Digital Cash telekomldsning for eRupee till RBI.

NPCl lanserade UPI Lite X under fintech-mdassan GFF i september
2023 for att underlatta offlinebetalningar. Crunchfish valkomnar
NPCl:s fokus pa offlinebetalningar och Bolaget anser att Digital
Cash kompletterar UPI Lite X med en s&krare och mer mangsidig
offlinebetalningslosning for det indiska betalningsekosystemet.
UPI Lite X bygger liksom Crunchfish Digital Cash pa att betalaren
och mottagaren kan lita pd varandra och offlinebetalningen
pa ett liknande satt som en kortterminal kan lita pa ett kort.
Crunchfish Digital Cash har patentsokt I6sningen och dven
erhallit positiva internationella rapporter om patenterbarhet som
skyddar hur respektive part kan skicka vidare offlinebetalningen
till betalsystemets backend pa ett sdkert sétt och som okar
tillforlitigheten i betalsystemet. UPI Lite X anvénder sig av
samma tillvagagangssatt och Crunchfish har uppmarksammat
NPCI pa detta. Crunchfish har dock inga beviljade patent annu
i Indien eftersom de ligger for granskning. Diskussion pagar
med NPCl om hur Crunchfish Digital Cash kan komplettera och
forbattra UPI Lite X. Ett samarbete som innebér att UPI Lite blir
kompatibelt med Digital Cash skulle vasentligt 6ka Crunchfishs
marknadspotential i Indien.

Betraffande licensavtal for Digital Cash med HDFC Bank s& pagar
fortfarande diskussionen. HDFC Bank har annuinte bestamt om de
skall implementera offline-funktionalitet i sina betalapplikationer
med Crunchfish Digital Cash och/eller UPI Lite X.
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Digital Cash
utanfor Indien

Crunchfish ser att intresset for Digital Cash i ©vriga varlden
utanfor Indien, har borjat ta fart. Framforallt ar det i Sydostasien,
Afrika och Karibien som det pagar aktiviteter. Crunchfish jobbar

huvudsakligen via partners i dessa regioner.

Sydostasien

| Sydostasien samarbetar Crunchfish med V-Key och Sirius kring
forsaljning och marknadsforing. V-Key &r dven en viktig leverantor av
det virtuella sakra element (eng. Secure Element) som Digital Cash
exekveras i for att garantera en saker betalldsning. Crunchfishs

fokus i Sydostasien ar primart Vietnam, Indonesien och Filippinerna.

Afrika

Nigeria, Afrikas folkrikaste nation, blev den férsta afrikanska
nationen att lansera en CBDC - eNaira - den 25 oktober 2021.
For att Oka den finansiella inkluderingen och lagga till ytterligare
anvandningsomraden till eNaira arbetar Nigerias centralbank
(CBN)med att utvardera offlinebetalningar. | slutet av 2022 ingick
Crunchfish och CBN ett utvecklings- och demonstrationsavtal
for en Proof-of-Concept av Crunchfish Digital Cash for
offlinebetalningar med eNaira. Denna utvardering ar avslutad.
Crunchfisharbetar fortsatttillsammans med denindiska partnern
Wibmo i detta projekt. Pagdende dialoger har under 2023 ocksa
inletts bade gallande kommersiella betalningslosningar, samt
andra CBDC-projekt. Som ett konkret resultat har nyligen ett
utvarderingsavtal ingatts med en privat bank i Nigeria.

\"é\

Latinamerika och Karibien

Latinamerika och Karibien &r tidiga anvandare av CBDC.
Bahamas var det forsta landet i varlden som officiellt rullade ut
CBDC med sin Sand Dollar i oktober 2020. Detta foljdes av DCash
i Eastern Caribbean Currency Union 2021 och Jamaicas JAM-DEX
under 2022. Under fjarde kvartalet 2022 inledde Crunchfish
ett samarbete med Money Square i Jamaica for att adressera
mojligheter inom bade kommersiella mobila betaltjanster och
CBDC idenna region. Money Square arbetar som agent med att
marknadsfora Crunchfish Digital Cash, med ett initialt fokus pa
Jamaica for att sedan adressera resten av Karibien och utvalda

lander i Latinamerika.

Digitala
riksbanksvalutor -
Central Bank Digital
Currency (CBDC)

Pengar ar antingenfysiska eller digitala. Centralbanken ar utgivare
av fysiska pengar i form av sedlar och mynt. Digitala pengar
finns pa bankkonton och utgér en fordran pa banken snarare
an pa centralbanken. Ett nytt digitalt format ar kryptovaluta
som varken garanteras av centralbanker eller kommersiella
banker, utan dktheten pavisas av en blockkedja av transaktioner.
En drivande anledning till att centralbanker vill digitalisera
kontanterna - CBDC - &r enligt Bolaget faran att internationella
kryptovalutor kan komma att underminera landets valuta och

mojligheterna for landet att fora penningpolitik. Nar kontanterna

skall digitaliseras maste centralbankerna enligt Crunchfish
efterstrava att erbjuda de fysiska kontanternas unika egenskaper
som betalmedel fast i digital form. De maste fungera offline och
kunna godkannas omedelbart som betalning helt oberoende
av natuppkoppling. Bolaget anser ocksa att manniskor maste
fortsatt kunna vara privata med sina betalningar inom rimliga
granser. Bankerna behover inte se alla transaktioner bara for
att de ar digitala. Digitala kontanter maste aven vara flexibla,
skalbara och interoperabla med dagens betalldsningar. Allt

detta l6ser Crunchfishs patenterade Digital Cash plattform.

Majoriteten av varldens centralbanker utvdrderar eller
forbereder utrulining av CBDC.'® Stoéd for offlinebetalningar
star pa agendan for de flesta av dessa projekt. Crunchfish har
positionerat Digital Cash mot centralbanker och det omgivande
ekosystemet av leverantorer genom att delta i och presentera
pa CBDC-konferenser runt om i varlden och arrangera
webinar-serien "Enabling offline payments in an online world",
dar fem olika rapporter (whitepapers) har presenterats.
Dessa rapporter tar upp amnen som ar mycket relevanta for
beslutsfattare inom CBDC-marknaden med malet att beskriva
behovet av offlinebetalningar och ge en 6versikt dver de olika
designdvervagandena som betalningsoperatorer, som il

exempel centralbanker, behdver gora.

Anstrangningarna att positionera Crunchfish  for CBDC-
marknaden har resulterat i signerade utvarderingsavtal med
tre CBDC-plattformsleverantorer under Q2 2023. Dessa
plattformsleverantorer har direkta relationer med centralbanker
runt om i varlden, flera av.dem med stod for offlinebetalningar
som krav. Ett gemensamt affarsforslag har nyligen ldmnats in till
en centralbank av en av dessa plattformspartners.

10 httos./imww.riksbank.se/sv/betalningar--kontanter/e-krona/digitala-centralbankspengar-internationellt/
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Crunchfish

Gesture

Interaction AB

Introduktion

Crunchfish utvecklar Al-teknologi som detekterar och foljer
hander och kropp via en eller flera kamerasensorer. Tekniken
kan anvandas inom manga omraden, men &r optimerad for AR/

VR (Augmented och Virtual reality) och fordonsindustrin.

Under de senaste 15 aren har varlden gatt fran knappsatser
och fysiska knappar till pekskarmar och interaktiva ytor. For
mobiltelefoner och surfplattor ar det idag standard med
pekskarmar och detsamma galler for storre publika skarmar pa
tagstationer etc. Inom fordonsindustrin okar antalet skarmar i
fordonen med saval pekinteraktion som beroringsfri interaktion
i form av gester. | AR/VR finns det inga fysiska skarmar alls, sa
hur interagerar man med enheter utan fysisk skarm? Syftet
med Crunchfish Gesture Interaction ar att géra det majligt for
anvandare att interagera intuitivt med vilken skarm som helst.
Oavsett om skarmen ar fysisk eller virtuell, eller om anvandaren
agerar i forstarkt verklighet eller virtuell verklighet - interaktion

maste enligt Bolaget alltid fungera och vara intuitiv.

Inom fordonsindustrin finns ett annat, annu hogre syfte -
att radda liv. Genom att mojliggdra intuitiv skarminteraktion
med gester kan foraren halla fokus pa koérningen. Vidare kan
Crunchfishs  hand- och kroppsdetekteringsteknologi  félja
forarens och passagerarnas beteende (DMS - Driver Monitoring
och OMS - Occupant Monitoring System) och varna féraren om
sdkerheten ar dventyrad. Detta kan exempelvis vara att féraren
ar désig eller har uppmaérksamhet pa mobiltelefonen istallet for

pa vagen.
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Crunchfish XR Skeleton

Geststyrning handlar om att interagera med elektroniska
enheter utan att rora en skarm eller trycka pa fysiska knappar.
Med hjalp av en kamerasensor och processorhardvara gor
Crunchfishs geststyrningsteknologi det majligt att interagera pa
avstand genom att detektera rorelser av hander och kropp och

sedan koppla dessa rorelser till olika funktioner i enheten.

Produkten XR Skeleton har en mjukvaruarkitektur som
skapar en skelettbild med 21 punkter pa varje hand. Unika
kombinationer av olika metoder har anvants for att trana
neurala ndtverk som mojliggdr geststyrningen. Bolaget
menar att den utvecklingshastighet for nya produkter som
Crunchfishs utvecklingsteam har, bade skapar ett brett utbud
av nya losningsomraden och pavisar den tekniska flexibiliteten i

Bolagets geststyrningsmjukvara.

Crunchfish Skeleton-plattform - som ar baserad pa XR Skeleton-
produkten - ligger till grund for bolagets fortsatta utveckling av
befintliga och nya produkter och har under aret kompletterats
med ytterligare funktioner och anpassningar fér nya
anvandningsomraden. Sjélva plattformen bestar av flera olika
komponenter sasom egenutvecklade verktyg, kamerariggar,
egendesignade neurala natverk och processer for att generera
syntetisk data. XR Skeleton Stereo ar flaggskeppet bland bolagets
handsparnings-produkter (eng. hand tracking) och mojliggor
detektion och sparning med hog precision i tre dimensioner
eftersom produkten kan hantera kamerakonfigurationer med
dubbla kamerasensorer. Losningen gor det ocksa mojligt att
mata avstandet mellan kamerasensorerna och var och en av de

42 punkterna (21 punkter pa varje hand) med hog precision.

Med produkten XR Skeleton som bas dr det dven majligt att detektera hela kroppen genom att initialt applicera 21 punkter och i férlangningen

34 punkter fran topp till ta och skapa en helkroppslésning - FB Skeleton.
Genom att kombinera detektion av bade hander och kropp, utvecklades produkten Crunchfish PS Skeleton. PS Skeleton kan anvandas for

interaktion i fordon, for interaktion med smarta TV-apparater eller publika skdrmar. Detta genom att mjukvaran kan halla koll pa antalet

personer framfor en skarm, upptacka hander blixtsnabbt och ge information om kroppsposition och handrorelser.
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Gesture Interaction
marknad

Den vaxande VR-marknaden ar enligt Bolaget numera etablerad
medan marknaden for forstarkt verklighet (AR) fortsatt vaxa
mer mattligt. | juni i ar annonserade Apple sin nya produkt
Apple Vision Pro som ar ett headset for digitala (spatiala)
3D-upplevelser. Denna nya produkt kan lata anvandaren helt
ga in i den virtuella varlden for maximal spatial upplevelse eller
stanna kvar i den fdrstdrkta verkligheten med full interaktion
med sin omgivning. Bolaget beddmer att en ny standard for AR-
upplevelser ér i antdgande och ser detta som en positiv disruptiv

handelse for Crunchfish.

Crunchfish ser att smarta glasdgon fortsatter att utvecklas
fran enheter med en liten skdrm framfor ena 6gat och en
kamerasensor till mer avancerade produkter som projicerar
skarmen framfor bada 6gonen och har flera kamerasensorer.
For konsumentmarknaden forvantar sig Bolaget att AR-glaségon
med stereokamerakonfiguration blir standard da det tillfor
mycket till AR-upplevelsen. Ur ett geststyrningsperspektiv ger
detta forutsattningar for bade battre precision och interaktion
med bada handerna samtidigt. Den under aret uppgraderade
Crunchfish XR Skeleton Stereo beddms darfor vara en viktig

komponent i Bolagets produktportfolj framover.

Apple Vision Pro lanserades i juni 2023 vilket enligt Bolaget
kommer att 6ka anvdndningen av geststyrning
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En hdndelse som Crunchfish forvantar sig kommer att vara
drivande i anvandningen av AR-glasdgon ar Apples lansering
i juni av Apple Vision Pro, vilken kommer till marknaden i
borjan av 2024. Med denna lansering har startskottet for en
ny standard gatt och Crunchfish ser redan okad aktivitet hos
kunder och partners som levererar till Android-segmentet. Pa
samma satt som Apple gjorde biometri anvandarvanligt, bade
med fingeravtrycksigenkdnning och ansiktsigenkdnning, &r
Bolagets forvantningar att deras fokus pa anvandarvanlighet
aven kommer att visa pa goda AR-upplevelser och darmed ¢ka
anvandning och efterfrdgan pa denna typ av produkter markant.
Utover Apple Vision Pro har Apple ocksa inkluderat geststyrning i

Apple Watch vilket visar att geststyrning ar pa frammarsch.

Inom foretag och industri finns det potential for anvandning av
AR/VR inom lager/logistik, utbildning samt fér maskinunderhall
med expertsupport pa distans som nagra exempel. Vilken
modell av AR/VR-enheter som anvands i olika miljéer beror
pa anvandningsomrade, men tydligt ar enligt Bolaget att alla
behover geststyrning for effektiv interaktion och Crunchfish
har flera mjukvaruprodukter som kan anvandas oavsett typ av

hardvara och anvandningsomrade.

Fordonsindustrin ar ett vaxande marknadssegment dar efterfragan
pa losningar for detektering av hander och kropp borjar ta fart.
Tillvaxten drivs dels av dkningen av antalet skarmar i fordon, men

framfor allt av kommande lagkrav kring fordonssakerhet.”

For attforhindra olyckor utvecklar biltillverkarna sékerhetssystem
som haller koll pa foraren och skickar varningssignaler nar en
person visar tecken pa awikande beteende. Dessa avancerade
system inkluderar kamerabaserade forardvervakningssystem
(DMS) for att upptacka bristande uppmarksamhet eller trétthet
hos foraren och skicka en varning om systemet upptdcker att
foraren verkar distraherad eller somnig. Det finns dven system
for att bevaka passagerare i fordonet, OMS, vilket kommer
som ett ndsta steg efter DMS. OMS-system kommer att kunna
tillhandahalla ytterligare information om ett fordons sakerhet

genom analys av passagerarnas beteende.
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Hand- och kroppsspdrning kan anvéndas for att 6ka scikerheten i fordon

For att méta kraven fran fordonsindustrin utvecklas Crunchfish
PS Skeleton som erbjuder en konkurrenskraftig 16sning till
bilindustrin. Med sparning av hand och snart kropp, erbjuds
|6sningar for bade DMS och OMS.

Med PS Skeleton optimerad for RGB- och IR-kamerasensorer
har Crunchfish en mojlighet att ta en position i fordonsindustrin
genom att uppfylla de lagkrav som kommer att stallas fér DMS och
fordons sakerhetssystem. Att anvanda gester for att interagera
med underhallningssystem i framsatet ar enligt Bolaget ett annat
lovande anvéndningsomrade i fordon. | takt med att skarmar blir
vanligare aven i baksatet bedomer Crunchfish att efterfrdgan
pa geststyrning kommer att 6ka inom detta omrade for att l6sa

problem som att barn i bilbarnstolar inte nar fram till skarmen.

Massor, event och trender

Som en del av marknadsbearbetningen, forsaljning och for att
skapa en storre kdnnedom om Crunchfish Gesture Interactions
[6sningar deltar Bolaget i storre massor och konferenser.
Detta for att pa ett effektivt satt traffa affarspartners och
kunder dé& branschen samlas vilket gor det lattare att knyta
nya kontakter och undersoka och forsta trender i branschen.
Det finns manga events att delta i och ett antal som anses
relevanta for verksamheten ar Viva Technology, Mobile World
Congress, Augmented World Expo och Consumer Electronics
Show. Dessa event gar av stapeln pa de marknader Bolaget ar
verksamt, dvs i EU, Asien och USA.

Kunder och partners

Crunchfish ~ Gesture Interactions  huvudverksamhet — &r
att utveckla och sdljia en mjukvaruteknikkomponent ftill
hardvarutillverkare. Dessa hardvarutillverkare séljer produkter
till slutkonsumenter sasom foretag och privatpersoner i form
av glasdgon inom forstarkt verklighet eller virtuell verklighet-
headsets. Crunchfishs forséljningsframgangar ar beroende av
partnerskap och kundrelationer till dessa hardvarutillverkare.
Bolagets affarsmodell dr volymbaserad, vilket medfor att det
inte ar tillrackligt att enbart inga avtal med hardvarutillverkare
for att Bolaget ska generera betydande intakter. Partnern eller
kunden behover na forsaljiningsframgangar och leverera sina
produkter i volym for att detta ska kunna uppnas. Bolaget
arbetar intensivt med att hitta, utvardera och ingd avtal med sa
manga hardvaruleverantérer som mojligt som Bolaget tror har
goda forutsattningar att na framgangsrik forsaljning. De partners
och kunder som Bolaget ser som mest relevanta for att generera

volymbaserade intakter beskrivs nedan.

OPPO Telecommunications

I'slutet av 2022 tecknades ett nytt kommersiellt avtal med OPPO
Telecommunications, en av de stdrsta mobiltelefontillverkarna
ivarlden', for att forse deras mobiltelefoner med Crunchfishs
geststyrningsteknik. Det signerade avtalet visar enligt Bolaget
pa vilken skalbarhet det finns i produkterna och affarsmodellen

nar en kund genererar volym.

12 https://en.wikipedia.org/wiki/Oppo

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | CRUNCHFISH AB

25



26

Epson Moverio

Crunchfish ar Epson Moverios partner for sparning av
handrorelser och geststyrning till deras Moverio BT AR-
glasogon. Epson har fokuserat pa att ta fram en hardvara for
industriellt bruk framfor allt for supporttillampningar pa distans.
Det nya erbjudandet ar ett avsteg fran Crunchfishs traditionella
affarsmodell som enbart riktar sig till hardvaruleverantorer och
har gett mojligheten att leverera XR Skeleton-mjukvaran i en
abonnemangsmodell direkt till mjukvaruutvecklare.. Bolagets
uppfattning ar att detta tillfér ett stort varde for Moverio-
apputvecklare som anvander Epsons AR glaségon och onskar
geststyrning, da dessa kan registrera sig for Crunchfishs
tjanst och komma igang med utvecklandet av detta. Denna
nya modell gor det enkelt for utvecklarna att fa tillgang till
mjukvaran och kommer enligt Bolaget att forenkla upptackten

av nya tillampningsomraden for geststyrning.

Exempel pd hur AR-glaségon kan anvéndas av industriella aktérer

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | CRUNCHFISH AB

Ximmerse

Ximmerse (Guangdong Virtual Reality Technology CO LTD) ar en
annan aktoér som licensierat Crunchfishs geststyrningsteknologi.
Ett kommersiellt licensavtal tecknades i syfte att forse Ximmerse
ndsta generations AR-glaségon med Crunchfishs senaste
geststyrningsteknologier - XR Skeleton och XR Skeleton Stereo.
Ximmerse har integrerat Crunchfishs mjukvarai alla nya modeller
av AR-glasdgon for att mojliggdra berdringsfri interaktion. Det
ar ett 3-arigt avtal, med en affarsmodell som inkluderar en
forskottsbetalning samt en |6pande royalty per producerad

enhet som inkluderar Crunchfishs mjukvara.

vtalet ger Ximmerse ratt att anvanda Crunchfishs teknologier -
XR Skeleton och XR Skeleton Stereo - i AR-glaségon och andra
produkter for blandad verklighet (eng. Mixed Reality, MR) dver
hela varlden. Crunchfish XR Skeleton Stereo dr Bolagets mest
avancerade mjukvara hittills och ger stod for tvahandsinteraktion

och anvandning av tva kamerasensorer samtidigt.

Ximmerse grundades 2014 och ar leverantor av MR-produkter
sedan manga ar. Foretagets produkt - RhinoX - har enligt

Bolaget varit framgangsrik och nasta generations modeller med

mer avancerad funktionalitet &r under utveckling.

SpectreXR

Crunchfish och SpectreXR tecknade ett utvarderingsavtal for
varandras mjukvaruprodukter for att mojliggdra ett gemensamt
erbjudande till AR/VR-marknaden. Crunchfishs XR Skeleton-
produkter integrerade med OctoXR fran SpectreXR mojliggor
interaktion med virtuella objekt i vilken AR/VR-enhet som helst.

XR Skeleton har framgangsrikt integrerats i SpectrexR:s
OctoXR-produkt for att demonstrera interaktion med virtuella
objekt med hjdlp av handgester. Grunden i detta ar att ta tag
i och manipulera virtuella objekt, vilket kraver bade en robust
geststyrningsteknologi samt mjukvarukomponenter som tillfor

dynamik och fysik till de virtuella objektens rorelse och utseende.

En gemensam I6sning fran Crunchfish och SpectreXR kommer
enligt Bolaget att avsevart minska tiden for att utveckla
interaktiva AR/VR-system och appar. Crunchfish XR Skeleton
tillhandahaller handsparning till AR/VR-enheter genom att
analysera bildstrommen fran kamerasensorerna och félja
21 punkter pad varje hand med hog precision. Dessa totalt 42
punkter eller koordinater anvands sedan for interaktionen
med virtuella objekt. Det dr enligt Bolaget extremt komplext att
designa och utveckla virtuella objekt i AR/VR. Objekten visas i tre
dimensioner och behdver ocksa se ut och kannas lika realistiska
som i verkligheten, vilket kraver avancerad programvara och

mycket specifika fardigheter.

Lenovo

Under varen 2022 undertecknades ett avtal avseende Lenovos
anvandning av XR Skeleton Stereo. Detta kommersiella
licensavtal innebar att forse Lenovos nya AR- glaségon med
Crunchfishs produkt for handsparning - XR Skeleton Stereo.
Lenovo har integrerat programvaran i sina AR-glasdgon for att
mojliggdra gestinteraktion i glaségonens menysystem. Avtalet
ger Lenovo ratt att anvanda Crunchfishs mjukvara i AR-glasdgon

och smarta glaségon 6ver hela varlden.

Change2

I borjan av 2023 ingick Crunchfish ett partnerskap med italienska
Change2 for att inom ramen for ett Proof-of-Concept-projekt
utveckla l6sningar for virtuella provningar (eng. virtual try-ons,
VTO). Crunchfish XR Skeleton ska integreras i Change2s 3D-miljo
for att skapa l6sningar mot e-handeln genom att med AR i

mobiltelefoner och surfplattor mojliggdra virtuella provningar.

Change?2 erbjuder mjukvara och tjanster till kanda lyxvarumarken
som med Crunchfishs mjukvara for handsparning och Change2s
kundnatverk och formaga att utveckla 3D-webblésningar
mojliggor att virtuellt prova exempelvis klockor, armband och
ringar. Bolagen ingdr nu ett partnerskap for att utveckla en
gemensam |6sning riktad mot marknaden for e-handelsldsningar.
Kort sagt ar en virtuell provning ett satt for kunder att prova en
produkt via mobilen eller annan mobil enhet utrustad med en
kamera. Tack vare en underliggande AR-teknik kommer kunder
att via kameran och skarmen pa mobilen kunna se sig sjalva bara
exempelvis en klocka. En globalt vaxande e-handel och detta
satt att visualisera produkter pa ett verklighetstroget satt dppnar
enligt Bolaget upp en stor och vaxande marknad. Change2
arbetar med kdnda lyxmodemadrken och bolagets expertis inom
3D-modellering och webbldsningar samt UX- design gor enligt
Crunchfish Change?2 till en mycket kapabel aktor i branschen.

Change2 utvecklar 6sningar for virtuella provningar med hjdip av
Crunchfishs teknik
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Produktportféljen

Crunchfishs Skeleton platform och utvecklingsteam banar enligt
Bolagets bedémning vag for manga nya losningsomraden och
visar pa en teknisk flexibilitet f6r Bolagets geststyrningsteknologi.
Under det senaste aret har flera nya produkter lanserats
parallellt med att befintliga produkter har forbattrats ytterligare.
XR Skeleton Stereo lanserades pa marknaden och XR Skeleton
Mono uppgraderades med support for tvahands-interaktion

samt forbattrad prestanda.

XR Skeleton

XR Skeleton ar Crunchfishs fjarde produktgeneration, dar varje
generation fortfarande dar en del av Crunchfishs erbjudande
och riktar sig mot olika anvandningsomraden och typer av
hardvara. Den forsta produkten - Selfie A3D - ar baserad pa
traditionell bildanalys och dr anpassad fér mobila enheter

och surfplattor och interaktion med enklare gester. Ar 2015
fokuserade Bolaget pa AR/VR-enheter och féljande produkter
(t.ex. XR Pose) utvecklades och optimerades for olika typer av
AR/VR-enheter. For varje ny produktgeneration har teknologin
blivit alltmer baserad pa neurala natverk och XR Skeletons
mjukvaruarkitektur bygger enbart pa neurala natverk. Med
Crunchfishs egenutvecklade verktyg och processer for att till
exempel generera traningsdata, blev XR Skeleton grunden for
XR Skeleton platform.

Crunchfishs Skeleton platform, som ligger till grund for den
fortsatta utvecklingen av befintliga och nya produkter, har under
aret genererat nya och uppdaterade produktreleaser. Sjélva
plattformen bestar av ett antal olika komponenter inklusive
egenutvecklade verktyg, kamerariggar, egendesignade neurala

natverk och processer for att generera syntetiska data.

Interagera med mobilapp

fran avstand

Selfie
ASD/AR XR Skeleton Interagera i XR med dynamiska
Interagera i XR med gester XR Pose Stereo tvahandsgester och dubbla kameror
Interagera i XR med SRT . XR Skeleton Interagera i XR med dynamiska
A racking N
handsparning och gester Dual-hand tvahandsgester
erazera i XR mod XR Skeleton Interagera med skarm
g namisli handeester <R Skeleton PS Skeleton riktad mot anvandare med
y g Platform dynamiska handrérelser
XR Skeleton G — Interagera med skarm riktad
For webbapplikationer for Web mot anvandare med dynamiska
helkroppsroérelser
For Epson Moverio- XR Skeleton XR Skeleton Interagera i XR med dynamiska
utvecklare for Moverio Full-stack g y

tvahandsrorelser och virtuella objekt

AM Skeleton

Hand- och kropssparning i
fordon och sékerhetsldsningar
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XR Skeleton Stereo

En forsta kommersiell produktrelease av XR Skeleton Stereo
slapptes till kunder och partners under 2022. Med sparning
av 42 punkter samtidigt (21 punkter pa varje hand) och
hog precision i varje punkt - dven i djupled da avstandet
mellan kamerasensorerna och handerna kan matas med
hog noggrannhet - mojliggdr Crunchfish verklighetstrogen
interaktion med virtuella objekt i tre dimensioner.

Utvecklingsteamethar dvenarbetatmedennydetektoralgoritm
som ar optimerad for en stereokamerakonfiguration
och detektering av tvd hander samtidigt. Den nya
detektoralgoritmen ingér i uppgraderingen av XR Skeleton
som slapptes i slutet av 2022.

Anvandningsomradena for XR Skeleton Stereo inkluderar
interaktion med virtuella objekt i AR/VR samt nya sdtt att folja
hander pd avstand och styra olika skarmfunktioner och menyer.
Genom att identifiera alla rorliga leder och konturer av handen
och sedan ldnka samman dessa punkter (koordinater) till en
skelettstruktur, mojliggors interaktion med virtuella objekt som

ar verklighetstrogen for anvandaren.

Lansering av XR Skeleton 2.0 - En kamera,
tva hinder, tre dimensioner

XR Skeleton 2.0 ar tillganglig for kunder och partners.
Detta ar andra generationen av flaggskeppsprodukten - XR
Skeleton - som utvecklats for enheter med bara en kamera.
| denna uppgraderade version har prestandan okat med 20
procent och den har stod for tvahandsinteraktion med bada

handerna samtidigt.

XR Skeleton 2.0 a&r en uppgraderad version av XR Skeleton
1.1 och utvecklad framst for AR/VR, men algoritmerna ar dven
tilldmpliga inom  bilindustrin.  Nar vidvinkelkameror bdrjar
anvandas i allt storre utstrackning pa marknaden kommer enligt
Bolaget 1-kameraldsningar ocksa att bli vanligare. Fordelarna
med endast en vidvinkelsensor ar lagre kostnad och mindre
stromforbrukning. Med en vidvinkelkamera racker det med en
kamera for att fa ett tillrackligt stort interaktionsutrymme for

geststyrning. Interaktion med tva hander blir da ocksa naturligt.

XR Skeleton for Moverio

| samarbete med Epson Moverio har denna version av XR
Skeleton tagits fram for apputvecklare till Moverio AR-glasdgon.
Denna version ar optimerad for och last till Epson Moverio

hardvara och lanserades i september 2023.

XR Skeleton for Web

| samarbete med Change2 har under 2023 en webbaserad
version av XR Skeleton tagits fram. En webbaserad l6sning
kan anvandas direkt pa manga olika enheter, till exempel i en
browser pa en laptop, PC, surfplatta eller smarttelefon utan
ytterligare behov av integration. Slutanvandaren behover inte
heller installera speciell programvara. For att skydda I6sningen
har en licenshantering tagits fram vilket dppnar upp mojligheten

att anvanda XR Skeleton for Web p& en mangd olika plattformar.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | CRUNCHFISH AB

29



30

Framtida utveckling

Hardvaran i kommande generationer XR-produkter kommer att vara snabbare, fysiskt mindre och mer stromsnala. De kommer
enligt Bolaget ocksa att stodja mer avancerade kamerakonfigurationer, vilket skapar ytterligare mojligheter for gestinteraktion. Enligt
Bolaget kommer darfor stod for fler kamerasensorer som okar precisionen i alla tre dimensioner, samt mojligheten att folja flera
hander samtidigt vara viktigt. For optimal prestanda maste Crunchfishs produkter ocksa kunna koras pa anpassade processorer som
Graphics Processing Unit (GPU) och Neural Processing Unit (NPU).

Riktningen framdver inkluderar arbete med ndsta generations neurala natverk och vytterligare optimering av Bolagets I6sningar
med stora mangder data, simulerade bakgrunder, syntetisk traningsdata, ljus- och skuggforhallanden, etc., for att mojliggéra att XR
Skeleton kan méta kraven fran kunder och slutanvandare. En ny kommersiell produktrelease av XR Skeleton samt XR Skeleton Stereo
levererades till kunder under 2023 och kommersiella AR-produkter forvantas av Bolaget att Oka i volym under 2024.

Utvecklingen av kombinerade I6sningar med XR Skeleton, PS Skeleton och helkroppslosningen FB Skeleton, kommer ocksa att fortsétta
for att fullt ut kunna mota kraven fran till exempel fordonsindustrin. Stod for andra typer av kamerasensorer kommer ocksa att vara

viktigt for att mojliggdra nya framtida anvandningsomraden.
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Crunchfishs patentportfolj

Crunchfish har en offensiv patentstrategi och patentsoker uppfinningar i Sverige forst och lamnar efter 12 manader in en internationell

PCT-ansokan som efter ytterligare 18 manader kan nationaliseras i olika lander.

Patentportfoljen har vaxt sig stor och innehdller flera uppfinningar som inte langre ligger till grund for Bolagets utveckling. For att
spara framtida arsavgifter for patent samt kostnader for patentansokningar kommer patentportfoljen darfor att bantas. Det géller
ansokningar och patent for Bolagets tidigare produktomraden aBubbl och Blippit. Likasa inom geststyrningen kommer patentportfoljen

minskas till att behalla de patent som anses mest viktiga kommersiellt.
Inom Digital Cash har Crunchfish tre patentansokningar dar Bolaget erhdllit positiva internationella prelimindra rapporter om

patenterbarhet. Utover dessa finns ytterligare atta prioriterade ansokningar for Digital Cash som befinner sig i granskningsfasen. Se

nedanstaende tabell for patentportfoljen inom Digital Cash.

UPPFINNING PRIORITET FRAN STATUS LANDER

Bade betalare och mottagare sparar den signerade
offlinebetalningen och kan senare skicka upp den till backend ~ 2020-01-29
for att pengar skall flyttas mellan konton.

Positiv internationell Europa, USA, Indien,
patenterbarhetsrapport  Kina och Taiwan

Overféring av varde mellan en mobil och ett kort eller annan
barbar enheti ett offline lage.

Positiv internationell Europa, USA, Indien och

2021-01-29 patenterbarhetsrapport  Brasilien

R ! Positiv internationell
Interoperabla betaltjdnster dar den signerade

offlinebetalningen fran betalaren verifieras bade av mottaga- ~ 2021-02-12 patemterk.)grhetsrap—. Sve‘mge, Europa,. QSA’
g h port. Beviljat patent i Indien och Brasilien
ren saval som i backend. :
Sverige
S|gner§d offlinebetalning som verifieras avannan an 2021-11-17 Ansékan Svemge Qch
betalningsmottagaren. internationellt
Reservering online for offlinebetalning. 2021-12-01 Ansokan Svemge (.)Ch
internationellt
Motverka anvanding av klonade applikationer. 2022-03-03 Ansékan SIS O
internationellt
Quantum resistenta offlinebetalningar. 2022-03-31 Ansokan Sver\ge (.)Ch
internationellt
Onlinerapportering av konsekutiva offlinebetalningar. 2022-05-05 Ansokan Internationell
Protokoll for tillforlitliga applikationer. 2023-02-07 Provisorisk ansékan Sverige
Motverka bedraglig dteranvandning av Digital Cash. 2023-03-16 Provisorisk ans6kan Sverige
Anonyma betalapplikationer for offlinebetalningar. 2023-03-29 Provisorisk ansékan Sverige

Inom geststyrningen har Bolaget valt att behalla tre uppfinningar som blivit beviljade patent pa flera marknader enligt nedanstaende tabell.

UPPFINNING PRIORITET FRAN  STATUS LANDER

Bade betalare och mottagare sparar den signerade offlinebe-
talningen och kan senare skicka upp den till backend for att 2020-01-29
pengar skall flyttas mellan konton.

Positiv internationell Europa, USA, Indien,
patenterbarhetsrapport  Kina och Taiwan

Overféring av varde mellan en mobil och ett kort eller annan
barbar enhet i ett offline lage.

Positiv internationell Europa, USA, Indien och

2021-01-29 patenterbarhetsrapport  Brasilien

. . . Positiv internationell
Interoperabla betaltjdnster dar den signerade offlinebetal- ositivinternatione

ningen fran betalaren verifieras bade av mottagaren saval 2021-02-12 patemerbarhetsrapi Sve‘mge, Europa,. USA’
som i backend port. Beviljat patent i Indien och Brasilien
’ Sverige
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Information om
Bolaget

Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handelsbeteckning)
ar Crunchfish AB. Bolagets nuvarande foretagsnamn
registrerades hos Bolagsverket den 14 april 2010. Bolagets
organisationsnummer dr 556804-6493, och styrelsen har
sitt sate i Malmo kommun. Bolagets kontorsadress ar Stora
Varvsgatan 6A 4TR, 211 19 Malmo med telefonnummer +46
706 351 609 och Bolagets webbplats ar www.crunchfish.com,
varvid det noteras att informationen pa webbplatsen inte
ingdr i Prospektet savida denna information inte inforlivas i
Prospektet genom hanvisningar. Bolagets identifieringskod
(LEl) ar 549300SCGCKME2FXVY03. Crunchfish ar ett svenskt
publikt aktiebolag bildat och registrerat i enlighet med svensk
ratt. Bolaget registrerades vid Bolagsverket den 14 april 2010.
Bolagets associationsform regleras av, och verksamheten
bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551) och
aktiedgarnas rdttigheter som ar férknippade med dgandet av
aktierna kan endast andras i enlighet med namnda regelverk.
Verksamheten i Crunchfish bedrivs i tva dotterbolag. Crunchfish
Digital Cash AB (hette tidigare Crunchfish Proximity AB) med
organisationsnummer 559140-2200 och Crunchfish Gesture
Interaction AB med organisationsnummer 559247-1311.
D& Bolagets verksamhet bedrivs via dessa dotterbolag ar
Crunchfish beroende av dotterbolagen. | maj 2022 startade
Crunchfish Digital Cash AB det heldgda dotterbolaget Crunchfish
India Private Ltd. Crunchfish ar aven moderbolag till det vilande

bolaget Crunchfish Inc.

Trender

Savitt Bolaget kanner till har det sedan utgangen av det
senaste rakenskapsaret fram till Prospektets datering inte skett
nagra forandringar i utvecklingen avseende forsaljning, lager,

kostnader eller forsaljiningspriser.

Investeringar

Crunchfish har sedan utgangen avden senaste rapportperiodeninga
pagaende eller beslutade vasentliga investeringar. Bolaget kommer
dock fortsatt att I6pande investera i patent och produktutveckling
inom Crunchfish Digital Cash och Crunchfish Gesture Interaction.
Pagdende och dtagna investeringar avses finansieras via befintligt

rorelsekapital och genom likviden fran Foretradesemissionen.
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Finansiering

Crunchfish ar i kommersiell fas. Historiskt har Bolaget finansierat
sig genom aktiedgartillskott samt forsaljning av Bolagets
|6sningar. Framgent avser Crunchfish finansiera verksamheten,
den fortsatta utvecklingen och rérelsekapitalbehovet med likvid
fran Foretradesemissionen samt intakter fran forsaljning av

Crunchfishs produkter.

Vasentliga forandringar i Bolagets
finansieringsstruktur sedan den 30 juni 2023

Den 9 augusti 2023 tecknade Bolaget ett laneavtal med
Corespring Invest AB, i vilket Bolagets styrelseordférande Goran
Linder ar styrelseledamot och verkstallande direktor. Enligt
laneavtalet har Bolaget upptagit ett 1dn om 7,5 MSEK. Lanet ska
aterbetalas senast den 9 februari 2024 och 16per med en arlig
rantesats om 7 procent fran dagen for utbetalning av lanet till

och med dagen for aterbetalning.

| samband med Foretradesemissionen har Corespring Invest
AB ingdtt en teckningsforbindelse att teckna sig for aktier for
ett totalt belopp om 7,5 MSEK. Enligt teckningsférbindelsen
har dverenskommits att Corespring Invest AB ska aga ratt och
skyldighet att erlagga betalning for aktier i Foretradesemissionen
genom kvittning mot dess fordran avseende utestdende
kapitalbelopp. Upplupen ranta jamte den dverskjutande delen av
kapitalbeloppet som inte kan kvittas ska erlaggas kontant senast
fem bankdagar efter det att Foretrddesemissionen registrerats
vid Bolagsverket. | och med kvittningen och betalningen av det
overskjutande beloppet kommer utestdende kapitalbelopp

enligt laneavtalet att vara reglerat till fullo.

Framtida utmaningar

Crunchfishs framtida tillvaxt och I6nsamhet ar primart
beroende av kommersiell framgang for Bolagets tekniska
interaktionslosningar inom mobilbetalning och geststyrning.
Bdda omradena praglas av stark konkurrens, snabb teknisk
utveckling och hog férandringstakt. | synnerhet gdller detta for
marknaden for betalldsningar dér marknaden har férandrats
drastiskt under de senaste dren genom nya teknologier,
appar och digitala I6sningar som utmanar traditionella
betalningsmetoder. Crunchfishs utmaning ar att leda, halla sig
uppdaterad om och hela tiden anpassa sig efter den snabba

teknologi- och marknadsutvecklingen.

Bolagets Digital Cash-l6sning majliggdr mobil offlinebetalning.
Eftersom det ar ett nytt satt att betala kommer det vara en
utmaning att fa genomslag pa marknaden med det betalsattet
som liten aktdr. En annan framtida utmaning kommer vara att
satta prisnivan och den kommersiella affarsmodellen som hittills

endast har applicerats av ett kundavtal.

Utmaningar for geststyrningsaffaren ar till stor del kopplade till
kunders och potentiella kunders framgang med sina produkter
inom exempelvis AR-glaségon och VR-enheter till konsument,
eftersom detta styr Crunchfishs intaktspotential. Prestanda
och formfaktor for de kundprodukter som i dagslaget finns pa
marknaden ar enligt Boalget inte tillrackligt bra for att mota
konsumentmarknadens krav vid daglig anvandning eller for att

pa sikt ersatta mobiltelefonen, vilket ar en utmaning.

Apple har lanserat en enhet, Apple Vision Pro, for spatiala
upplevelser som kommer till marknaden under boérjan av
2024, vilket anses satta en ny standard och férvantas driva

pa utvecklingen av dugliga AR/VR produkter hos andra bolag.

Ordlista

Apple Vision Pro introducerar en ny interaktionsmetod dar
6gonsparning i kombination med gest-interaktion ar den nya
standarden och en utmaning for Crunchfish ar att se till att vara

en del av denna nya typ av l6snings- och produkterbjudande.

Generativ artificiell intelligens (GenAl) har under senaste aret
varit p& stark frammarsch. Aven om Crunchfishs produkter redan
bygger pa Al-teknologi ar det viktigt och en utmaning for Bolaget
att ur ett effektivitets- och konkurrensperspektiv forsta generativ Al.

Anvandarbeteende ar en annan utmaning dar interaktion med
handgester fortfarande ar ovant for manga - jamfor dvergangen
fran mobiltelefoner med knappar till dagens interaktion med
touchskarmar. Dennatypavforandringartaralltid tid, menefterhand
som interaktion med gester gor sitt intdg i andra situationer som
exempelvis framfor TV:n, i bilen eller informationsskarmar i varuhus
kommer det bli det naturliga sattet att styra och kontrollera
elektronik i vardagen. Forandringsprocessen for slutanvandarna

tar dock tid vilket ar en utmaning.

ORD DEFINITION
AR Augmented Reality, sv. forstarkt verklighet.
VR Virtual Reality, sv. virtuell verklighet.

Mixed Reality, sv. blandad verklighet. Begrepp for sammanslagning av verkliga och virtuella varldar for att producera nya

MR miljéer och visualiseringar dar fysiska och digitala objekt samexisterar och interagerar i realtid.

XR Extended Reality, sv. utokad verklighet, samlingsnamn for AR, VR och MR.

CBDC Central Bank Digital Currency, s. digital riksbanksvaluta.

eRupee Digital version av den indiska rupien, utgiven av Indiens riksbank som CBDC.

NPCI National Payments Corporation of India, paraplyorganisation fér drift av detaljhandelsbetalningar och avvecklingssystem i Indien.
PKI Public Key Infrastructure, sv. publik nyckelinfrastruktur.

RBI Reserve Bank of India, Indiens riksbank.

Realtidsbetalning

Realtidsbetalning, eller omedelbar betalning, ar en metod for att vaxla pengar och behandla betalningar, vilket
mojliggdr ndstan omedelbar éverféring av pengar mellan bankkonton.

REE Rich Execution Environment, sv. stor exekveringsmiljo.

SDK Software Development Kit, sv. mjukvaruutvecklingsverktyg.

TRE Tamper Resistant Element, sv. sakert element som inte kan manipuleras.

UPI Unified Payments Interface, ett system for omedelbar betalning utvecklat i Indien, av NPCI.

Whitepaper Rapport som sammanfattar idéer eller ambitioner inom ett omrade eller redovisar forevarande skeenden inom ett omrade.
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Redogorelse for rorelsekapital

Styrelsen goér beddmningen att befintligt rorelsekapital
inte ar tillrdckligt for att bedriva verksamhet kommande
tolvmanadersperiod réknat fran dateringen av detta Prospekt.
Det totala underskottet bedoms uppga till cirka 30 MSEK under
den kommande tolvmanadersperioden. Underskottet bedoms
uppkomma i december 2023. For att finansiera Bolagets
rorelsekapital har styrelsen beslutat om Féretraddesemissionen
om totalt cirka 85,4 MSEK fore emissionskostnader som beddms
uppga till cirka 10,2 MSEK.

Bolagets nast storsta aktieagare Corespring Invest AB
(representerad av styrelseordférande Goran Linder), som
innehar cirka 18,1 procent av aktierna i Bolaget, har lamnat
teckningsforbindelse om 7,5 MSEK, motsvarande cirka 9
procent av Foretradesemissionen. Enligt teckningsforbindelsen
ska teckningsforbindelsen fullgéras genom kvittning mot
det utestdende konvertibelldn som Corespring Invest AB
utbetalat till Bolaget i augusti 2023. Ingen erséattning utgar for
teckningsforbindelsen. Darutdver har Nordic Underwriting
ApS, Buntel AB och Formue Nord Markedsneutral A/S atagit
sig att garantera sammanlagt cirka 43,7 MSEK, motsvarande
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cirka 51 procent av Foretrddesemissionen, vilket innebar
att Foretrddesemissionen till cirka 60 procent omfattas
av teckningsforbindelser och garantidgtaganden. Ingdngna
garantidtaganden &r s.k. "bottengarantier” och kommer ej att tas
i ansprak om teckningsgraden i Foretradesemissionen uppgar
till minst 60 procent. Forutom teckningsforbindelsen fran
Corespring Invest AB om 7,5 MSEK, som ska fullgéras genom
kvittning av 1an, ar lamnade teckningsforbindelser och ingangna
garantidtaganden inte sakerstéllda genom  bankgaranti,

sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Skulle  Foretradesemissionen inte kunna genomforas eller
tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflédet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens beddmningar, kommer
Bolaget behtva genomfora ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa
skulle kunna utgoras av exempelvis en nyemission eller 1&n eller
annat tillskott fran Bolagets agare. | det fall samtliga alternativa
finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterligare
rorelsekapital inte gar att uppbringa skulle det kunna leda till
att Bolaget tvingas awveckla delar av sin verksamhet eller ytterst

tvingas till rekonstruktion alternativt till att ansdka om konkurs.

Riskfaktorer

Nedan redogodrs for ett antal riskfaktorer som beddms ha paverkan pa Crunchfishs

framtidsutsikter. For varje kategori namns de, enligt Bolagets beddmning, mest vasentliga

riskerna med beaktande av sannolikheten att riskerna forverkligas och den férvantade

omfattningen av riskernas negativa effekter. Varje risk betecknas av Bolaget med en

uppskattad riskniva (lag/medelhdg/hog) pa en kvalitativ skala. Riskfaktorerna har delats in

i kategorierna "Verksamhetsrelaterade risker”, "Finansiella risker” och "Risker relaterade

till Bolagets vardepapper och Foretradesemissionen”. De riskfaktorer som for narvarande

beddms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter

foljer utan sarskild rangordning.

Verksamhets-relaterade risker

Crunchfishs branscher kdnnetecknas av stark

konkurrens, hég forandringstakt och snabb utveckling
Crunchfish utvecklar och marknadsfér interaktionslosningar
for mobil betalning i fysisk miljo (Crunchfish Digital Cash AB).
Losningarna marknadsfors till betaltjanster i Indien, samt
selektivt pa andra utvalda marknader. Bolaget utvecklar &ven
interaktionslosningar baserade pa geststyrning och harintegrerat
den teknologin i miljontals smarta mobiler pd marknaden
(Crunchfish Gesture Interaction AB). Bada dessa branscher
praglas av stark konkurrens, snabb teknisk utveckling och hog
forandringstakt - i synnerhet gdller detta for marknaden for
betalldsningar dar marknaden har férandrats drastiskt under de
senaste aren genom nya teknologier, applikationer (appar) och
digitala 16sningar som utmanar traditionella betalningsmetoder.
Aven marknaden for geststyrning praglas av snabb teknisk
utveckling, inte minst till foljd av Apples lansering av Apple
Vision Pro, vilket skulle kunna medfora att forutsattningarna for
Bolagets verksamhet fordndras i grunden, eftersom det ddrmed
slapps en valutvecklad och vélutrustad produkt pa marknaden,
som olika tredjepartsutvecklare uppmuntras att utveckla

|6sningar till.

Crunchfishs mojligheter till framgang och tillvaxt ar till folid
av ovan till stor del beroende av Bolagets formaga att leda,
hélla sig uppdaterad om och anpassa sig efter teknologi- och
marknadsutvecklingen. D& utvecklingshastigheten ar hog
och utvecklingsriktningen inte ar given utgdr detta en risk for
Bolagets framtida intjaningsformaga. Det finns sdledes en
risk att Bolaget missbeddmer den tekniska utvecklingen och/
eller marknadens utveckling samt att nya tekniska |6sningar,
produkter och tjanster utvecklas vilket kan medftra att Bolagets
teknologier, produkter och tjanster blir obsoleta.

Om inte Crunchfish snabbt och kostnadseffektivt kan anpassa
sig till teknologiutvecklingen kan Bolaget tappa konkurrenskraft,
tillvaxtmajligheter och maojligheter att tamarknadsandelar. Vidare
kan flera av Crunchfishs nuvarande och potentiella framtida
konkurrenter ha konkurrensfordelar i form av till exempel
langre historik, ett mer inarbetat varumarke, mer etablerade
relationer med kunder och andra marknadsaktérer samt
stérre finansiella, tekniska och marknadsforingsforingsmassiga
resurser. Konkurrenter kan bedriva utvecklingsprojekt som
inte ar kommunicerade till marknaden och deras produkter,
teknologier, utvecklingsprojekt och kringtjdnster kan befinna
sig i faser som innebdr att konkurrenterna inom en ¢verskadlig
framtid kan lansera teknologier, produkter eller tjanster som
liknar eller sammanfaller med, eller som dr eller uppfattas vara

battre an, Crunchfishs erbjudande.

Crunchfish bedémer sannolikheten for riskens forekomst som
hog. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle ha en hdg

paverkan pa Bolaget.

Crunchfish ér beroende av att dess teknologier uppnar
bred marknadsanvindning och kommersiell framgang
Crunchfishs eventuella tillvaxt och lénsamhet &r primart
beroende av kommersiell framgang for Bolagets teknologier.
Bolagets losningar inom affarsomradet Digital Cash ar under
fortsatt utveckling och Bolaget ingick i slutet av juni 2023 sitt
forsta kommersiella licensavtal med IDFC FIRST Bank i Indien
avseende sin patenterade Digital Cash-l6sning. Bolaget och
IDFC FIRST Bank arbetar ndra for att integrera Digital Cash-
|6sningen i bankens betalningsappar och en forsta lansering ar
planerad under tredje kvartalet 2023. Eftersom offlinebetalning
utgor ett nytt satt att betala finns det en risk att det tar tid for

potentiella kunder att anpassa sig till betalningssystemet. Inom
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affarsomradet Gesture Interaction anvands Bolagets teknologi
idag i smarta mobiltelefoner och AR-glasdgon. AR-glasdgon
ar en relativt ny innovation som inte uppnatt en bredare
marknadsanvandning, till stor del pa grund av att marknaden

befinner sig i en tidig fas med sma volymer och pilotprojekt.

Anvandningsomradena for Bolagets teknologier ar sdledes i
viss man outvecklade och obeprévade och det finns darmed
en risk att Bolagets teknologier och tjanster inte nar en bredare
marknadsanvandning. Detta kan bero pé flerafaktorer, exempelvis
att Bolagets erbjudande inte moter kunders forvantningar,
att konkurrerande teknologier ar eller upplevs vara battre, att
Bolagets marknadsforingsinsatser misslyckas, att regulatoriska
forutsattningar  och  marknadsforutsattningar  dndras  och
forsvarar framgangsrik lansering och anvandning, eller att utfallet
av befintliga och framtida samarbeten inte méter forvantningar
och antaganden. Hartill kan Bolagets prisniva uppfattas som for
dyr och féréndring av anvandarbeteenden kan ta tid. Aven om
Bolaget ingdtt ett for verksamheten viktigt avtal med IDFC FIRST
Bank i Indien har det dnnu inte fatt ett storre genombrott pa
marknaden inom Digital Cash och det finns ingen garanti for att

samarbetet leder till kommersiell framgang.

Crunchfish bedémer sannolikheten for riskens férekomst som
hog. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle ha en hog

paverkan pa Bolaget.

Crunchfishs affirsomrade Digital Cash ir relativt
nystartat och ar darfor forknippat med en generellt
sett hogre osdkerhet kring utvecklingsméjligheter
och behov

Digital Cash &ar ett relativt nytt affarsomrade och &r darfor
generellt sett foremal for mer osdkerhet avseende finansiella
och personella behov, produkt- och teknologiutveckling,
marknadsmojligheter, omvarldsfaktorer, regulatoriska krav och
forutsattningar, kundbehov, forsaljning, tillvaxt, I6nsamhet och
strategi. Da verksamheten vidare befinner sig i en tillvaxtfas
staller detta sarskilda krav pa saval foretagsledningen som den
operativa och finansiella infrastrukturen. Om Crunchfish inte kan
uppratthalla effektiva planerings- och ledningsprocesser kan det

forsvara mojligheten till fortsatt utveckling av affarsomradet.

Det finns en risk for att Bolagets bedémningar och antaganden
avseende ovanstaende faktorer ar felaktiga eller av andra skél kan
komma att behdva omvarderas efter hand som verksamheten

utvecklas. Crunchfish kan darfér komma att behova avsatta mer
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resurser an forvantat, forandra eller avbryta samarbeten eller
omvardera och omarbeta utvecklings- och forsaljningsstrategier.
Om s& sker kan det medféra forseningar och okade kostnader
samt negativt paverka Crunchfishs tillvaxtplaner, utveckling och

mojligheter att nd kommersiell framgang.

Crunchfish bedémer sannolikheten for riskens forekomst som
medelhdg. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle ha en

medelhog paverkan pa Bolaget.

Crunchfish har idag ett begransat antal
kundsamarbeten inom affarsomradet Gesture
Interaction

Crunchfishs affarsomrade Gesture Interaction har en langre
historik an affarsomradet Digital Cash, men har hittills ett
begransat antal kunder som utgdrs bland annat av tillverkare av
mobiltelefoner, AR- och VR-teknologier och annan elektronik for
industriell anvandning eller for konsumentmarknaden som kan
implementera Crunchfishs mjukvaruplattformar i sina produkter i
erbjudandet mot slutkund. Dessa kundsamarbeten ar i huvudsak
utformade enligt en licensbaserad royaltymodell enligt vilken
Crunchfish erhdller intakter nar kunderna tillverkar en produkt
som anvander Bolagets teknologi eller nar en produkt som
anvander Bolagets teknologi sdljs till slutkund. Det finns en risk att
Crunchfish kan uppleva minskade intaktsstrommar fran en eller
flera befintliga kunder inom affarsomradet Gesture Interaction,
exempelvis till foljd av minskad forsaljning eller produktion hos
kunderna, att kunderna rapporterar felaktiga forsaljningssiffror
uppsatligen, pa grund av berédkningsfel eller interna brister, eller
om en eller flera kunder sager upp eller soker att omforhandla
avtalen till samre villkor for Bolaget. Vidare kan Crunchfish i
framtiden misslyckas att ingd nya kund- och samarbetsavtal pa

for Bolaget fordelaktiga villkor.

Crunchfish bedémer sannolikheten for riskens férekomst som
medelhdg. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle ha en

medelhog paverkan pa Bolaget.

Crunchfish dr beroende av att rekrytera och
bibehalla nyckelpersoner och rekrytera kvalificerade
medarbetare

Crunchfishs  verksamhet  bedrivs inom  relativt  nya
utvecklingsomraden som staller krav pa hogt tekniskt kunnande
hos Bolagets medarbetare. Inom Bolaget finns ett antal
nyckelpersoner som ar viktiga for en framgangsrik utveckling

av Crunchfishs verksamhet. Bolagets formdga att rekrytera

och bibehdlla kvalificerade medarbetare ar sdledes viktig for
att sakerstalla kompetensnivan i Bolaget. Om nyckelpersoner
l&mnar Bolaget kan det darfor ha en negativ inverkan pa
verksamheten pa saval kort som lang sikt. Vidare &r rekrytering
av anstéllda som framgangsrikt kan integreras i organisationen
av stor vikt for Crunchfishs fortsatta utveckling. Det finns en
risk att rekryteringar inte kan ske pa tillfredsstallande villkor till
foljd av konkurrens om arbetskraft fran andra bolag i Bolagets
branscher, universitet och andra institutioner. Det finns dven en
risk att Crunchfish inte lyckas behélla nuvarande personal vilket
kan paverka Bolagets formaga att framgangsrikt bedriva och

utveckla verksamheten.

Crunchfish bedémer sannolikheten for riskens férekomst som
medelhog. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle ha en

medelhog paverkan pa Bolaget.

Risker forknippade med Bolagets mjuk- och
hardvaruutveckling

Crunchfishs teknologier bygger pa lopande teknisk utveckling
och foradling. Det ar av stor vikt att Bolagets mjukvara och andra
tekniskalosningar fortsatter att utvecklas sa att deras funktionalitet
motsvarar kundernas och marknadernas krav och 6nskemal.
Tids- och kostnadsaspekter for utveckling av mjuk- och hardvara
kan pa forhand vara svara att faststalla med exakthet. Det finns
saledes en risk att en planerad mjuk- eller hardvaruutveckling
blir mer kostsam och tar langre tid att anpassa till marknadens
behov dn planerat. Om Bolaget helt eller delvis misslyckas med
sin planerade I6pande tekniska utveckling kan det komma att
negativt paverka Bolagets mojligheter till tillvéxt och kommersiell
framgang. Det finns en risk att framtida teknikutveckling inte
kommer att bli framgangsrik och accepteras av kunder och/ eller
konsumenter samt finns det en risk att eventuell ny teknik inte

kan tas i bruk utan storningar i verksamheten.

Crunchfish bedémer sannolikheten for riskens férekomst som
medelhog. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle ha en

medelhog paverkan pa Bolaget.

Risker forknippade med IT-sikerhet och IT-
infrastruktur

Crunchfish dr beroende av ett val fungerande IT-system
som Bolaget eller dess samarbetspartners anvander i sin
dagliga verksamhet. Cyberattacker 6kar standigt i sin frekvens
och intensitet och har blivit allt svérare att upptacka. En

framgangsrik cyberattack kan resultera i stold eller forstorelse

av immateriella tillgdngar och data eller pa annat satt aventyra
Bolagets konfidentiella eller proprietdra information och stéra
dess verksamhet. Fel, avbrott eller intrang i Bolagets IT-sakerhet,
inklusive eventuella fel i back-up-system eller fel i hantering
av sakerheten avseende Bolagets konfidentiella information
kan ocksa skada Bolagets renommé, affarsrelationer och
fortroende, vilket kan leda till forlust av affarspartners, okad
granskning fran tillsynsmyndigheter och en storre risk for
réttsliga &tgarder och ekonomiskt ansvar. Aven om Bolaget
avsatter resurser for att skydda sina informationssystem finns
det ingen garanti for att sadana atgarder kommer att forhindra
informationssakerhetsbrott som skulle kunna resultera i
affarsmassig, juridisk eller ekonomisk skada, samt skada Bolagets
renommeé, eller som skulle kunna ha en vasentlig negativ effekt
pa Bolagets rorelseresultat och finansiella stallning. Utéver risken
for externa stérningar och intrang i Bolagets IT-infrastruktur ar
Bolaget aven féremal for interna risker och systemfel. Dessutom
finns det en risk att de partners som Bolaget delar konfidentiell
eller kanslig information med saknar tillrdcklig IT-sakerhet eller
sakerhetsrutiner pa plats for att skydda den information som
Bolaget delar med dem eller att sddana partners missbrukar

den delade informationen.

Crunchfish beddmer sannolikheten for riskens forekomst som
medelhdg. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle ha en

medelhog paverkan pa Bolaget.

Bolaget ir beroende av att erhalla och uppratthalla
immaterialrattsligt skydd for sina teknologier
Crunchfishs fortsatta verksamhet ar till viss del beroende av att
Bolaget skyddar sin teknik genom patent eller andra immateriella
rattigheter. Bolaget har darfor en patentstrategi som syftar till
att skydda de viktigaste delarna av teknologin. Det finns en risk
att Bolagets patentstrategi inte ar tillrdcklig och att dess patent
och andra immateriella rattigheter sdledes inte medfor ett
tillirdckligt skydd mot intrdng och konkurrens. Detta kan bero pa
flera skal, exempelvis att teknologier som utvecklas av Bolaget
inte kan patenteras, att Bolaget inte kan férnya skyddet for sina
befintliga immateriella patent eller att pagdende och framtida
patentansokningar kan komma att avslas, att tredje part kan fa
patent ogiltigforklarade eller upphdvda samt att tiden det tar att
fa ett patent godkant dverstiger produktens livslangd eller att nya

teknologier utvecklas vilka kringgar Bolagets patent.

Patent som ags av andra an Crunchfish kan aven forsamra

Bolagets mojligheter att erhalla patentskydd eller att fritt anvanda
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dess egna teknologier. Det finns vidare en risk att erhallet skydd
kan visa sig otillrdckligt och andra aktérer kan obehorigen
forsoka plagiera eller anvanda Bolagets teknik. Ansdkan och
uppratthallande av immaterialrattsligt skydd samt bevakning av
obehorig anvandning ar komplicerat och kostsamt och det finns
risk att Crunchfish behover lagga ytterligare resurser pa detta i

framtiden.

Crunchfish bedémer sannolikheten for riskens férekomst som
medelhog. Bolaget beddmer att riskens forekomst skulle ha en

medelhog paverkan pa Bolaget.

Crunchfish kan bli féremal fér tvister, ansprak,
utredningar och processer

Crunchfish kan fran tid till annan bli inblandat i tvister inom
ramen for den normala affarsverksamheten och riskerar att
bli foremal for ansprék i rattsliga processer rorande avtal,
immateriella rattigheter, produktansvar, eller pastadda brister i
leveranser av varor och tjanster. Sddana ansprak kan rora stora
belopp och betydande processkostnader. Bolaget (eller Bolagets
befattningshavare, styrelseledamater, anstéllda eller narstaende)
kan aven bli foremdl for brottsutredningar och processer.
Tvister, ansprak, utredningar och processer av denna typ kan
vara tidskravande, stéra den normala verksamheten, innefatta
stora skadestand och leda till betydande kostnader som kanske
inte tacks av Bolagets vid tillféllet géllande forsakringsskydd.
Exempelvis omfattas Bolagets immateriella rattigheter per dagen
for Prospektet inte av Bolagets forsakringsskydd. Dessutom kan
det vara svart att forutse utfallet av komplexa tvister, ansprak,
utredningar och processer, i synnerhet avseende intrang eller

pastatt intrang i immateriella rattigheter.

Crunchfish  beddmer sannolikheten for riskens forekomst
som lag. Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle ha en

medelhog paverkan pa Bolaget.

Risker forknippade med regelefterlevnad och
forandringar i tillampliga regelverk

Crunchfish behover bedriva sin verksamhet i enlighet med
tillampliga lagar och bestammelser inom jurisdiktionerna
dar Bolaget verkar, inte minst genom Bolagets dotterbolag
Crunchfish India Private Limited. i Indien, exempelvis regelverk
rérande personuppgiftshantering och marknadsforing. Det
finns en risk att Bolaget misslyckas med att folja dessa lagar

och bestammelser i alla delar, exempelvis pd grund av att
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Bolagets tolkning av regelverken ar felaktig eller att Bolaget inte
har mojlighet att i tid anpassa sin verksamhet till nya lagar eller
utveckling av praxis. Darutover kan Bolaget fran tid till annan
sakna de resurser som kravs for att folja tillampliga lagar och
bestammelser i alla delar eller valja att prioritera andra delar av

verksamheten framfor full regelefterlevnad.

Om Bolaget bryter mot tillampliga lagar och bestammelser eller
om Bolagets tolkning av tillampliga lagar och bestammelser ar
felaktig kan det medfora sanktioner fran relevanta myndigheter,
vilket kan innebdra betydande kostnader for Bolaget och
eventuellt paverka Bolagets renommé. Vidare kan Bolaget
indirekt paverkas av negativa forandringar i regelverk som
inte direkt beror Bolagets verksamhet, men som beror dess
samarbetspartners, exempelvis regler rérande mobil- och

kortbetalning.

Crunchfish beddmer sannolikheten for riskens forekomst
som l3g. Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle ha en

medelhog paverkan pa Bolaget.

Finansiella risker

Crunchfish har historiskt redovisat férlust och det
finns en risk att Bolaget framgent forblir olonsam
och behéver séka ytterligare finansiering

Styrelsen gor beddmningen att befintligt rorelsekapital inte
ar tillrackligt for att bedriva verksamheten de kommande
tolv manaderna réknat fran dateringen av Prospektet. For att
tillfora rorelsekapital samt aterbetala 1dn genomfor Bolaget
foreliggande Foretradesemission om totalt cirka 85 MSEK
fore emissionskostnader, vilket tillfor Bolaget tillrackliga medel
for att ha rorelsekapital for de kommande tolv manaderna.
Crunchfish har sedan starten redovisat begransade intakter
och saledes forlust. Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte
kommer att generera tillrackligt med intakter for att finansiera
sin verksamhet. Det kan bero pa flera omstandigheter varav
vissa ligger utanfor Bolagets kontroll. Om Bolaget framgent inte
redovisar vinst kan ytterligare extern finansiering komma att
sokas fran befintliga aktiedgare, tredje parter och/eller genom
andra finansieringsalternativ. Det finns en risk att nytt kapital
inte kan anskaffas nar det behdvs eller att kapital enbart kan
anskaffas pa villkor som inte ar kommersiellt acceptabla for
Crunchfish. Det finns dven risk att eventuell skuldfinansiering kan
innehalla villkor som begransar Bolagets flexibilitet och Bolagets

framtida kapitalbehov kan visa sig awika fran ledningens

berakningar. Vidare kan marknadsforhallandena, den allmanna
tillgangligheten pa krediter, Bolagets kreditbetyg och osakerhet
eller storningar pa kapital- och kreditmarknaderna komma att
paverka mojligheten till finansiering. Aven villkoren fér tillganglig
finansiering kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet. Om
Crunchfish véljer att anskaffa ytterligare finansiering genom att
emittera aktier eller aktierelaterade vardepapper kan det ske
med eller utan foretradesratt for befintliga aktiedgare. Vidare kan
framtida nyemissioner ha en negativ inverkan pa marknadspriset
pa Bolagets aktie och leda till att de aktiedgare som inte deltar i

framtida nyemissioner far sin dgarandel utspadd.

Risker relaterade till skattefragor och méjligheten
att utnyttja underskottsavdrag

Crunchfish &r och kan i framtiden vara foremal for beskattning
i Sverige och andra lander dar Crunchfish bedriver verksamhet.
Det finns en risk att Bolagets tolkning av skattelagstiftning,
relevanta skattemyndigheters krav eller administrativa praxis
och/eller skatteavtal ar felaktig, eller att sadana regler andras
med retroaktiv verkan. Det finns dven en risk att skattesatser
eller andra regler som paverkar Bolagets verksamhet i framtiden
forandras. Sadana forandringar riskerar att oka Bolagets
skattekostnader och begransa mojligheten att i framtiden
anvanda ackumulerade skattemassiga underskott vilket skulle

kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning.

Risker forknippade med nedskrivningsbehov av
immateriella tillgadngar

Crunchfish har immateriella anlaggningstillgdngar som till
en stor del utgdrs av aktiverade utvecklingskostnader och
kostnader for patent. Bolaget gor arliga tester for att bedoma
om ndgot nedskrivningsbehov foreligger. Om exempelvis
marknaderna inte utvecklas positivt eller om Bolagets teknik
inom nagot affarsomrade blir utmanad av ny teknologi kan
nedskrivningsbehov uppkomma vilket skulle paverka Bolagets

finansiella stallning negativt.

Risker relaterade till Bolagets
vardepapper och Foretradesemissionen

Risker forknippade med aktiedgare med betydande
inflytande och framtida férsiljning av aktier

Ett begrdnsat antal aktiedgare dger en vasentlig andel av
utestdende aktier och roster i Bolaget. Dessa dgare kommer
aven efter Foretradesemissionen att inneha vasentliga
aktieposter i Bolaget. Foljaktligen kan dessa dagare, om de agerar
i samforstand, utéva ett betydande inflytande i fragor som
ar foremal for godkannande av aktiedgarna i Bolaget. Dessa
aktiedgares intressen kan helt eller delvis skilja sig fran 6vriga

aktieagares intressen.

Kursen for Bolagets aktie kan sjunka om det sker omfattande
forsalining av aktier i Bolaget, sarskilt forsaljningar gjorda av
Bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare och
stérre aktiedgare eller nar ett storre antal aktier sdljs, oavsett
bakomliggande agare. Forsdlining av stora mangder aktier i
Crunchfish, eller uppfattningen om att saddan forsaljning kan
komma att ske, kan fa kursen for aktierna i Bolaget att sjunka.
Om priset pa Bolagets aktie sjunker kan det innebéra att en

investerare inte far tillbaka det investerade kapitalet.

Risker forknippade med lamnade
teckningsférbindelser och garantiataganden
Crunchfish har  erhdllit  teckningsforbindelser  och
emissionsgarantier, s.k. “bottengarantier”, i samband med
Foretradesemissionen. Forutom teckningsforbindelsen  fran
Corespring Invest AB om 7,5 MSEK, som ska fullgéras genom
kvittning av 1an, ar lamnade teckningsforbindelser och ingangna
garantidtaganden inte sékerstdllda genom  bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det
finns en risk for att en eller flera av berorda parter, helt eller
delvis, inte kommer att infria sina respektive ataganden. Om
dessa ataganden, helt eller delvis, inte skulle infrias, kan Bolaget
komma att tvingas soka alternativa finansieringsmojligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering,
alternativt  genomféra kostnadsnedskarningar eller tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas, och det finns en risk att
utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att

Bolagets forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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Villkor for vardepapperen

Allméan information om aktierna

Crunchfish aktier ar denominerade i SEK, ar av samma slag och
har emitterats i enlighet med svensk ratt och bestammelserna i
aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som dr forenade med
aktier emitterade av Bolaget, inklusive de réattigheter som foljer
av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med

forfaranden som anges i namnda lag.

Bolagets aktier ar utstdllda till innehavare och Bolagets aktier ar
kontoforda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101
23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier.
Aktiens ISIN-kod ar SE0009190192 och har kortnamn CFISH.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar
registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier
ar emitterade och fullt betalda. Varje aktie berattigar till en (1)
rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberéttigad aktiedgare
far vid bolagsstdamma rosta for fulla antalet av denne &dgda
och foéretradda aktier. Aktiedgare har normalt foretradesratt
till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte
bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bolagsstammans
bemyndigande beslutar om awvikelse fran aktiedgarnas

foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av overskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende

aktiernas overlatbarhet.

Foretridesemissionen

Extra bolagsstamma i Crunchfish godkande den 9 oktober 2023
styrelsens beslut av den 20 september 2023 om att genomfdra
Foretradesemissionen. Foretradesemissionen avser teckning
av aktier med ISIN-kod SE0009190192. Avstdmningsdag for
deltagande i Foretrddesemissionen ar den 16 oktober 2023
och teckningsperioden I6per mellan 18 oktober - 1 november
2023. Aktierna i Foretrddesemissionen emitteras i enlighet
med svensk ratt och valutan for Foretradesemissionen dr SEK.
Foretradesemissionen forvantas registreras vid Bolagsverket
under vecka 46, 2023. Den angivna tidpunkten for registrering

ar preliminar och kan komma att andras.
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Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och
utbetalning ombesodrjs av Euroclear. Utdelning far endast
ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full
tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast om
utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav
som verksamhetensart, omfattning och risker staller pa storleken
av det egna kapitalet, samt (i) Bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i Ovrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som
huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett
stérre belopp an vad styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt till
utdelning tillkommer den som ar registrerad som aktiedgare i
den av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag
for utdelning som beslutas av bolagsstdmman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears forsorg. Utdelning kan dven ske i annan form an
kontant utdelning (s.k. sakutdelning). Om aktiedgare inte kan
nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget och begrdnsas endast genom allménna regler for
preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar
inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser
kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige, med
undantag for eventuella begransningar som foljer av bank-
och clearingsystem sker utbetalning pa samma sétt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i sdval Sverige
som aktiedgarens hemland kan paverka intakterna fran eventuell
utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet "Skattefragor i
samband med Foretradesemissionen” nedan. FOr aktiedgare
som inte &r skatterattsligt hemmahdorande i Sverige utgar dock

normalt svensk kupongskatt.

Skattefragor i samband med Féretriadesemissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige
kan inverka pa eventuella inkomster som erhdlls fran de
vardepapper som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av
eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler
om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje
enskildaktiedgaresspecifikasituation. Sarskildaskatteregler galler
for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag
och forsakringsforetag, och vissa typer av investeringsformer.
Investerare bor darfor radfréga en skatteradgivare for att fa
information om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utldandska

skatteregler och skatteavtal.

Bemyndigande

Arsstamman den 22 maj 2023 beslutade att bemyndiga
styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till
nasta arsstamma, med eller utan awvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, besluta om nyemission av aktier, emission av
konvertibler och/eller emission av teckningsoptioner. Emission
ska kunna ske med eller utan foreskrift om apport, kvittning eller
annat villkor. Antalet aktier som ska kunna emitteras (alternativt
tillkomma genom konvertering av konvertibler eller utnyttjande
av teckningsoptioner) ska sammanlagt hdgst motsvara 10
procent av Bolagets aktiekapital per dagen for drsstamman.
| den man bemyndigandet utnyttjas for emission med
awikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska emissionskursen
vara marknadsmassig (med forbehdll for marknadsmaéssig
emissionsrabattiforekommandefall). Syftet med bemyndigandet
ar att mojliggora for styrelsen att tillféra Bolaget rorelsekapital
och/eller nya dgare av strategisk betydelse for Bolaget och/eller

forvarv av andra foretag eller verksamheter.

Extra bolagsstdamma den 9 oktober 2023 beslutade att, i syfte att
maojliggdra emission av aktier som garantiersattning till de som
ingattgarantiforbindelser for att sékerstalla Foretradesemissionen,
bemyndiga styrelsen att for tiden fram till nésta arsstamma, vid ett
eller flera tillfallen, med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
och med eller utan villkor om kvittning eller andra villkor,
besluta om emission av aktier till garanterna. Vid utnyttjande av
bemyndigandet ska teckningskursen for aktier vara densamma
som i Foretradesemissionen. Syftet med bemyndigandet och
skalet till awikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att
kunna genomfora emission av aktier som garantiersattning till
garanterna. Antalet aktier som ska kunna emitteras med stod av
bemyndigandet far sammanlagt hogst uppga till det totala antalet
aktier som motsvarar den Gverenskomna garantiersattning som

Bolaget har att utge till garanterna.

Offentliga uppképserbjudanden och tvangsinlésen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkopserbjudanden som utfdrdats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar),
som numera forvaltas av  Aktiemarknadsnamndens
Sjalvregleringskommitté (ASK). Ett offentligt uppkopserbjudande
kan galla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen
vara frivilligt eller obligatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstar
nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans med néarstdende,
uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av

rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmman vidta
atgarder som ar agnade att forsamra forutsattningarna for ett
erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrelsen eller
verkstdllande direktoren i bolaget har grundad anledning att
anta att ett sadant erbjudande &r nara forestaende, eller om ett

sadant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt
att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare
som har accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande ar som
utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock
under vissa omstandigheter aterkalla sin accept, t.ex. om lamnad
accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en
aktiedgare vdljer att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt
uppkopserbjudande kan aktiedgarens aktier bli foremal for
tvangsinlésen for det fall den som lamnat erbjudandet uppnar
ett innehav som representerar mer an nio tiondelar av aktierna

i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlésen innebér att en majoritetsaktieagare som innehar
mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvarde, har en lagstadgad rattighet att l0sa in aterstdende
aktier som inte redan innehas av majoritetsaktieagaren.
Pa motsvarande satt har den vars aktier kan losas in ratt
att fa sina aktier inlésta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa
aktier som inléses genom tvangsinlosen kan faststallas pa
tva satt. Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt
uppkopserbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av
minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska l6senbeloppet motsvara
det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sdrskilda skal
motiverar annat. | 6vriga fall ska losenbeloppet for aktierna
motsvara det pris som kan paraknas vid en forsaljning
av aktierna under normala forhallanden. Denna process for
bestdmmande av skdlig ersdttning for aktier som inldsen
genom tvangsinlosen utgor en del i det aktiebolagsrattsliga
minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en rattvis
behandling av samtliga aktieagare. Eventuella tvister om inlésen

ska provas av skiljeman.

Crunchfishs aktier arinte féremal for erbjudande som ldmnats till
foljd av budplikt, inlésenratt eller inlosenskyldighet. Det har inte
forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande
Crunchfishs aktier under det innevarande eller foregaende

rakenskapsaret.
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Villkor for Erbjudandet

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 16 oktober 2023 é&r
registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken dger foretrddesrdtt att teckna
nya aktier i forhallande till det antal aktier som innehas pa

avstamningsdagen.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen
erhdlls en (1) teckningsratt. Teckningsratterna berattigar
innehavaren att teckna nya aktier med foretradesratt, varvid tre

(3) teckningsratter ger ratt till teckning av en (1) ny aktie.

Emissionsvolym
Erbjudandet omfattar hogst 11 013 055 aktier. Det totala
emissionsbeloppet uppgar till hogst cirka 854 MSEK fore
emissionskostnader.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 7,75 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen var den 16 oktober 2023. Sista
dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i
Foretradesemissionen var den 12 oktober 2023. Forsta
dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i

Foretradesemissionen var den 13 oktober 2023.

Teckningstid

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter ska ske
under tiden fran och med den 18 oktober 2023 till och med den
1 november 2023. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att
forlanga teckningstiden. En eventuell forlangning kommer att
offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande senast den
1 november 2023.

Teckningsratter

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen
erhdlls en (1) teckningsratt. Teckningsratterna berattigar
innehavaren att teckna nya aktier med foretradesratt, varvid tre

(3) teckningsratter ger ratt till teckning av en (1) ny aktie.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter ager rum pa First North under
perioden 18 oktober 2023 till och med den 27 oktober 2023.
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Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare
med erforderliga tillstand for att genomféra kop och férséljning
av teckningsratter. Teckningsratter som forvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt
att teckna aktier som de teckningsratter aktieagare erhaller

baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter vilka ej salts senast den 27 oktober 2023
eller utnyttjas for teckning av aktier senast den 1 november
2023 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan
ersattning. Ingen sdrskild avisering sker vid bortbokningen av

teckningsratter.

Emissionsredovisning och teckning

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 16 oktober 2023 var registrerade
hos Euroclear, erhdller fortryckt emissionsredovisning med
vidhdngande inbetalningsavi. Information kommer att finnas
tillganglig pa Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se)
samt pa Bolagets hemsida (www.crunchfish.com). Den som &r
upptagen idenianslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning
6ver panthavare med flera, erhéller inte ndgon information utan
underrdttas separat. VP-avi som redovisar registreringen av

teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsandes e].

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stdd av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 1 november 2023. Teckning genom
betalning ska gbras antingen med den fortryckta inbetalningsavi
som bifogas emissionsredovisningen, eller genom teckning pa

Nordic Issuings plattform enligt foljande tva alternativ:

Emissionsredovisning (fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear)
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter
Onskas utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom

kontant betalning.

Teckning via Nordic Issuing med stdd av teckningsratter

| det fall ett annat antal teckningsrétter an vad som framgar av
den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
t.ex. genom att teckningsratter forvarvats eller awvyttrats, ska

teckning med stod av teckningsratter géras pa Nordic Issuings

plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/ och anvandas
som underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren
ska logga in pa plattformen och uppge det antal teckningsratter
som oOnskar utnyttjas, antal aktier som denne tecknar sig for

samt belopp att betala. Anmalan ar bindande.

Information till banker/férvaltare avseende teckning
Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut mejl
innehallandes Prospekt, kort sammanfattning kring Erbjudandet
samt anmalningssedlar som samtliga banker/forvaltare kan
anvanda for teckning med stdd av teckningsratter for sina

underliggande kunder.

Nordic Issuing forbehdller sig ratten att bortse fran
anmalningssedlar inkomna via postgang, da det inte kan
garanteras att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om

de postas.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av  aktier i Bolaget ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska
istallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank
eller forvaltare. Observera att nar nyttjande av teckningsratter
sker via en bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt i
teckningstiden pd grund av att respektive bank/férvaltare kan

sdtta olika tidsgranser for sista dag for teckning.

Teckning utan stéd av féretradesritt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill saga
frdn och med den 18 oktober till och med den 1 november
2023. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att under alla
omstandigheter forlanga teckningstiden och tiden for betalning.
En sadan forlangning ska meddelas senast sista dagen i

teckningsperioden och offentliggtras av Bolaget.

Anmalan om att teckna aktier utan foretradesratt ska goras pa
Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning
av aktier utan foretradesratt goras till respektive forvaltare och
i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet
ar registrerat hos flera forvaltare, frén envar av dessa. For att
kunna &beropa subsidiar foretradesratt kravs det att teckningen

utfors via forvaltaren da det annars inte finns nagon majlighet

att identifiera en viss tecknare som tecknat aktier saval med som
utan stod av teckningsratter.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att lamnas
utan avseende. Det ar endast tilltet att anmala en "Teckning
utan stdd av teckningsratter”. Teckningen ska ske senast den 1

november 2023. Anmalan ar bindande.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler
Observera att den som har en depa med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto
(ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera
med den bank eller forvaltare som for kontot, om forvarv av
vardepapper inom ramen for Erbjudandet ar mojligt. Anmdlan
ska i sa fall goras i samférstand med den bank/forvaltare som

for kontot.

Teckning 6ver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller overstiger 15 000 EUR
ska penningtvattsformuldr ifyllas och insandas till Nordic
Issuing enligt lag (2017:630) om atgdrder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism. Observera att Nordic Issuing inte
kan leverera vdrdepapper, trots att betalning inkommit, férran

penningtvattskontrollen &r Nordic Issuing tillhanda.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller
andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt)
och vilka ager rdtt att teckna aktier i Foretradesemissionen, kan
vanda sig till Nordic Issuing for information om teckning och

betalning.

P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong
Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller
andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder &n de som foljer av svensk
ratt, kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare med
registrerade adresser i ndgot av dessa lander. | enlighet darmed
riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget till aktiedgare
i dessa lander.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | CRUNCHFISH AB
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Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Om inte samtliga aktier tecknas med stdd av teckningsratter
ska tilldelning av resterande aktier inom ramen fér emissionens
hogsta belopp ske:
(Diférstahandtilldesomtecknataktiermedstodavteckningsratter
(oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte) och som anmalt intresse for teckning av aktier utan stod
av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
teckningsratter som var och en av de som anmalt intresse att
teckna aktier utan stdd av teckningsratter utnyttjat for teckning
av aktier;

(i) i andra hand till annan som anmalt sig for teckning av aktier
utan stdd av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det
antal aktier som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och
(iii) i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier
avseende teckning av aktier, i proportion till sadana
garantiataganden. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan

inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning,.

Besked om tilldelning av aktier tecknade utan
foretradesritt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade
utan foretradesratt, lamnas genom Oversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrékningsnota via e-post.
Avrakningsnotor &r berdknade att skickas ut snarast efter
avslutad teckningsperiod och likvid ska enligt instruktion pa
avrakningsnotan erlaggas senast fyra (4) bankdagar darefter.
Notera att det inte finns nagon mojlighet att dra beloppet fran
angiven depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktier komma att
overlatas tillannan. Skulle forsaljningspriset vid sadan dverlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande

l&mnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

Offentliggérande av utfallet i Foretradesemissionen

Offentliggbrandet av utfallet i Foretradesemissionen ar
planerat till den 3 november 2023, eller snarast maojligt efter
teckningstiden avslutats. Bolaget kommer att publicera utfallet

av Foretradesemissionen genom ett pressmeddelande.
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Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s& snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhdller direktregistrerad tecknare en VP-
avi med bekraftelse pad att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier ar
bokforda som BTA pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket. Aktiedgare vilka har sitt innehav
pd depad hos bank eller forvaltare erhédller information fran

respektive forvaltare.

Delregistrering

Foretradesemissionen kan komma att delregistreras pa
Bolagsverket. Ifall delregistrering anvands kommer flera serier av
BTA att utfardas varvid den forsta serien benamns "BTA 1" i VPC-
systemet. BTA kommer att omvandlas till aktier sa snart en forsta
eventuell delregistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA 27)
kommer att utfardas om aktier inte kunnat inkluderas i den forsta
delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart den andra
delen av Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

Endast BTA 1 kommer att tas upp till handel pa First North.

Handel med BTA

Handel med BTA &ger rum pa First North fran och med den 18
oktober 2023 fram till dess att Foretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket. Tecknade aktier ar bokférda som BTA pa
tecknarens VP-konto eller depa tills Foretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka
46, 2023.

Leverans av aktier

S& snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket berdknas ske omkring vecka 46, 2023, ombokas BTA till
aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare
som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat  kommer

information fran respektive forvaltare.

Handel i aktien
Aktierna handlas pa First North. Aktierna handlas under
kortnamnet "CFISH"” och har ISIN-kod SE0009190192. De nya
aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling av
BTA till aktier sker.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa
den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det
att de nya aktierna registrerats pa Bolagsverket. De nya aktierna

har samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Utspadning

Erbjudandet medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget
okar med 11 013 055 aktier fran 33 039 167 aktier till 44 052
222 aktier, vilket motsvarar en utspddning om cirka 25 procent

av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.

Information om LEI- och NCI-nummer

Enligt det regelverk foér vdrdepappershandel som tradde
i kraft den 3 januari 2018 behover alla investerare ha
en global identifieringskod for att kunna genomfora
vardepapperstransaktioner. Dessa krav medfor att juridiska
personer behover anstka om registrering av en sa kallad
Legal Entity Identifier (LEl) och fysiska personer ta reda pa
sitt National Client Identifier (NCI) for att kunna teckna aktier i
Foretradesemissionen. Observera att det ar tecknarens juridiska
status som avgor om en LEI-kod eller NCI-nummer behdvs, samt
att Nordic Issuing kan vara forhindrad att utféra transaktionen at
personenifraga om LEI-kod eller NCI-nummer (sdsom tillampligt)
inte tillhandahalls. Juridiska personer som behover erhélla en
LEl-kod kan véanda sig till ndgon av de leverantorer som finns
pa marknaden. Instruktioner for det globala LEI-systemet finns
pa www.gleif.org. For fysiska personer som har enbart svenskt
medborgarskap bestar NCl-numret av beteckningen "SE” foljt
av personens personnummer. Om personen i fraga har flera
medborgarskap eller ndgot annat an svenskt medborgarskap
kan NCl-numret vara ndgon annan typ av nummer. Den som
avser teckna aktier i Foretradesemissionen uppmanas att
ansoka om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta
reda pa sitt NCl-nummer (fysiska personer) i god tid for att aga
ratt att delta i Foretrddesemissionen och/eller kunna tilldelas

nya aktier som tecknas utan stod av teckningsratter.

Ovrigt

Styrelsen for Bolaget ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfélligt dra in erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget i
enlighet med villkoren i Prospektet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
tecknade aktier kommer Nordic Issuing att ombesorja att
overskjutande belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i
sadant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som Nordic Issuing kan aterbetala beloppet till. Ingen
ranta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. Teckning
av nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava
eller modifiera en teckning av nya aktier. En ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmadlningssedel/teckning kan komma att Idmnas
utan beaktande. Om likviden for tecknade aktier inbetalas for
sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmaélan
om teckning komma att ldamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits
i ansprak kommer att aterbetalas. Om flera anmaélningssedlar/
teckningar av samma kategori inges kommer endast den
anmalningssedel/teckning som senast kommit Nordic Issuing
tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning av belopp

som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begéran.

Atagande avseende éverlatelser av aktier i Bolaget

| samband med Foretrddesemissionen har Bolagets
verkstallande direktdr och styrelseledamot Joachim Samuelsson
dtagit sig gentemot Vastra Hamnen att, varken direkt eller
indirekt, 6verldta nagra aktier i Bolaget genom transaktioner
pa First North utan att, i varje enskilt fall, forst ha inhamtat
ett skriftligt godkannande fran Vastra Hamnen. Eventuella
overlatelser av aktier maste saledes ske genom s k. "blockaffarer”
direkt med motparter utanfor First North. Beslut att ldmna
sadant skriftligt samtycke beslutas av Vastra Hamnen och
beddmning gors i varje enskilt fall. Atagandet galler under sex
manader efter sista dagen i teckningsperioden i Erbjudandet.
Efter utgdngen av atagandeperioden kan aktierna komma att
bjudas ut till forsaljning, vilket i forekommande fall kan paverka

marknadspriset pa aktien.
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Teckningsférbindelser och garantidataganden

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit
teckningsforbindelse fran Bolagets nast storsta aktiedgare
Corespring Invest AB (representerad av styrelseordférande
Goran Linder), som innehar cirka 18,1 procent av aktierna
i Bolaget, om totalt 7,5 MSEK vilket motsvarar cirka 9 procent
av Foretradesemissionen. Enligt teckningsforbindelsen ska
teckningsférbindelsen fullgbras genom kvittning mot det
utestdende konvertibelldn som Corespring Invest AB utbetalat
till Bolaget i augusti 2023. Ingen erséttning utgar for denna
teckningsforbindelse. Darutéver har Crunchfish ingatt avtal om
garantiataganden med Nordic Underwriting ApS, Buntel AB och
Formue Nord Markedsneutral A/S om sammanlagt cirka 43,7
MSEK, motsvarande cirka 51 procent av Foretradesemissionen.
Genom ingangna teckningsforbindelser och garantidtaganden
om totalt cirka 51,2 MSEK omfattas darmed cirka 60
procent av emissionslikviden i Foretradesemissonen av

teckningsforbindelser och garantidtaganden.

Ingangna garantiadtaganden &r s.k. "bottengarantier” och kommer
ej att tas i ansprak om teckningsgraden i Foretradesemissionen
uppgar tillminst 60 procent. For utstéllda garantiataganden utgar
en kontant ersattning pa tolv (12) procent av det garanterade
beloppet alternativt tolv (12) procent av det garanterade
beloppet i form av nyemitterade aktier i Bolaget, pd samma
villkor som aktier utgivna i Foretradesemissionen. Samtliga avtal
om teckningsférbindelser och garantidtaganden ingicks under

september 2023.

Forutom teckningsforbindelsen fran Corespring Invest AB om
7,5 MSEK, som ska fullgbras genom kvittning av 1an, ar lamnade
teckningsforbindelser och ingdngna garantidtaganden inte
sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang for att sdkerstdlla att den likvid som
omfattas av atagandet kommer att tillféras Bolaget, se avsnittet
"Riskfaktorer" under rubriken "Risker forknippade med ldmnade

teckningsforbindelser och garantiataganden” for vidare information.

Nedanstdende tabeller sammanfattar de teckningsférbindelser och garantidtaganden som ingdtts per datumet for Prospektet.

Foretagsstyrning

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hogst nio ordinarie styrelseledamater. For narvarande bestar
Bolagets styrelse av sex ordinarie styrelseledaméter, inklusive styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen utsags pa arsstamman

den 22 maj 2023, for tiden intill slutet av rsstdmman 2024.

Teckningsférbindelser Belopp (KSEK) Andel av Erbjudandet
Corespring Invest AB' 7500 8,8%
Totala teckningsforbindelser 7500 8,8%
Garantiatagare Belopp (KSEK) Andel av Erbjudandet
Nordic Underwriting ApS? 25000 29,3%
Buntel AB? 9355 11,0%
Formue Nord Markedsneutral A/S* 9355 11,0%
Totalt garantiatagande 43711 51,2%

" P.0. Box 3002, SE-169 03 Solna.

2 Sundkrogsgade 5, 2100 Képenhamn @, Danmark.
3 Ingmar Bergmans gata 2, 114 34 Stockholm.

4 @stre Alle 102, 9000 Aalborg, Danmark.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | CRUNCHFISH AB

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav*
Goran Linder Styrelseordférande 1962 2016 5985 441 A?
Joachim Samuelsson VD och 1965 20123 7 500 000 A, 250 000 TO 2020/2024 och

styrelseledamot 250 000 TO 2022/2026

Joakim Nydemark Styrelseledamot 1971 2023 70 000 A och 70 000 TO 2022/2026
Susanne Hannestad Styrelseledamot 1961 2019 5453 A

Malte Zaunders Styrelseledamot 1975 2014 22440 A

Robert Ekstrom Styrelseledamot 1971 2020 4363A

* Avser eget samt ndrstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A”), teckningsoptioner serie 2020/2024 ('TO 2020/2024") samt teckningsoptioner serie 2022/2026 (“TO
2022/2026") i Bolaget. Se vidare avsnittet “Information om aktiecéigare och virdepappersinnehavare” - Aktierelaterade incitamentsprogram och konvertibler” for ytterligare beskrivning.
"Goran Linder var styrelseledamot i Crunchfish under perioden 2016-2020 och tilltréidde som styrelseordférande i mars 2020.

2 Goran Linder dr verkstéllande direktdr och styrelseledamot i Corespring Invest AB som dger 5 985 441 aktier i Bolaget.

3 Joachim Samuelsson tilltréidde sin anstdlining som verkstéllande direktér under 2020. Dessférinnan var han styrelseordférande i Crunchfish under perioden 2012-2020.

Géran Linder
Fodd 1962. Styrelseordférande sedan 2020 (styrelseledamot sedan 2016).

Goran Linder har en civilingenjorsexamen fran Kungliga Tekniska Hogskolan. Goran Linder ar verkstallande direktor for venture capital-bolaget
Midroc New Technology AB, liksom for investeringsbolaget Midroc Invest AB. Géran ar darutover styrelseledamot i ett flertal nyskapande
utvecklingsbolag. Han har mer an 30 ars erfarenhet av forséljning, affarsutveckling och foretagsledning och har omfattande kunskaper inom
teknikrelaterade omraden.

Ovriga nuvarande befattningar:

Styrelseordférande i Checkproof AB och QCG Sweden AB. Styrelseledamot i Corespring Finance AB, Corespring New Technology AB, Corespring
Invest AB, Granitor Growth Management AB, Karnfull Next AB, Minesto AB, Minesto Warrants One AB, Pergamum AB, Pergasus AB, Powercell
Warrants One AB, Promore Pharma AB och intresseféreningen Réttvisa Vindar Norra Ostergétland (RVNO). Styrelsesuppleant i Corpower
Ocean AB. Verkstallande direktdr i Corespring Finance AB, Corespring New Technology AB, Corespring Invest AB och Granitor Growth Manage-
ment AB.

Aktiedgande i Bolaget:
Verkstallande direktor och styrelseledamot i Corespring Invest AB som dger 5 985 441 aktier.

Joachim Samuelsson
Fodd 1965. Verkstdllande direktér och styrelseledamot sedan 2020 (styrelseordférande under perioden 2012-2020).

Joachim Samuelsson har en civilingenjérsexamen i industriell ekonomi fran Tekniska hogskolan vid Linképings universitet. Joachim Samuelsson

ar serieentreprendr sedan 1996 med framgangsrika engagemang i ComOpt, Actix och Biomain. Joachim har haft ideella engagemang inom ungt
entreprenorskap, en stor fotbollsférening och flera affarsnatverk. Han har arbetat flera ar i internationella tekniska roller och marknadsféringsrol-
ler inom Ericsson under 1989-1996 och ar en teknologipionjar med ett stort antal patent inom digital betalning och narhetsbaserad interaktion.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i Blippit AB, CO Holding in Helsingborg AB, Crunchfish Digital Cash AB, Crunchfish Gesture Interaction AB, Crunchfish India Ltd.,
Femari Invest AB, Pej AB och Spinrock AB. Styrelsesuppleant i Severa Consult AB.

Aktiedgande i Bolaget:
7 500 000 aktier, 250 000 teckningsoptioner serie 2020/2024 och 250 000 teckningsoptioner serie 2022/2026.
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Joakim Nydemark
Fédd 1971. Styrelseledamot sedan 2023.

Joakim Nydemark har en civilingenjorsexamen fran Lunds universitet. Joakim Nydemark har mer &n 20 ars erfarenhet av organisationsutveck-
ling och forsaljning i saval VD-roller som exekutiva séljroller. Joakim har ett flertal styrelseuppdrag och har lang internationell erfarenhet genom
etablering av lokala kontor i bland annat Peking, Seoul och San Francisco.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i Besokssystem Sverige AB, EastCoast Solutions AB, Nydemark JOIS AB och Precise Biometrics Services Aktiebolag. Styrelse-
suppleant i Blippit AB och Crunchfish Digital Cash AB. Extern verkstallande direktor i Precise Biometrics AB.

Aktiedgande i Bolaget:
70 000 aktier och 70 000 teckningsoptioner serie 2022/2026.

Susanne Hannestad
Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2019.

Susanne Hannestad har en utbildning i Executive Leadership, INSEAD, en Master of Business Administration (MBA) fran Northeastern
University och en Master of Business and Marketing (MBM) fran Oslo Business School. Susanne Hannestad har lang professionell erfarenhet av
att hjélpa fintech-bolag att kommersialisera sina produkter och véxa sin affar internationellt. Susanne ar bland annat verkstéllande direktor for
den globala fintech-acceleratorn Fintech Mundi och tidigare erfarenheter innefattar roller som Director/Head of Cards i Nordea, styrelseordfo-
rande i Payr och Zwipe, samt styrelseledamot i Nordax.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseordférande i Bozan AS, Fintech Mundi AS och Insead Alumni Association Norway. Styrelseledamot i Monty Mobile Ltd., Triodos Bank NV
och Zimpler AB. Verkstallande direktor i Bozan AS och Fintech Mundi AS.

Aktiedgande i Bolaget:
5453 aktier.

Malte Zaunders
Fodd 1975. Styrelseledamot sedan 2074.

Malte Zaunders har en civilingenjorsexamen i industriell ekonomi fran Chalmers tekniska hogskola. Malte Zaunders ar Managing Partner pa AZ
Growth Capital, som fokuserar pa internationell M&A inom teknologisektorn. Malte har styrelseuppdrag i ett flertal tillvaxtbolag och har mer an
15 ars internationell erfarenhet av Private Equity och M&A fran bland annat JP Morgan, Inquam och Zolfo Cooper.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseordférande i AZ Growth Capital AB, Biovitas 1 AB och Pharmiva AB (publ). Styrelseledamot i Adrenaline Travel AB, Biovitas Norden AB,
Hortus Group AB, Link Group Europe AB, Ventura Holdings AB och Ventura Nordic AB. Extern verkstallande direktor i Biovitas Nordic AB.

Aktiedgande i Bolaget:
22 440 aktier.

Robert Ekstrom
Fodd 1971. Styrelseledamot sedan 2020.

Robert Ekstrom ar utbildad maskin- och konstruktionsingenjor och har dven en examen i foretagsekonomi. Robert Ekstrém ar en mycket
erfaren entreprendr som har skapat exceptionella resultat och tillvaxt i flera olika foretag. Robert har byggt upp, hanterat och utvecklat foretag,
saval stora mogna organisationer som sma nystartade bolag eller etableringar i nya regioner. Robert ar idag verksam som Vice President och
General Manager EMEA pa Workato och har tidigare varit Vice President och GM EMEA for BluePrism, Vice President EMEA North pa Service-
Now, VD for JonDeTech Sensors och Managing Director Nordics pa EMC.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i Heliospectra AB (publ).

Aktiedgande i Bolaget:
4363 aktier.
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Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fédelsear Anstélld sedan Innehav*
Joachim Samuelsson VD och styrelseledamot 1965 2012 7500000 A, 250 000 TO 2020/2024 och
250 000 TO 2022/2026
Paul Cronholm Grundare och CTO 1971 2010 1100101 A
Patrik Lindeberg VD i Crunchfish Digital 1973 2020 50 000 TO 2020/2024 och 25 000 TO
Cash AB 2022/2026
Rutger Petersson R&D Director i Crunchfish 1975 2022 50000 TO 2022/2026
Digital Cash AB
Magnus Lageson CPO i Crunchfish Digital 1973 2021 50 000 TO 2020/2024
Cash AB
Vijay Raghunathan Crunchfish India Director 1966 2019 50 000 TO 2020/2024
Fredrik Clementson VD i Crunchfish Gesture 1980 2023 -
Interaction AB
Jens-Henrik Lindskov R&D Director i Crunchfish 1979 2022 3125 A 0ch 50000 TO 2022/2026

Gesture Interaction AB

* Avser eget samt ndrstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A”), teckningsoptioner serie 2020/2024 ('TO 2020/2024") samt teckningsoptioner serie 2022/2026 ("TO
2022/2026") i Bolaget. Se vidare avsnittet “Information om aktiedigare och vdrdepappersinnehavare” - Aktierelaterade incitamentsprogram och konvertibler” fér ytterligare beskrivning.
! Joachim Samuelsson tilltréidde sin anstélining som verkstéllande direktér under 2020. Dessférinnan var han styrelseordférande i Crunchfish under perioden 2012-2020.

Joachim Samuelsson
Fodd 1965. Verkstdllande direktor och styrelseledamot sedan 2020 (styrelseordférande under perioden 2012-2020).

For beskrivning, se ovan under avsnittet "Foretagsstyrning - Styrelse”.

Paul Cronholm
Fodd 1971. Grundare och CTO sedan 2010.

Paul Cronholm har en masterexamen inom teoretisk fysik fran Lunds Universitet. Paul ar teoretisk fysiker inom omradet komplexa datasimule-
ringar och har mer an 15 ars erfarenhet som senior software designer och projektledare inom projekt som implementerat mobilt internet kring
WAP, 3G och DVB-H. Paul ar teknologipijonar med ett tjugotal patent inom Bolagets I6sningsomraden.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i Waterx AB. Verkstallande direktor i Waterx AB.

Aktiedgande i Bolaget:
1100107 aktier.

Patrik Lindeberg
Fédd 1973. VD i Crunchfish Digital Cash AB sedan 2020.

Patrik Lindeberg har en civilingenjorsexamen fran Lunds Tekniska Hogskola och National University of Singapore. Patrik har lang erfarenhet
inom bade kommersiella och tekniska ansvarsomraden, bland annat som COO och CTO for Precise Biometrics, och som COO for Zaplox.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelsesuppleant i Crunchfish Gesture Interaction AB. Extern verkstdllande direktér i Crunchfish Digital Cash AB.

Aktiedgande i Bolaget:
50 000 teckningsoptioner serie 2020/2024 och 25 000 teckningsoptioner serie 2022/2026.
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Rutger Petersson
Fédd 1975. R&D Director i Crunchfish Digital Cash AB sedan 2022.

Rutger Petersson har en masterexamen i datavetenskap fran Linnéuniversitetet och University of Hertfordshire. Rutger har gedigen erfarenhet
fran telekom- och sakerhetsbranschen och kommer narmast fran Verisure Innovation som kvalitetssakringschef for norra Europa.

Ovriga nuvarande befattningar:

Aktiedgande i Bolaget:
50 000 teckningsoptioner serie 2022/2026.

Magnus Lageson
Fédd 1973. CPO i Crunchfish Digital Cash AB sedan 2021.

Magnus Lageson har en masterexamen i datateknik fran Lulea Tekniskt Universitet och en Master och Business Administration (MBA) i fore-
tagsutveckling & IT fran Handelshoégskolan i Stockholm. Magnus har omfattande erfarenhet fran betalningsbranschen och kommer senast fran
GetSwish AB, foretaget bakom betaltjansten Swish, dar han i manga ar arbetat som Lead Product, Innovation & Partner Manager och spelat en
central roll i utvecklingen av tjansten och dess framgang.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i Lageland Consulting AB.

Aktiedgande i Bolaget:
50 000 teckningsoptioner serie 2020/2024.

Vijay Raghunathan
Fédd 1966. Crunchfish India Director sedan 2019.

Vijay Raghunathan har en Master of Business Administration (MBA) fran Indian Institute of Management. Vijay har 6ver 27 ars erfarenhet av
betalningsbranschen fran bolag som American Express och Standard Chartered Bank. Vijay ar sedan 2014 entreprendr och arbetar med
presentkortslosningar for bolag som Google Pay, Uber, Microsoft med flera. Han har varit medlem av Payments Council of India i 6ver tio ar och
har darutéver varit engagerad ideellt inom den sociala sektorn under de senaste tio aren.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot och medlem iledningsgruppen i Crunchfish India Private Limited, Paymentgenie Private Limited och Pgenie India Private Limited.

Aktiedgande i Bolaget:
50 000 teckningsoptioner serie 2020/2024.

Fredrik Clementson
Fédd 1980. VD i Crunchfish Gesture Interaction AB sedan 2023.

Fredrik Clementson har en civilingenjérsexamen i telekommunikation fran Danmarks Tekniska Universitet och en kandidatexamen i datave-
tenskap fran Malmo Hogskola. Fredrik har sedan 2020 haft ledande roller pa Neo4j, ett ledande foretag inom grafdatabaser. Senast innehade
Fredrik rollen som Senior Director of Engineering fér SaaS-erbjudandet Neo4j Aura. Dessférinnan har han haft ledande roller inom férsaljning
och teknik pa Precise Biometrics.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i Gutintel Sweden AB och RightLeg AB. Styrelsesuppleant i Soofwr AB. Extern verkstallande direktor i Crunchfish Gesture
Interaction AB.

Aktiedgande i Bolaget:

Jens-Henrik Lindskov
Fédd 1979. R&D Director i Crunchfish Gesture Interaction AB sedan 2022.

Jens-Henrik Lindskov har en civilingenjorsexamen fran Lunds Tekniska Hogskola. Jens-Henrik har mer an 20 ars erfarenhet av mjukvaruut-
veckling, datorseende och maskininlarning. Han har aven erfarenhet fran Axis Communications, dar han arbetade som utvecklare och agil
gruppledare for ett utvecklingsteam.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelsesuppleant i PSBK Konsult AB.

Aktiedgande i Bolaget:
3125 aktier och 50 000 teckningsoptioner serie 2022/2026.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan nédgra styrelseledamoter och ledande befattningshavare. Under de senaste fem aren har
ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare, utéver vad som framgar nedan, (i) domts i bedragerirelaterat
mal, (i) bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for pafoljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkanda
yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller

fran att ha ledande eller évergripande funktioner hos en emittent.

Styrelseordféranden Goran Linder ar verkstallande direktor och styrelseledamot i Midroc New Technology AB som i november 2019
alades en sanktionsavgift for att for sent ha anmalt en transaktion med aktier i PowerCell Sweden AB (publ) till Finansinspektionen.
Midroc New Technology AB dlades dven en sanktionsavgift i maj 2020 for underlatenhet att inom féreskriven tid anmala en transaktion

med unitratter i Minesto AB till Finansinspektionen.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Crunchfish AB, Stora Varvsgatan 6 A, 4tr,
211 19 Malmé.

Ersattning till styrelseledaméter, verkstillande direktér och ledande befattningshavare

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledaméter beslutas av arsstamman. Vid drsstémman den 22 maj 2023 beslutades att arvode
skulle utgd med fyra prisbasbelopp till styrelseordféranden samt med tva prisbasbelopp vardera till 6vriga styrelseledaméter. Ingen
styrelseledamot har nagot avtal som beréttigar till ersattning vid upphorandet av uppdraget.

Nedanstdende tabell visar de erséttningar som styrelseledaméterna och de ledande befattningshavarna erhdllit avseende
rakenskapsaret 2022. Samtliga belopp anges i SEK. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande

formaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Grundlén/ Rorlig Pensions- Ovriga
Namn Styrelsearvode Konsultarvode ersattning kostnad férmaner’ Summa

Styrelsen

Goran Linder,

styrelseordférande 192035 . - - - 192 035

Joachim Samuelsson,
styrelseledamot

Susanne Hannestad,

126 184 - - - - 126 184
styrelseledamot

Malte Zaunders,

styrelseledamot 96 015 - - - - 96 015

Robert Ekstrom,

styrelseledamot 96 015 - - - - 96 015

Ledande
befattningshavare

Joachim Samuelsson, VD - 1617 840 - 429 500 - 2 047 340

Ovriga ledande

befattningshavare? - 2538920 - 611705 77 688 3228313

Summa 510 249 4156 760 - 1041 205 77 688 5785902

' Ovriga férmdner avser bilfsrman.
2 Totalt tva personer under rdkenskapsaret 2022.
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Finansiell information och nyckeltal

Informationen i detta avsnitt ska lasas tillsammans med Crunchfishs reviderade arsredovisningar for rékenskapsaren 2021 och 2022
inklusive tillhorande noter och revisionsberattelser, vilka inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Om inget annat uttryckligen anges,
har ingen annan information i Prospektet reviderats eller granskats av Crunchfishs revisor. Rakenskaperna for dessa perioder har
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning, (K3). Rékenskapsaret stracker sig fran och med den 1 januari till och med den 31 december. De delar av den
finansiella informationen som inte har inforlivats genom hanvisning ar antingen inte relevanta for en investerare eller aterfinns pa

annan plats i Prospektet.

Crunchfish arsredovisning fér 2021
Koncernens: resultatrakning (sidan 75), balansrakning (sidorna 76-77), férandring av eget kapital (sidan 77), kassaflodesanalys (sidan
78), noter (sidorna 85-100) och revisionsberattelse (sidorna 102-105).

Crunchfish arsredovisning fér 2022
Koncernens: resultatrakning (sidan 64), balansrakning (sidorna 65-66), forandring av eget kapital (sidan 66), kassaflodesanalys (sidan
67), noter (sidorna 74-89) och revisionsberattelse (sidorna 90-92).
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Koncernens Resultatrikning

(SEK)
Rérelsens intakter
Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rorelseintakter

Summa rorelsens intakter

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Resultat fran andelar i intresseféretag och gemensamt styrda
foretag

Summa rérelsens kostnader
Rérelseresultat

Finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag
Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatter

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

2023-01-01 - 2022-01-01 - 2022-01-01 -
2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
ej reviderad ej reviderad reviderad
465303 350 786 6186 821
8266 892 6863345 13555352
980 067 1120950 1975692
9712262 8335081 21717 865
-10313 967 -8127 119 -16 174 705
-12 748 089 -10 632 686 -21734875
-2313652 -3113 229 -6 138 787
-2286 0 -1856 868

-340 -46 599 -67 871
-25378 334 -21919633 -45973 106
-15 666 072 -13584 552 -24 255 241
0 0 -9330

265 833 119917 254527

-67 365 -16 741 -20 488

198 468 103176 224709
-15467 604 -13 481376 -24 030532
-15 467 604 -13 481376 -24 030 532
0 0 0

-15 467 604 -13481 376 -24 030532
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https://www.crunchfish.com/wp-content/uploads/2022/04/CF-AR-2021.pdf
https://www.crunchfish.com/wp-content/uploads/2023/04/Annual-Report.pdf

Koncernens balansriakning Koncernens balansrikning, forts.

2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
(SEK) e reviderad ej reviderad reviderad (SEK) ej reviderad ej reviderad reviderad
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Immateriella anlaggningstillgangar Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 39578 267 31183184 33508932 Aktiekapital 1519 802 1422564 1519 802
Summa immateriella anlaggningstillgangar 39 578 267 31183184 33508932 Ej registrerat aktiekapital 0 23506

Ovrigt tillskjutet kapital 276128 560 253715 581 276 001 326

Materiella anlaggningstillgangar Annat eget kapital inklusive periodens resultat -234 217 288 -208 200 528 -218 749 684
Inventarier 1010522 645720 535 164 Summa eget kapital 43 431074 46 961 123 58771444
Summa materiella anlaggningstillgangar 1010522 645720 535 164

Langfristiga skulder

Finansiella anlaggningstillgangar Skulder avseende finansiella leasingavtal 486 630 0 0
Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag 68 313 89 925 68 653 Summa langfristiga skulder 486 630 0 0
Andra langfristiga fordringar 0 0 0
Summa materiella anlaggningstillgangar 68313 89925 68 653 Kortfristiga skulder
Skulder avseende finansiella leasingavtal 423964 443793 383485
Summa anlaggningstillgangar 40657 102 31918829 34112749 Leverantorsskulder 1071 446 1892 640 1914397
Ovriga skulder 1091 560 488758 777788
Omsaéttningstillgangar Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6154783 4782 438 4 645 486
Summa kortfristiga skulder 8741753 7 607 629 7721156

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 565 814 542 636 1547 884 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 52659457 54568 752 66 492 600
Fordringar hos intresseféretag 0 7500 0
Ovriga fordringar 778 079 1841705 449987
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 1528593 1203376 1089417
Summa kortfristiga fordringar 2872486 3595217 3087288

Kassa och bank

Kassa och bank 9129 869 19054 706 29292 563
Summa kassa och bank 9129 869 19 054 706 29292 563
Summa omsattningstillgangar 12002 355 22 649923 32379 851
SUMMA TILLGANGAR 52 659 457 54568 752 66 492 600
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Koncernens forandring av eget kapital

(SEK)

Eget kapital vid periodens borjan

Omrakningsdifferens
Nyemission
Emissionskostnader
Teckningsoptionspremier

Periodens resultat

Eget kapital vid periodens utgang

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | CRUNCHFISH AB

2023-01-01 - 2022-01-01 - 2022-01-01 -
2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
e reviderad ej reviderad reviderad
58771 444 55843 499 55843 499
-2780 0 0

0 4599 000 26 077 445

0 0 -589 378

130014 0 1470410

-15 467 604 -13 481376 -24 030532
43431074 46961123 58771444

Koncernens kassaflodesanalys

(SEK)
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet

Erhallen ranta m.m.
Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar

av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av fordringar

Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i teknikutveckling

Forvarv av inventarier

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Upptagna nya finansiella leasingavtal
Amortering finansiella leasingavtal

Betalda teckningsoptionspremier

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Férandring av likvida medel
Likvida medel vid drets bérjan/periodens borjan

Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets slut/periodens slut

2023-01-01 - 2022-01-01 - 2022-01-01 -
2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
ej reviderad ej reviderad reviderad
-15 666 072 -13 584 552 -24 255 241
2313992 3155556 7 618 349
38535 19 471 30585

-32 253 -16 741 9748

0 0 0

-13 345798 -10 426 266 -16 596 559
214802 48 583 194 235
980 118 -619 943 -450 381

-12 150878 -10 997 626 -16 852 705
-8 266 892 -6 863 345 -13 555352
-591 453 -60 202 -60 202

-8 858 345 -6 923 547 -13 615554
0 4236723 25488067

591 453 0 0
-64 344 -116 791 -177 099
130014 0 1470410
657 123 4119932 26781378
-20352 100 -13 801 241 -3 686 881
29292 563 32 755502 32 755502
189 406 100 445 223942
9129 869 19054 706 29292563
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Nyckeltal

Bolaget bedomer att de nyckeltal som presenteras nedan ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska situation samt att de i stor
utstrackning anvands av Bolagets ledningsgrupp, investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande
matt pa resultatutveckling. Vissa av de nyckeltal som presenteras nedan &r inte definierade enligt BFN tillampade redovisningsregler
for finansiell rapportering. Nyckeltalen bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma eller liknande benamning
eftersom sadana nyckeltal inte alltid definieras pad samma satt. Definitioner och beskrivning av anledningen till anvandningen av de

finansiella nyckeltalen framgar i tabellerna nedan. Nyckeltalen i tabellen nedan har ej reviderats.

Koncernens nyckeltal

Definition och syfte

Nyckeltal

Definition

Syfte

Nettoomsattning

Periodens nettoomsattning.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets forsaljning.

EBITDA

Rérelseresultat fore av- och nedskriv-
ningar.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa den I6pande verksamhe-
tens lénsamhet.

Resultat efter finansiella
poster

Periodens resultat efter finansiella
poster.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets Ionsamhet.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt for Bolagets ldnsamhet per
aktie.

Antal aktier, medel

Genomsnittligt antal aktier under
perioden.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets genomsnittliga
antal aktier under perioden for att underlatta berdkningar.

2023-01-01 - 2022-01-01 - 2022-01-01 - 2021-01-01 - Antal aktier vid perio- Antal utestdende aktier vid periodens Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets utestdende aktier
(SEK) 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 2021-12-31 dens slut slut. vid periodens slut.
Nettoomsattning 465 303 350786 6186 821 3956 665 Resultat per aktie efter  Periodens resultat dividerat med Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt for Bolagets I6nsamhet per
full utspadning genomsnittligt antal aktier med tilldgg aktie justerat for den paverkan som kan ske om utestdende personalop-
EBITDA 13352420 10471323 18116 454 -29207 031 av det antal aktier som skulle emitterats  tioner utnyttjas for teckning av aktier.
Resultat efter finansiella poster 15467 604 13481376 24030532 38468158 som en effekt av pagaende personalop-
tionsprogram.
Resultat per aktie 047 044 077 134 Antal aktier efter full Genomsnittligt antal aktier med tillagg avdet  Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets genomsnittliga
Antal aktier, medel 33039167 30925298 31313537 28777 708 utspadning, medel antal aktier som skulle emitterats somen ef-  antal aktier efter full utspadning under perioden for att underlatta
fekt av pagdende personaloptionsprogram.  berakningar.
Antal aktier vid periodens slut 33039167 30925298 33039167 30925298
- — Antal aktier efter full Antal aktier med tilldgg av det antal ak- Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets antal aktier
Resultat per aktie efter full utspadning -0,47 -0,44 0,77 1,27 utspadning vid perio- tier som skulle emitterats som en effekt  vid periodens slut efter den utspadning som kan ske om utestende
Antal aktier efter full utspadning, medel 34672967 37338098 32527 045 30 176 883 dens slut av pagaende personaloptionsprogram personaloptioner utnyttjas for teckning av aktier.
! vid periodens slut.
Antal aktier efter full utspadning vid periodens siut 34672967 32338098 34 615 467 32338098 Balansomslutning Totala tillgdngar vid periodens slut Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt for att évervaka storleken
Balansomslutning 52 659 457 54 568 752 66 492 600 64 192 135 alternativt eget kapital + skulder vid over Bolagets tillgangar samt det egna kapitalet + skulder.
— periodens slut.
Soliditet (%) 83% 86% 88% 87%
Soliditet (%) Eget kapital i procent av tillgangar. Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets finansiella
Medeltal anstdllda 21 19 18 21 stabilitet.

Medeltal anstallda

Genomsnittligt antal anstallda under
perioden.

Bolaget anvander nyckeltalet som ett matt pa Bolagets antal anstéllda
under perioden.

Harledning av vissa alternativa nyckeltal

EBITDA

2023-01-01 - 2022-01-01 - 2022-01-01 - 2021-01-01 -
(SEK) 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 2021-12-31
Rorelseresultat -15 666 072 -13584 552 -24 255 241 -36 868 530
- av- och nedskrivningar -2 313652 -3 113229 -6 138 787 -7 661 499
=EBITDA -13 352420 -10 471 323 -18 116 454 -29 207 031
Resultat per aktie

2023-01-01 - 2022-01-01 - 2022-01-01 - 2021-01-01 -
(SEK) 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 2021-12-31
Periodens resultat -15 467 604 -13481 376 -24 030 532 -38 468 158
/antal aktier, medel 33039167 30925298 31313537 28777708
= Resultat per aktie (SEK) -0,47 -0,44 -0,77 -1,34
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Resultat per aktie efter full utspadning

2023-01-01 - 2022-01-01 - 2022-01-01 - 2021-01-01 -
(SEK) 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 2021-12-31
Periodens resultat -15 467 604 -13 481376 -24 030532 -38 468 158
/antal aktier efter full utspadning, medel 34672967 32338098 32527 045 30176 883
= Resultat per aktie efter full utspadning (SEK) -0,47 -0,44 -0,77 -1,27
Soliditet, %
(SEK) 30 jun 2023 30 jun 2022 31dec 2022 31dec 2021
Eget kapital 43 431074 46961123 58771 444 55843 499
/Tillgangar 52 659 457 54568 752 66 492 600 64192 135
=Soliditet 83% 86% 88% 87%

Utdelningspolicy

Bolaget har tidigare rékenskapsar inte lamnat nagon utdelning. Det finns inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas
eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten &r att styrelsen arligen ska préva majligheten till utdelning. | dvervéagandet om framtida
utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt
och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga faktorer. Crunchfishs styrelse har
beslutat att under de narmaste aren prioritera Bolagets utvecklings- och expansionsplaner framfér utdelning till aktieagare.
Betydande forindringar av Bolagets finansiella stillning sedan utgangen av den
senaste rakenskapsperioden

Den 9 augusti 2023 tecknade Bolaget ett ldneavtal med Corespring Invest AB, i vilket Bolagets styrelseordférande Goran Linder
ar styrelseledamot och verkstéllande direktor. Enligt laneavtalet har Bolaget upptagit ett 1an om 7,5 MSEK. Lanet ska aterbetalas
senast den 9 februari 2024 och l6per med en arlig réntesats om 7 procent fran dagen for utbetalning av lanet till och med dagen for

aterbetalning.

| samband med Foretradesemissionen har Corespring Invest AB ingatt en teckningsforbindelse att teckna sig for aktier for ett totalt
belopp om 7,5 MSEK. Enligt teckningsforbindelsen har dverenskommits att Corespring Invest AB ska dga ratt och skyldighet att erlagga
betalning for aktier i Foretradesemissionen genom kvittning mot dess fordran avseende utestaende kapitalbelopp. Upplupen ranta
jamte den o6verskjutande delen av kapitalbeloppet som inte kan kvittas ska erldggas kontant senast fem bankdagar efter det att
Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket. | och med kvittningen och betalningen av det ¢verskjutande beloppet kommer
utestdende kapitalbelopp enligt [aneavtalet att vara reglerat till fullo.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | CRUNCHFISH AB

Information om aktieagare och
vardepappersinnehavare

Agarfoérhallanden och storre aktiedgare

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal
eller andra Overenskommelser mellan Bolagets dgare som
syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller som kan
leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras eller forhindras.
Savitt styrelsen kanner till foreligger det inte heller nagra
overlatelsebegransningar under viss tid utover det atagande
som ingicks i samband med Foretradesemissionen (se ovan
under “Villkor fér Erbjudandet Erbjudandet - Atagande avseende
Overldtelser av aktier i Bolaget"). Crunchfish har inte vidtagit
nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen
Over Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestammelser
i Bolagets bolagsordning som kan fordroja, skjuta upp eller
forhindra en andring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd
for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551)
utgor dock ett skydd mot en majoritetsagares eventuella
missbruk av kontroll dver ett bolag.

Storre aktiedgare

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga
aktiedgare med innehav dverstigande fem procent av samtliga
aktier och roster i Crunchfish per den 30 september 2023,
inklusive darefter kanda forandringar fram till dagen for
Prospektet. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och
samtliga aktier har lika rostvdrde. Det finns ingen kontrollerande
aktiedgare och Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av

nagon enskild part eller flera parter i samforstand.

Agarférhallanden per den 30 september 2023
Andel aktier och

Aktiedgare Antal aktier roster (%)
Femari Invest AB" 7500 000 22,70
Corespring Invest AB? 5985 441 18,12
Totalt aktiedgare med 13485 441 40,82

innehav 6verstigande
fem procent

Ovriga aktiedgare 19553726 59,18
Totalt 33039167 100,00

" Femari Invest AB kontrolleras delvis av Bolagets verkstéllande direktdr och styrelseledamot
Joachim Samuelsson tillsammans med ndrstdende.

2 Bolagets styrelseordfdrande Goran Linder dr verkstdllande direktér och styrelseledamot i
Corespring Invest AB. Corespring Invest AB kontrolleras ytterst av Mohammed Al-Amoudi.

Aktier och aktiekapital

Per den 30 juni 2023 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital
till 1 519 801,682 SEK, fordelat pd 33 039 167 aktier av samma
slag, envar med ett kvotvarde om 0,046 SEK. Enligt Bolagets
bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 1 250 000 SEK
och inte overstiga 5 000 000 SEK, fordelat pa inte farre &n 27
500 000 aktier och inte fler an 110 000 000 aktier. Aktierna i
Bolaget ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med
bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga aktier
ar emitterade och fullt inbetalda. Antalet uteldpande aktier vid
ingangen av det senast avslutade rakenskapsaret uppgick till 30
925 298 aktier och uppgick vid utgdngen av samma rékenskapsar
till 33 039 167 aktier.

Aktierelaterade incitamentsprogram
och konvertibler

Incitamentsprogram

Per dagen for Prospektet har Crunchfish fyra utestaende
aktierelaterade  incitamentsprogram,  vilka  presenteras
nedan. Utdver namnda incitamentsprogram har Bolaget
inga andra utestdende aktierelaterade incitamentsprogram,

teckningsoptioner eller konvertibler.

Teckningsoptionsprogram serie 2020/2024

Vid arsstédmman den 20 maj 2020 beslutades om inrattande
av ett teckningsoptionsprogram for ledande befattningshavare
och dvriga anstdllda i Bolaget genom utgivande av hogst 700
000 teckningsoptioner serie 2020/2024. Totalt har 675 000
teckningsoptioner 6verlatits till deltagare i programmet. Efter
omrakning i samband med nyemissioner under 2021 och 2022
ger varje teckningsoption ratt att teckna 1,0145 nya aktier i
Bolaget mot kontant betalning uppgaende till 46,22 SEK per
aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden
fran och med den 1 juni 2024 till och med den 30 juni 2024.
Vid fullt utnyttjiande av de Overlatna teckningsoptionerna okar
Bolagets aktiekapital med 31 500,225 SEK genom utgivande
av 684 787 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 2,03
procent baserat pa antalet aktier i Bolaget fore genomférandet
av Foretradesemissionen. Teckningsoptionerna ar foremal for
sedvanliga omrakningsvillkor i samband med uppdelning och

sammanlaggning av aktier.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | CRUNCHFISH AB

61



62

For att mojliggbra Bolagets leverans av aktier under
teckningsoptionsprogram 2020/2024 beslutade arsstamman den
20 maj 2020 om en riktad emission av hdgst 700 000 vederlagsfria
teckningsoptioner till Bolagets dotterbolag Crunchfish Digital Cash
AB. Darutover beslutade stamman att godkanna att Crunchfish
Digital Cash AB far overlata teckningsoptioner till deltagarna till
en premie som motsvarar teckningsoptionernas marknadsvarde

berdknat enligt Black & Scholes varderingsmodell.

Teckningsoptionsprogram serie 2021/2025

Vid arsstdmman den 19 maj 2021 beslutades om inrattande
av ett teckningsoptionsprogram for ledande befattningshavare
och dvriga anstallda i Bolaget genom utgivande av hogst 500
000 teckningsoptioner serie 2021/2025. Fram till dagen for
Prospektet har inga teckningsoptioner Overlatits till deltagare
i programmet. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny
aktie i Bolaget mot kontant betalning uppgaende till 182,40 SEK
per aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden
fran och med den 1 juni 2025 till och med den 30 juni 2025.
Teckningsoptionerna ar foremal for sedvanliga omrékningsvillkor

i samband med uppdelning och sammanlaggning av aktier.

For att mojliggbra Bolagets leverans av aktier under
teckningsoptionsprogram 2021/2025 beslutade arsstamman den
19maj 2021 om en riktad emission av hdgst 500 000 vederlagsfria
teckningsoptioner till Bolagets dotterbolag Crunchfish Digital Cash
AB. Darutdver beslutade stdmman att godkdnna att Crunchfish
Digital Cash AB far dverldta teckningsoptioner till deltagarna till
en premie som motsvarar teckningsoptionernas marknadsvarde

berdknat enligt Black & Scholes varderingsmodell.

Teckningsoptionsprogram 2022/2026

Vid arsstamman den 18 maj 2022 beslutades om inrattande av
ett teckningsoptionsprogram for ledande befattningshavare,
anstadllda och konsulter i Bolaget genom utgivande av hogst 1
000 000 teckningsoptioner serie 2022/2026. Totalt har 699
500 teckningsoptioner overlatits till deltagare i programmet.
Varje teckningsoption ger rdtt att teckna en ny aktie i Bolaget
mot kontant betalning uppgaende till 35,49 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden fran och
med den 1 juni 2026 till och med den 30 juni 2026. Vid fullt
utnyttjande av de 6verlatna teckningsoptionerna 6kar Bolagets
aktiekapital med 32 177 SEK genom utgivande av 699 500
aktier, motsvarande en utspadning om cirka 2,07 procent
baserat pa antalet aktier i Bolaget fore genomférandet av
Foretradesemissionen. Teckningsoptionerna ar foremal for
sedvanliga omrakningsvillkor i samband med uppdelning och

sammanldggning av aktier.
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For att mojliggdra Bolagets leverans av aktier under
teckningsoptionsprogram 2022/2026 beslutade arsstamman den
18 maj 2022 omenriktad emission avhogst 1 000 000 vederlagsfria
teckningsoptioner till Bolagets dotterbolag Crunchfish Digital Cash
AB. Darutoéver beslutade stamman att godkanna att Crunchfish
Digital Cash AB far dverlata teckningsoptioner till deltagarna till
en premie som motsvarar teckningsoptionernas marknadsvarde

beraknat enligt Black & Scholes varderingsmodell.

Teckningsoptionsprogram 2023/2027

Vid arsstamman den 22 maj 2023 beslutade om inréttande av
ett teckningsoptionsprogram for ledande befattningshavare,
anstdllda och konsulter i Bolaget genom utgivande av hogst
500 000 teckningsoptioner serie 2023/2027. Fram till dagen for
Prospektet har inga teckningsoptioner overlatits till deltagare i
programmet. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie
i Bolaget mot kontant betalning uppgaende till 200 procent av
den volymviktade genomsnittskursen for Bolagets aktie under
tio handelsdagar fore drsstammans beslut. Teckningsoptionerna
kan utnyttjas under perioden fran och med den 1 juni 2027 till
och med den 30 juni 2027. Teckningsoptionerna &r foremal for
sedvanliga omrakningsvillkor i samband med uppdelning och

sammanldggning av aktier.

For att mojliggdra Bolagets leverans av aktier under
teckningsoptionsprogram 2023/2027 beslutade arsstamman den
22 maj 2023 om en riktad emission av hdgst 500 000 vederlagsfria
teckningsoptioner till Bolagets dotterbolag Crunchfish Digital Cash
AB. Darutover beslutade stamman att godkanna att Crunchfish
Digital Cash AB far dverlata teckningsoptioner till deltagarna till
en premie som motsvarar teckningsoptionernas marknadsvarde

beraknat enligt Black & Scholes varderingsmodell.

Viasentliga avtal

Utdver de avtal som beskrivs nedan har Crunchfish inte, med
undantag for avtal som ingatts inom ramen for den I6pande
affarsverksamheten, ingdtt nagot avtal av vasentlig betydelse
under en period om ett &r omedelbart fore offentliggérandet av

detta Prospekt.

Laneavtal med Corespring Invest AB

Den 9 augusti 2023 tecknade Bolaget ett laneavtal med
Corespring Invest AB, i vilket Bolagets styrelseordférande Goran
Linder ar styrelseledamot och verkstallande direktor. Enligt
laneavtalet har Bolaget upptagit ett 1dn om 7,5 MSEK. Lanet ska
aterbetalas senast den 9 februari 2024 och 16per med en érlig
rantesats om 7 procent fran dagen for utbetalning av lanet till

och med dagen for aterbetalning.

| samband med Foretradesemissionen har Corespring Invest
AB ingatt en teckningsforbindelse att teckna sig for aktier for ett
totalt belopp om 7 499 992,75 SEK. Enligt teckningsforbindelsen
har dverenskommits att Corespring Invest AB ska aga ratt och
skyldighet att erlagga betalning for aktier i Foretradesemissionen
genom kvittning mot den fordran avseende utestaende
kapitalbelopp. Upplupen ranta jamte den overskjutande delen
av kapitalbeloppet som inte kan kvittas ska erlaggas kontant
senast fem bankdagar efter det att Foretrddesemissionen
registrerats vid Bolagsverket. | och med kvittningen och
betalningen av det overskjutande beloppet kommer utestdende
kapitalbelopp enligt Ianeavtalet att vara reglerat till fullo, se mer
under avsnittet "Villkor for Erbjudandet - Teckningsforbindelser

och garantidtaganden”.

Myndighetsforfaranden, rittsliga
forfaranden och skiljeférfaranden

Crunchfish har under de senaste tolv manaderna inte varit
part i nagra myndighetsforfaranden, réttsliga forfaranden eller
skilieférfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda
eller som enligt Bolagets kannedom riskerar att bli inledda) som
under perioden har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa

Bolagets finansiella stallning eller [dnsamhet.

Intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna
har valts eller utsetts till foljd av sarskild ¢verenskommelse med

storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Det foreligger inga  intressekonflikter eller  potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och de ledande
befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och deras
privata intressen och/eller andra ataganden. Som framgar av
avsnittet "Foretagsstyrning” har dock ett flertal styrelseledamoter
och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Crunchfish

genom innehav av aktier och teckningsoptioner i Crunchfish.

Transaktioner med nirstaende

Crunchfish India Director Vijay Raghunathan utfér sedan 2019 sitt
uppdrag for Bolaget pa konsultbasis. Bolagets totala kostnad for
konsulttjanster relaterade till Vijay Raghunathans uppdrag som
Crunchfish India Director uppgick till 1 284 KSEK for rékenskapsaret
2021, 1 389 KSEK for rakenskapsaret 2022 och 460 KSEK for
perioden 1 januari 2023 fram till dagen for Prospektet.

| december 2020 ingick Bolaget ett finansieringsavtal om 25

MSEK med Bolagets tva storsta agare, Crunchfishs VD Joachim

Samuelsson och Corespring Invest AB som foretrads av Bolagets
styrelseordférande Goran Linder. Finansieringen utgjordes
av ett lanelofte om 25 MSEK. Loftesprovision har utgatt med
4 procent per ar och ranta for utnyttjad kredit har utgatt med
ytterligare 4 procent per ar. Under 2021 utnyttjades samtliga
25 MSEK under finansieringsavtalet. Krediterna aterbetalades
i november 2021. Under rékenskapsaret 2021 har Bolaget
betalat [6ftesprovisioner och ranta om totalt 1 263 KSEK.

Bolaget har under perioden januari till juni 2021 utfort
utvecklingstjanster at intressebolaget Blippit AB. Totalt uppgar
fakturerade konsultarvoden for utvecklingstjdnsterna under
rakenskapsaret 2021 till 2,6 MSEK.

Under ar 2021 har Bolaget lamnat villkorade aktieagartillskott till
dotterbolagen Crunchfish Digital Cash AB, Crunchfish Gesture
Interaction AB och Crunchfish Food Waste AB om totalt 36
MSEK. Tillskotten har lamnats i syfte att starka eget kapital i

respektive dotterbolag.

Under november 2022 har Bolaget ldmnat ett villkorat
aktiedgartillskott till dotterbolaget Crunchfish Digital Cash AB
om 2 MSEK. | december 2022 lamnade Bolaget vidare villkorade
aktiedgartillskott till dotterbolagen Crunchfish Digital Cash AB och
Crunchfish Gesture Interaction AB om totalt 29,1 MSEK. Tillskotten
har lamnats i syfte att starka eget kapital i respektive dotterbolag.

For fortsatt finansiering av Bolagets |6pande verksamhet
har Bolaget under augusti 2023 upptagit ett bryggldan om
totalt 7,5 MSEK fran Corespring Invest AB, i vilket Bolagets
styrelseordférande Goran Linder &r styrelseledamot och
verkstallande direktdr. Se mer under avsnittet "Information
om aktiedgare och vérdepappersinnehavare - Vdsentliga avtal -

Laneavtal med Corespring Invest AB".

Utover vad som framgar av avsnittet "Villkor for Erbjudandet
- Teckningsférbindelser och  garantidtoganden” har inga
ytterligare transaktioner mellan Bolaget och narstadende parter
forekommit under perioden fran och med den 1 januari 2021
till och med dagen for Prospektet, som enskilt eller tillsammans
beddms vasentliga for Bolaget. Samtliga transaktioner med
narstdende parter har, enligt styrelsens bedoémning, skett pa

marknadsmassiga villkor.
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Tillgangliga handlingar

Kopior av féljande handlingar finns under hela Prospektets giltighetstid tillgangliga pa Bolagets webbplats, www.crunchfish.com,
och kan under samma period granskas pa Bolagets kontor (Stora Varvsgatan 6A, 4tr, 211 19 Malma.) under ordinarie kontorstid.
e Crunchfishs uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis).
® Crunchfishs bolagsordning.

Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgdr en del av Prospektet och inte har granskats eller godkénts av
Finansinspektionen.

Crunchfish AB (publ)

Stora Varvsgatan 6A 4TR | 211 19 Malmé | Telefon: +46 706 351 609 hf h o.
E-mail: info@crunchfish.com C r U n C I S


http://www.crunchfish.com

